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1C2024 BANKACILIK SEKTORU KAR TAHMINLERI

BANKACILIK SEKTORU

Net Donem Kari

1G24T/ 1G24T/ Bilango

KOD 1623 4G23 Agiklama _ Kesin/

(Mn TL) Deg.% Deg.% Tarihi  lanmini
Finans

Akbank AKBNK 12736 15.018 20.447 20.302 10.711| 18,9% -152%| 30.04.2024 K
Garanti Bankasi  GARAN 17.250 20.754 23.372 18.470 15.735| 9,6% -42,0%| 29.04.2024 K
Is Bankas (C) ISCTR 9404 20.219 20.547 18.595 12.002| -27,1% -535%| 00.05.2024 T
T Halk Bankasi  HALKB  4.010 2062 3.096 699 4.256| -58% 045%| 10052024 T
Vakfiar Bankasi ~ VAKBN 11.808 10.023 9514 1.007 4.503| 162,2% 17,8%| 09.052024 K
Yapi ve Kredi Bank. YKBNK ~ 9.572 19.307 24586 11.476 12.640| -24,3% -50,4%| 02.05.2024 K
TSKB TSKB  1.850 2.013 1.857 1.765 1.407| 31,6% -8,1%| 03.05.2024 T
Finans Toplam 66.629 98.396 103.4190 72.313 62.154| 7,20 -32,3%

Kaynak:

Ziraat Yatinm, Banka Finansallari, T: Tahmini, a.d.: Anlamli Degil, *Bloomberg

Tahminlerimizde Etkili Olan Faktorler

>

BDDK’'nin acgiklamis oldugu aylik verilere gére Bankacilik sektort kari 2024 yilinin ilk geyreginin
ilk iki ayinda, bir énceki ceyredin ilk iki ayina gére %23 oraninda azalmistir. Ote yandan, net
dénem kari bir énceki yilin ayni dénemindeki ilk iki ayina gére ise %14 oraninda artmis ve 74,7
milyar TL olarak gergeklesmistir.

Merkez Bankasi, enflasyon goérinimundeki bozulmayi dikkate alarak politika faizini yilin ilk
ceyredinde de artirmaya devam ederek %42,5'ten %50’ye cikartmistir. Bununla birlikte, kredi
faizlerinde artis gozlense de mevduat maliyetlerindeki ylkselis sebebiyle TL kredi mevduat
makasi zayif kalmistir. Diger yandan ilk ceyrekte; TUFE endeksli tahvillerin getirisinde kullanilan
enflasyon tahminlerinin, o6nceki ceyrekteki gerceklesen enflasyonun altinda kalmasi, bu
tahvillerde elde edilen gelirin baski altinda kalmasina neden olmustur. Bununla birlikte, artan
swap maliyetleri ticari zararlarda 6nemli ylkselise neden olurken, maas artislarinin yasandigi ilk
ceyrekte operasyonel giderler karliliklarn baskilamistir. Karsilik giderleri de kar lzerinde etkili
olurken; net Ucret ve komisyon gelirleri basta olmak Uzere, istirak gelirleri ve diger faaliyet
gelirleri destekleyici olmustur.

Sektorde 2024 yilinin ilk ceyredinde (29 Aralik 2023- 29 Mart 2023 haftalik BDDK verileri) bir
onceki ceyredge gore, TL cinsi kredilerde %8,8 oraninda artis gérilmastir. YP kredilerde ise Dolar
bazinda orta tek haneli rakama yakin bir bliyime gézlenmistir. Kurdaki artisin da etkisiyle toplam
kredilerde %10,7 oraninda artis goriilmistir. Kamu mevduat bankalarinda TL kredi blylmesi
daha disuk, YP kredi buyUmesi biraz daha yuksek gergeklesmistir. Toplam kredi blylumesi ise
%7,6 olarak gerceklesmistir.

Onceki ceyrekte TUFE endeksli tahvillerin getirileri hesaplamasinda gerceklesen ekim - ekim
enflasyonu %61,4 idi. Bu cgeyrekte ise tahminler adirhkh olarak %40 - 45 arasinda
ongoérilmastir. Vakifbank ve Garanti Bankasi’'nda enflasyon tahmini %40, Akbank’ta %42,5,
Yapi Kredi'de %45 olarak revize edilirken; Halkbank, TUFE endeksli tahvillerin dederlenmesinde
kullanilan enflasyonu %65 olarak almistir. Is Bankasi, farkli olarak, beklenti anketini baz
almaktadir. Diger yandan, artan mevduat maliyetleri de hesaba katildiginda net faiz gelirlerinde
distk onlu seviyelerde daralma bekliyoruz. Net faiz gelirlerinde en fazla daralmay: sirasiyla
Vakifbank ve Garanti Bankasi'nda bekliyoruz. Diger yandan, Akbank’ta ve Halkbank’ta net faiz
gelirlerinde artis 6ngériyoruz.
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> Orta onlu oranlarda biylime bekledigimiz tcret ve komisyon gelirlerinde, ekonomik aktivitenin
canliigini korumasi ve Odeme sistemlerindeki glcgli goérantinin destekleyici olmasini
ongoridyoruz.

> Diger faaliyet gelirlerinde en yiksek artisi Vakifbank’ta bekliyoruz. Makro beklentilerde model
glncellemesinin de etkisiyle karsilik iptallerden elde edilebilecek ytksek gelirin karlihigi 6nemli
Olglide desteklemesini 6ngoériyoruz.

> Kurlardaki gorece distk oynaklik devam ederken, artan swap maliyeti ve kullanimina bagli
olarak ticari zararlarda artiglar bekliyoruz.

> Bu cgeyrekte karsilik giderleri, baz etkisi faktéri nedeniyle de farkhliklar gostermistir. Halkbank'ta
onceki ceyrekte disuk gerceklesen karsilik giderlerinde ilk ceyrekte dnemli bir artis beklerken,
Vakifbank'ta karsiliklarda ceyreksel bazda gerileme éngériiyoruz. Ozel Bankalarda, Yapi Kredi
disindaki bankalarda kredi karsiliklarinda disis 6ngoériyoruz.

> Operasyonel giderlerde, enflasyondaki gorinti ve maas artislar sebebiyle, genel olarak ylikselis
beklenirken, istirak gelirlerinin ve tahsilatlarin karlligi desteklemeye devam etmesi tahmin
edilmektedir.

> Bu ceyrekte genel olarak vergi karsiliginda normallesme beklenirken, Halkbank’ta yiksek vergi
gelirinin karhlik olusumunda ana etken olmasini tahmin ediyoruz.

> Takibimizdeki bankalardan, ceyreksel bazda, sadece kamu bankalarinda kar artisi bekliyoruz.
Takibimizdeki diger bankalarda ise kar diisiisii éngoériirken, en yiksek diistisiin Is Bankasi’nda
olabilecegini tahmin ediyoruz. Bu cgeyrekte en yiksek kari Garanti Bankasi’nin agiklayabilecegi
tahmin edilmistir.

> Tum bu gelismelere bagh olarak, 2024 yilinin 1. gceyreginde takibimizdeki bankalarin
toplam karlarinin bir onceki ceyrege gore %32,3 oraninda azalarak 66,6milyar TL'ye
gerilemesini 6ngoriiyoruz. S6z konusu kar rakami, bir 6nceki yilin ayni donemine gore
ise %7,2 oraninda artisa isaret etmektedir.

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 2



Uyari Notu: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatinrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yodnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Midiirliik Pazarlama
Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL

+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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