§E Ziraat Yatinm

2023 Yih 1. Ceyrek Sektorel Bilanco Analizi

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr
Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.tr
Yavuz Atmaca yatmaca@ziraatyatirim.com.tr

BIST-Tiim’de 2023 Yilinin Birinci Ceyreginde Toplam Kar
2022’nin Ayni Ceyregine Gore %46,1 Oraninda Artis Kaydetti...

» BIST-Tum’de 2023’Gn 1. ceyredinde yillik olarak sektdrel bazda en yiiksek kar artisini
sirasiyla Blyik Bankalar, Holdingler ve Otomotiv sektorleri kaydetmistir. Bunlara ek olarak,
Petrokimya da (Tlpras) en ylksek kar artisi gozlenen sektoérler arasinda yer almistir. Blyuk
bankalarda, bir dénceki yilin ayni dénemine gére TUFE endeksli tahvillerden elde edilen
gelirler, net lcret ve komisyon gelirleri ile ticari karda dnemli oranda artislar gézlenmistir.
Holdinglerde; Kog Holding ve Investco Holding’in yillik karlarindaki ylksek artislar etkili
olurken, Enka Insaatta ise 1G2022'deki zarardan 1C2023'de kara doénis etkisini
gostermistir. Otomotiv sektériinde Kog¢ Grubu sirketlerinde gticli kar artislar belirleyici
olmustur.

> Diger taraftan, Demir - Celik ve Girisim Sermayesi Yatinnm Ortakliklarn toplam kar artisina
negatif etki eden sektorler olmustur.

> BIST-Tiim’de 2023 yili 1. ceyrek finansallarini bugiine kadar aciklamis 457 sirket
bulunmaktadir. Buna gore bu sirketlerin 12023 toplam ana ortaklik net donem
kari 1C2022'ye gore %46,1 artarak 166.083mn TL olmustur.

BIST-Tiim'deki Sektorlerin Toplam Kar Artisina Etkileri
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

> Sirket bazinda 1G2023’de bir 6nceki yilin ayni dénemine gére kar artisina en yutksek katkiyi
saglayan sirket Ko¢ Holding olmustur. Sirket 1C2022'de 6.712mn TL net dénem kari
kaydederken 2023’Un birinci geyredinde 16.772mn TL net donem kari agiklamistir. Kog
Holding’in ardindan kar artisina en yliksek katkiyi Garanti Bankasi ve Tiipras yapmistir. iki
sirket de gectigimiz yilin ayni dénemine gore karini yliksek oranda artirmistir.

> Garanti Bankasi’ndan sonra biiyiik bankalar kategorisinde yer alan, Yapi Kredi Bankasi, Is
Bankasi ve Akbank yillik karlarini yiksek oranda artirarak toplam kar artisina yutksek katki
saglamiglardir.




» Holding kategorisinde yer alan Kog Holding 1G2023'deki karini 1G2022'ye gére 2,5 katina
cikarmis ve toplam kar artisina 8,8 puan katki saglamistir. 1G2023’de Enka Insaat, Investco
Holding ve Alarko Holding toplam kar artisina sirasiyla 3,8, 1,1 ve 0,7 puan katki saglayarak
BIST-Tum’deki kar artisini olumlu yénde desteklemistir. Dider taraftan holdinglerden
olumsuz ayrisan Sabanci Holding’in bu geyrekte daha disik net donem kari agiklamasi
(1C2022'de ise bir sefere mahsus 2.643mn TL'lik Philsa satis geliri nedeniyle yiksek baz)
toplam kar artisini az da olsa baskilamistir.

> Otomotiv’de ise Ford Otosan ve Tofas toplam kar artisina sirasiyla 2,2 ve 1,1 puan destek
vermisglerdir.

> Petro-kimya sektoériinde yer alan Tlpras, 1C2023'de toplam artisina 5 puan katki
saglamistir. Sirket bir 6nceki yilin ayni doneminde 1.103mn TL kar elde ederken 1C2023'de
6.748mn TL kar ederek basarili bir performans sergilemistir.

> Pazarlama sirketleri kategorisinde yer alan Dogus Otomotiv 1C2023'de pozitif bir performans
sergilemistir. Sirket 3.900mn TL kar aciklayarak, toplam kar artisina 2,6 puan katki
saglamistir.

» BIST-Tum’deki kar artisini en olumsuz etkileyen sektér Demir-Celik olmustur. Eredli Demir
Celik 1G2022'de 5.626mn TL kar aciklarken 1C2023’de sadece 90mn TL kar aciklamistir. ilk
ceyrekte, iskenderun Demir Celik zarar aciklarken Kardemir grubunun kar %45 oraninda
azalmistir.

> Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklari kategorisinde yer alan Goézde Girisim 5.778mn TL
zarar aciklamis ve toplam kar artisina 4,6 puan negatif etki etmistir. Verusatirk Girisim ve
Hedef Girisim de ilk ceyrekte zarar agiklamislardir.

> Kimyasal Maddeler sektériinde yer alan Kordsa Teknik Tekstil, Bagfas ve Hektas 1C2023’'de
olumsuz ayrisan sirketler arasinda yer almislardir.

BIST-Tiim'deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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BIST-Tiim Karina 1. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sir. Karlari/Zararlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

BIST-Tiim’'de 162023 Karini En Cok Diisiiren Sir. Kar/Zarar Rakamlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

FAVOK Marilar

> Asadidaki grafikte sektdrel bazda 1C2023/1C2022 FAVOK marjlar verilmistir. Buna gére,
sektorel bazda FAVOK marjinda en yiiksek iyilesme insaat, yapi malzemeleri ve pazarlama
sektorlerinde olurken; en fazla diisis madencilik, demir-celik ve kagit&tekstil sektérlerinde
gerceklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektdorel FAVOK Marjlar
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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123 FAVOK 1G22 FAVOK FAVOK Mar.

Bulunan

Sektor 1623 Net Kar 1G22 Net Kar Yillik Deg. 1G23 FAVOK 1G22 FAVOK FAVOK Deg. Mar. Mar. Deg. sirket Sayis
Buyuk Bankalar 56.244 33.971 65,6% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Holding 33.591 22.359 50,2% 69.001 48.152 43,3% 16,0% 18,3% -2,3% 29
Otomotiv 9.542 4.555 109,5% 12.173 5.564 118,8% 12,3% 12,6% -0,3% 6
Petrol & Petro-Kimya & Gaz 7.534 3.894 93,5% 11.964 6.652 79,9% 10,3% 6,9% 3,4% 6
Pazarlama 3.930 1.017  286,5% 4.064 1.224 232,0% 20,9% 16,8% 4,1% 3
Enerji 6.820 4.063 67,9% 10.025 10.279 -2,5% 13,8% 22,1% -8,3% 26
Cimento 3.062 778  293,5% 4.232 1.616 161,8% 21,0% 17,5% 3,5% 13
Havayolu 3.015 913 230,1% 14.286 9.393 52,1% 14,6% 18,7% -4,1% 4
Telekom 3.462 1364  153,9% 11.491 8.256 39,2% 35,9% 41,6% -5,7% 2
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan 4.375 2.480 76,4% 3.649 3.567 2,3% 21,9% 32,5% -10,5% 36
Kiigiik ve Orta Olgekli Bankalar 2.858 1.582 80,7% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 4
Menkul Degerler 2.166 923 134,7% 2.879 1.058 172,0% 2,3% 1,5% 0,9% 8
icecek 1.432 480  198,6% 6.895 3.767 83,0% 17,1% 16,7% 0,4% 4
Lojistik 988 256 286,5% 931 382 144,1% 24,8% 21,0% 3,8% 8
Madencilik 2.038 1.511 34,9% 711 1.683 -57,8% 21,1% 58,0% -37,0% 3
ilag & Saglik 2.246 1.738 29,2% 3.664 1.882 94,7% 13,6% 13,5% 0,0% 11
Sigorta 1.122 632 77,7% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Perakende 2.253 1.798 25,3% 7.255 4.796 51,3% 6,1% 8,2% -2,0% 8
Bilgisayar & Yazilim 855 485 76,1% 1.489 821 81,4% 5,8% 6,0% -0,2% 24
Leasing 539 193 179,1% 793 280 183,3% 37,7% 34,6% 3,1% 3
insaat 307 -31 a.d. 350 12 a.d. 28,5% 2,9% 25,7% 6
Yapi Malzemeleri 581 267 117,5% 709 351 101,9% 23,9% 19,8% 4,1% 7
Yatirm 610 345 77,0% 111 143 -22,4% 62,7% 69,3% -6,5% 5
Makine 577 360 60,5% 635 343 85,4% 22,2% 20,7% 1,5% 9
Gida 1.906 1.579 20,7% 4.758 3.980 19,5% 12,6% 16,1% -3,5% 26
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 222 63 250,8% 103 67 52,6% 6,5% 9,4% -2,9% 4
Elektrik Malzemeleri 548 413 32,6% 825 591 39,8% 6,9% 7,0% -0,1% 5
Diger imalat 156 39 a.d. 179 136 31,9% 19,6% 25,1% -5,4% 5
Faktoring 139 35 299,4% 189 50 281,3% 33,0% 20,3% 12,8% 3
Varlik Yonetim 214 135 58,2% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 2
Cam & Seramik 312 499 -37,5% 462 551 -16,2% 15,2% 27,2% -12,0% 5
Tarim 51 36 41,1% 78 75 4,0% 24,3% 36,1% -11,8% 3
Otomotiv Yan Sanayi 1.493 1.496 -0,2% 2.214 1.866 18,7% 17,0% 24,4% -7,4% 10
Turizm, Otel, Eglence -29 164 a.d. -6 7 a.d. a.d. 7,0% a.d. 10
Gayrimenkul Faaliyetleri -17 50 a.d. 2 17 -85,7% 2,1% 7,4% -5,3% 3
Telekom Teknolojileri 55 129 -57,7% 330 258 28,2% 7,5% 10,5% -2,9% 4
Medya -157 -63 a.d. -151 -56 a.d. a.d. a.d. a.d. 3
Savunma Sanayii 1.774 1.897 -6,5% 1.807 1.226 47,4% 16,5% 21,5% -5,0% 3
Alt Pazar -164 42 a.d. 180 151 19,8% 9,0% 12,1% -3,1% 25
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii 542 893 -39,3% 1.196 1.573 -24,0% 12,3% 24,5% -12,3% 19
Kagrt & Kagit Uriinleri 67 809 -91,7% 272 877 -69,0% 7,7% 25,7% -18,1% 10
Dayanikl Tiketim 1.583 2.399 -34,0% 6.034 5.763 4,7% 8,4% 11,9% -3,5% 11
Kimyasal Maddeler 3.562 4.322 -17,6% 3.301 5.348 -38,3% 12,2% 24,5% -12,3% 26
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhklar -6.077 -321 a.d. -194 15 a.d. a.d. 33,6% a.d. 6
Demir Celik 2.102 10.309 -79,6% 5.383 17.837 -69,8% 7,7% 27,3% -19,6% 18
Toplam 166.083,0 113.654,7 46,1% 195.291,4 151.122,2 29,2% 11,8% 14,8% -3,0% 455
Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu goériusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979
Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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