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2021 YILI BIST-100 ANALIzi

HARUN DERELI hdereli@ziraatyatirim.com.tr

BIST-100 2021 YILI HISSE PERFORMANSLARI

> BIST-100 endeksi, 2020 yilindaki %29,1 oranindaki yiikselisin ardindan, 2021 yilinda %25,8
oraninda deder kazanarak, yili 1.857,65 seviyesinden kapatmis ve son on bes yilda ilk defa
Ug yil Ust Uste (2019 - %25,4) artis kaydetmistir. Endeks 1.857,65 seviyesi ile TL bazl en
yuksek yilsonu seviyesine ulasmistir.

> BIST ana alt sektérlere baktigimizda, genel olarak birbirleriyle yaklasik ayni trendi izleyen
alt endekslerin salginla birlikte 2020 yilinda ilk defa cok sert bir sekilde ayristidi ve bu
ayrismanin 2021 yilinda da devam ettigi goriilmektedir. BIST Sinai 2021 yilinda %45,5
oraninda deder kazanirken, BIST-Banka endeksi ise son aylardaki gérece iyi performansa
karsin yili sadece %?2,4 oraninda artigla kapatmistir. 2021 yilinda BiST-Hizmet endeksindeki
artis da %11,8 ile sinirl kalmistir. Dider taraftan 2020 yilindaki endeksler arasindaki getiri
farklari azalmis ve buna bagli olarak 2020 yilinda 11,3 puana ulasan BIST-100 ile BIST- 30
arasindaki fark 2021 yilinda 2 puana gerilemistir. BIST-30 2021 yilinda %23,8 oraninda
artarken, 2020 yilinda ise %17,8 oraninda yukselmisti.
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim

» Genel olarak bankalarin betalari, diger bir deyisle piyasalara karsi duyarlihdi yiksek
oldugundan BIST-100’Un artti§i dénemlerde BIST-100'ln (zerinde bir artis kaydederken,
BiST-100'ln distigl dénemlerde ise daha hizli gerilemektedir. Ancak salginla birlikte 2020
yihinda dedisen bu durum 2021 yilinda da devam etmistir. BIST100, 2021 yilinda %25,8
oraninda artarken, BIST Banka endeksindeki artis sadece %2,4 olmustur. Diger taraftan
ayni dénemde BIST Sinai endeksi ise %45,5 oraninda deder kazanmistir. Sanayi hisselerinin
olumlu seyri ve yerli yatinmcilarin ciddi ilgisiyle birlikte gdrece kigik sirketlerin blylk




sirketlere nazaran daha iyi performans kaydettigi 2020 yilinin ardindan 2021 yilinda yeniden
buylk sirketlere kayma olmus ve BISTTUM-100 disi (XTUMY) getiriler 2020 yilindaki
%124,7'den 2021 yilinda %?23,7'ye gerilemistir.

» BIST Banka/BIST Sinai oranindaki zayiflama 2021 yilinda da devam etmis ve 2020 yilindaki
0,67 seviyesinden 2021 yili sonunda 0,47 seviyesine gerilemistir.

» BIST-Hizmet endeksi salgin etkilerinin devam etmesiyle 2021 yilinda %11,8 oraninda
artmasina karsin, BIST-100’e gére goérece %11,1 oraninda daha kétli performans sergilemis
ve BIST Sinai endeksinin de oldukca gerisinde kalmistir. Bunda 6zellikle salginin devam
etmesi ve yeni varyantlar etkili olmustur.

» BIST-100 endeksi dolar bazinda ise MSCI Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) ve MSCI Gelismis
Ulkelere (GU) gére 2021 yilinda, 2020 yilinin ardindan yine gérece kéti bir performans
sergilemistir. 2021 yilinda BIST-100 dolar bazinda dzellikle yilsonuna dodru kurlardaki sert
yukselisin etkisiyle %28,8 oraninda deder kaybetmistir. MSCI GOU ayni dénemde sadece
%4,6 oraninda deger kaybederken, MSCI GU ise %?20,1 oraninda deder kazanmistir. Bu yil
ozellikle gelismekte olan llkelerle gelisen Ulkelerin borsalari arasindaki fark acilmistir. Borsa
Istanbul tarafinda ise 2021 yilinda da BIST-100 ile MSCI GOU arasindaki fark acilmaya
devam etmistir. 2020 yilinda BIST-100 dolar bazinda, %4,4 oraninda deder kazanirken,
MSCI GOU %15,9 ve MSCI GU %14,1 oraninda deder kazanmisti.
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Ziraat Yatirrm

» BIST-100'U olusturan hisse senetlerine baktigimizda, 100 hisse senedinden 740 2021
yilinda deder kazanirken, digerlerinin ise deder kaybettigi gériilmektedir. BIST-100’e gére
goreceli olarak deder kazanan sirket sayisi ise 2021 yilinda 45 adet olmustur.
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2021 YILI BiST-100 GORECE GETIRiSI EN YUKSEK HiSSELER [l 2021 YILI BiST-100 GORECE GETIRISi EN DUSUK HISSELER

Getiri (%) Bist-1 09 Qéreceli Getiri (%) Bist-1 09 §6receli
Getiri (%) Getiri (%)

Sasa Polyester 252,7% 180,4% Odas Elektrik -54.2% -63,6%
Can2 Termik 226,9% 146,6% Bera Holding -52,1% -61,9%
Hektas 178,3% 121,3%  Kartonsan -43,8% -55,3%
Erbosan 176,2% 119,5%  Global Yat. Holding -43,6% -55,2%
iskenderun Demir Celik 174,0% 117,8%  Aydem Enerji -39,9% -55,2%
Aksa Eneriji 168,5% 113,5% Netas Telekom. -39,8% -52,2%
Tiirk ilag Serum 145,8% 103,5% Zorlu Enerji -34,4% -47,8%
Aksa 148,1% 97,3%  Sekerbank -33,1% -46,8%
Tofas Oto. Fab. 144,9% 94,7%  Izmir Demir Celik -29,6% -44,0%
Sarkuysan 127,7% 81,0% Kerevitas Gida -28,9% -43,5%
Eregli Demir Celik 114,4% 70,4% Teknosa g ve Dis Ticaret  -27,0% -42,0%
Enka insaat 113,9% 70,0%  Halk GMYO -23,6% -39,2%
Kordsa Teknik Tekstil 102,6% 61,0%  Ulker Biskiivi -21,9% -37,9%
Ford Otosan 98,3% 57,6%  Vakiflar Bankasi -21,9% -37,9%
Sise Cam 86,9% 48,6% Yatas -21,4% -37,5%

Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet

*Can 2 Termik, Tiirk llag ve Aydem islem gérmeye basladigi tarihler itibariyle dikkate alinmiglardir.

» BIST100’de 2020 yilinda en yiiksek getiri saglayan ilk 15 hisse arasinda yer alan Sasa
Polyesyer 2021 yilinda da en yliksek getiri saglayan hisseler arasinda yer alan yegane hisse
olmustur. Diger taraftan 2020 yilinda en iyi performans sergileyen hisseler arasinda yer alan
Odas Elektrik, Kartansan ve Halk GMYO ise 2021 yilinda en diisik performans sergileyen
hisseler arasinda yer almistir.

> BIST-100’e gére gdreceli olarak en cok deder kazanan ilk bes hisse Sasa Polyester, Can2
Termik, Hektas, Erbosan ve Iskenderun Demir Celik olmustur. Diger taraftan, BIST-100'e
gore goreceli olarak en kotl performans sergileyen ilk bes hisse, Odas Elektrik, Bera Holding,
Kartonsan, Global Yatirnm Holding ve Aydem Enerji olmustur. 2020 yilinin aksine havacilik
hisseleri 2021 yilinda en koétli performans sergileyen hisseler arasinda yer almazken,
bankacilik hisselerinden de sadece Vakifbank en kotl performans sergileyen ilk 15 hisse
arasindadir. Vakifbank ve Ulker iki yil {ist Giste en kot performans sergileyen ilk 15 hisse
arasinda yer almistir.

BIST-30'da Yer Alan Hisselerin BIST-100’e Gore Goreceli Getirilerinin Dagilimi
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 3



» BIST-30 endeksinde yer alan sirketlere bakildiginda, 2021 yilinda endekste yer alan
hisselerin sadece 12 tanesinin BIST-100’e gére daha iyi bir performans gésterdigi
goérilmektedir. BIST-30 endeksinde BIST-100’e gére en iyi performans gdsteren ilk 5 hisse;
Sasa Polyester, Eregli Demir Celik, Ford Otosan, Sise ve Argelik olurken, iki yil Ust (iste BIST-
30’da ilk bese girmeyi basaran hisse bulunmamaktadir. BIST-30'da BIST100’e gore gérece
iyi performans sergileyen hisselerden dérdii BIST100 en iyi ilk 15 arasinda yer almustir.

» BIST-30 endeksinde yer alan hisseler arasinda 2021 yilinda en kot performansi kaydeden
bes hisse; Vakifbank, Halkbank, BIM Magazalar, Glibre Fabrikalari ve Dodan Holding
olmustur. Bu hisselerin sadece Vakifbank ayni zamanda BiST-100’de de en kéti performans
sergileyen hisseler arasinda yer almistir.

» BIST-30’da yer alan tiim bankacilik ve telekomiinikasyon sirketleri 2021 yilinda BIST100’e
gbre gorece zayif performans sergilemistir.

» BIST-30 yer alan petro-kimya (SASA PETKM, TUPRS) ve demir celik sirketlerinin (EREGL,
KRDMD) tamami ise BIST-100’e gére daha iyi bir performans kaydetmislerdir.
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2021 Yih Bist- 2021 Yih Bist-
2021 Yih 100 Goreceli 2021 Yih 100 Goreceli

Hisse Adi Getiri (%) Getiri (%) Hisse Adi Getiri (%) Getiri (%)

Akbank AKBNK 6.5% Ik -15.3%| |Kartonsan KARTN -43,8%-
Akcansa AKCNS 11,7% 4k -11,2%| |Kerevitas Gida KERVT -28,9%

Aksa AKSA 148,1% 4 97,3%| [Kervan Gida KRVGD 27,0% 4 1,0%
Aksa Enerji AKSEN 168,5%F 113,5%| |Kog Holding KCHOL 38,8% 4 10,3%
Alarko GMYO ALGYO 30,0% 4 3,3%| [Kordsa Teknik Tekstil KORDS 102,6% 4 61,0%
Alarko Holding ALARK 45,5% 4 15,7%| |[Koza Altin KOZAL 19,6% -k -4,9%
Albaraka Turk ALBRK -10,3%/4k -28,7%| |Koza Madencilik KOZAA 16,3% 4k -7,5%
Alkim Kimya ALKIM 19,8% 4k -4,8%| |Logo Yazilim LOGO 33,7% 4 6,2%
Anadolu Efes AEFES 38,7% 4 10,2%| [Mavi Giyim MAVI 35,1% ¢ 7.,4%
Anadolu Grubu Holding AGHOL 50,5% 4 19,6%| |Migros Ticaret MGROS -11,4% 4k -29,5%
Argelik ARCLK 70,1% 4 35,2%| [MLP Saglik MPARK 50,3% 4 19,5%
ARD Biligim Teknolojileri ARDYZ 8,6% 4 -13,7%| [Netas Telekom. NETAS -39,8%-
Aselsan ASELS 15,5% -k -8,2%| |Odas Elektrik ODAS -54,2%

Aydem Enerji AYDEM -39,9% Otokar OTKAR 16,7% -k -7,3%
Aygaz AYGAZ 58,2% 41 25,7%| [Oyak Cimento OYAKC -10,0%k -28,5%
Bera Holding BERA -52,1% Parsan PARSN 30,4% 3,6%
Bim Magazalar BIMAS -11,3%k -29,5%| |Pegasus PGSUS 13,9% +F -9,5%
Biotrend Cewre ve Enerji BIOEN 1,9%-k -23,7%| |Petkim PETKM 56,6% 4 24.5%
Brisa BRISA 50,3% 4 19,5%| |QUA Granite Hayal Yapi QUAGR 47,9% 4 12,8%
Coca Cola igecek CCOLA 39,4% 4 10,8%| |SabanciHolding SAHOL 20,0% -} -4,6%
Gan2 Termik CANTE  226,9%0 0 146/6% |Sarkuysan SARKY  127,7%4 81,0%
Gemtas CEMTS 19,0% 4 5,4%| |Sasa Polyester SASA 252,79 IE0/4%
Cimsa CIMSA 73,0% 4 37,6%| |[Selguk Ecza Deposu SELEC -12,1%k -30,2%
Deva Holding DEVA 19,5% 4 5,0%| |Sekerbank SKBNK -33,106[00 1 246,8%
Dogan Holding DOHOL -8,3% 4k -27,1%| |Sise Cam SISE 86,9% 4 48,6%
Dogus Otomotiv DOAS 69,0% i 34,3%| [Sok Marketler Ticaret ~ SOKM 1,8% 4k -19,0%
Eczacibasi llag ECILC 4,0%4F -17,3%| |T.Halk Bankasi HALKB -18,9%-
Ege Endustri EGEEN 5,6% Ak -16,1% T.S.K.B. TSKB -17,5%

Emlak Konut GMYO EKGYO 1,2% 4k -19,6%| |TAV Havalimanlari TAVHL 53,5% 4 22,0%
Enerjisa Enerji ENJSA 11,7% 4k -11,2%| |Tekfen Holding TKFEN 23,4% - -1,9%
Enka Ingaat ENKAI 113,9% 4} 70,0%| |Teknosa Igve Dig Ticare TKNSA -27,0%

Erbosan ERBOS 176,2% 4 119,5%| |Tofas Oto. Fab. TOASO 144,9% 4 94, 7%
Eregli Demir Celik EREGL 114,4%4F 70,4%| |[Torunlar GMYO TRGYO 0,5% 4} -20,1%
Esenboga Elektrik ESEN 77,1% 4 40,8%| |Turkcell TCELL 23,8% 4k -1,6%
Ford Otosan FROTO 98,3% 4 57,6%)| |Timosan Motor ve Trakt¢ TMSN 35,4% 4 7.,6%
Garanti Bankasi GARAN 11,0% 4k -11,7%| |Tupras TUPRS 43,0% 4 13,6%
Global Yat. Holding ~ GLYHO 43,69 IIIESSI2 |Turk Hava Yollan THYAO 55,1% 4+ 233%
Gozde Girisim GOZDE 13,4% 4k -9,8%| |Tiirk llag Serum TRILC 145,8% 4F 103,5%
Glbre Fabrik. GUBRF -10,7%-k -29,0%| |[Turk Telekom TTKOM 21,9% 4% -3,1%
Halk GMYO HLGYO -236%MF  -3929% |Tiirk Traktor TTRAK 31,5% 4

Hektas HEKTS 178,3% 4 121,3%| |Turkiye Sigorta TURSG -18,4%

indeks Bilgisayar INDES 42,9% 4t 13,6%| |Ulker Biskiivi ULKER -21,9%

Iskenderun Demir Celik ISDMR 174,0%F 117,8%| |Vakiflar Bankasi VAKBN -21,9%

is Bankasi (C) ISCTR 5,8% 4k -15,9%| |Verusa Holding VERUS 15,1% 4k -8,5%
is Fin.Kir. ISFIN 19.7%HE | 362%| |Vestel VESTL 51,004 20,0%
Is GMYO ISGYO 19,3% -k -5,2%| |Vestel BeyazEsya VESBE 77.5% 4 41,1%
Is Y. Men. Deg. ISMEN 40,6% 1+ 11,8%| |Yapive Kredi Bank. YKBNK 12,8% 4k

Izmir Demir Gelik IZMDC 29,60/ LINNAA0%| |Vatas YATAS 21,4900 87.5%
Kardemir (D) KRDMD 59,5% 4 26,8%| [Ziraat GMYO ZRGYO 51,9% 4 16,1%
Karsan Otomotiv KARSN 5,8% 4} -15,9%| |Zorlu Enerji ZOREN -34,4%

*Aydem Enerji, Biotrend Cevre ve Enerji, Can 2 Termik, QUA Granite, Tiirk ilag ve Ziraat GMYO islem gérmeye basladidi tarihler itibariyle
dikkate alinmislardir.
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Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danigsmanhgi s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979 / 44 44 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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