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2021 Yih 3. Ceyrek Sektorel Bilango Analizi

GAYE AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

BIST-Tiim’de 2021 Yilinin Ugiincii Ceyreginde Toplam Kar
2020°'nin Ayni Ceyregine Gore %149,9 Oraninda Artis Kaydetti...

» BIST-Tim’de 2021'in 3. geyredinde yillik olarak sektérel bazda en yiliksek kar artisini
Havayolu ve Demir-Celik sirketleri kaydetmistir. Bunlara ek olarak, Buyik Bankalar, Holding
ve Petrokimya da sirasiyla en ylksek kar artisi gézlenen sektérler olmustur.

> Dider taraftan, Dayanikh Tiketim, Savunma Sanayii ve Gida sirketleri grup olarak toplam
kar artisina negatif etki eden sektdrler olmustur.

> BIST-Tiim’de 2021 yih 3. geyrek finansallarini bugiine kadar agiklamis 370 sirket
bulunmaktadir. Buna gore bu sirketlerin 3C2021 toplam ana ortaklik net donem
kari 3C2020'e gore %149,9 artarak 69.200mn TL olmustur.

BIST-Tiim'deki Sektorlerin Toplam Kar Artisina Etkileri (Ilk Bes ve Son Bes)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim

» Sirket bazinda gecgen yilin ayni donemine goére kar artisina en ylksek katkiyi saglayan sirket
Turk Hava Yollar olmustur. Sirket 3C2020°'de 946mn TL net dénem zararn kaydederken bu
ceyrekte 6.291mn TL net dénem kari agiklamistir. THY'nin ardindan kar artisina en yuksek
katkiyr Eregli Demir Celik ve Gozde Girisim yapmistir. Erdemir gecgtigimiz yilin ayni dénemine
gore karini artirirken, Gézde Girisim zarardan kara gecmistir. Gozde Girisim, 6zellikle Penta
Teknoloji’deki payina istinaden 3. geyrekte cok yiksek deder artis geliri kaydetmistir.

» Demir Celik sektorii icerisinde yer alan Iskenderun Demir Celik de karini gecen yilin ayni
dénemindeki 396mn TL'den 3C2021'de 3.005mn TL'ye ylkselterek kara en olumlu etkiyi
yapan sirketlerden olmustur. Holding kategorisinde yer alan Kog Holding ve Sabanci Holding
de 3C2020’deki gérece disiik kardan 3C2021’de ¢ok daha yiiksek kara ulasmis ve BIST-
Tum’deki kar artisini olumlu ydnde desteklemistir. Sabanci Holding’de Aksigorta ve
Agesa’nin tam konsolidasyona gecis esnasinda tasinan dederlerin gercege uygun dedere
getirilmesi kaynakli 1.359mn TL'lik gercege uygun deder farki kar artisina énemli katki
saglamistir.

> Buyuk bankalar kategorisinde yer alan Garanti Bankasi, Akbank, Yapi Kredi ve Is Bankasi
yillik karlarini sirasiyla %92,3, %110,8, %75,2 ve %39,6 oranlarinda artirarak toplam kar
artisina katki saglamiglardir.




> Telekom sektdrindeki Tlrk Telekom’dan sonra en olumlu katkiyi yapan sirketler Petrokimya
sektérinde yer alan Petkim ve Tlpras olmustur.

» Havacilikta ise THY’ye ek olarak, TAV Havalimanlar’nin 3C2021'deki zarardan kara dénmesi
ve Pegasus’un yillik karini arttirmasi toplam kar artisini desteklemistir.

> Diger taraftan, Holdingler genel olarak kar artisi kaydetse de Dodan Holding bu grupta
negatif ayrismistir. Sirketin kan yillik bazda déviz fazla pozisyonu kaynaklh kur farki gelirinin
gbrece dislk olmasi ve istirak satisinin olmamasi nedeniyle gerilemistir. Dayanikli
Tuketim’de Argelik, Vestel Grubu ve Arzum’un karlarinda yilhik olarak disusler olmus ve
toplam kar artisini olumsuz yonde etkilemistir. Buna ek olarak Vakifbank 3C2021°'de
beklentilerden daha yliksek bir kar aciklasa da 3C2020'nin ylksek baz etkisi sebebiyle yillik
kar %30,2 azalmistir.

> Gida sektdriinde yer alan Ulker Biskiivi ve Kerevitas Gida’nin yillik karlarinda gerileme
gozlenmistir. Diger taraftan bu sektorde yer alan Dardanel 3C2020'deki zarardan 3C2021'de
kara déonmis ve pozitif ayrismistir.

> Sigorta sektdri icinde yer alan Tirkiye Sigorta ve Anadolu Sigorta‘da yilhk karlarini %46,5
ve %51,5 azalmistir. Ek olarak, Alt Pazar'da yer alan Isiklar Enerji'de 3C2020'deki kardan
3C2021’de zarara gegmis ve kar olusumunu en olumsuz etkileyen sirketler arasinda yer
almistir.

BIST-Tiim’deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim

BIST-Tiim Karina 3. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sir. Karlari/Zararlari (mn 1)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim
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BIST-Tiim’de 3G2021 Karini En Cok Diisiiren Sir. Kar/Zarar Rakamlari (mn 1)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim

FAVOK Marijlari

> Asadidaki grafikte sektérel bazda 3C2021/3C2020 FAVOK marijlari verilmistir. Buna gére,
sektérel bazda FAVOK marjinda en yiksek iyilesme Demir Celik, GYO ve Havayolu
sektorlerinde olurken, en fazla diisiis Madencilik, Dayanikli Tiiketim ve Icecek sektérlerinde
gergeklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektérel FAVOK Marjlari
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Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirm
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3¢21 FAVOK 3G20 FAVOK FAVOK Mar.  Bulunan

Sektor 3C21 Net Kar 3G20 Net Kar Yillik Deg. 3G21 FAVOK 3G20 FAVOK FAVOK Deg. Miar. Mar. Deg. Sirket Sayis
Havayolu 7.703 -1.334 a.d. 12.604 3.261 286,5% 34,7% 23,8% 10,9% 4
Demir Celik 8.961 664 a.d. 13.342 3.066 a.d. 34,6% 17,7% 16,8% 14
Blylk Bankalar 13.869 8.521 62,8% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 6
Holding 11.569 6.586 75,7% 26.449 18.258 44,9% 15,8% 17,8% -2,1% 24
Petrol & Petro-Kimya & Gaz 3.180 -81 a.d. 4.104 1.649 148,8% 7,8% 7,0% 0,7% 6
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakl 2.683 -171 a.d. 104 67 55,7% 67,0% 62,6% 4,4% 5
Enerji 1.328 -618 a.d. 4.471 3.417 30,8% 23,3% 27,0% -3,7% 21
Telekom 3.479 1.643  111,8% 8.102 6.873 17,9% 45,7% 46,4% -0,7% 2
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar 1.422 -191 a.d. 1.721 1.164 47,9% 34,8% 23,8% 11,0% 33
Kimyasal Maddeler 1.529 66 a.d. 2.094 1.274 64,4% 16,5% 20,5% -4,0% 18
Otomotiv 2.746 2.084 31,8% 3.500 2.686 30,3% 12,4% 11,8% 0,6% 6
Perakende 1.247 755 65,1% 3.393 2.591 30,9% 8,8% 8,6% 0,1% 7
Cimento 578 190  203,8% 984 763 29,0% 18,1% 20,0% -1,9% 12
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii 311 71 a.d. 593 477 24,4% 18,4% 20,9% -2,5% 16
Alt Pazar 90 -129 a.d. 821 459 79,0% 9,8% 7,7% 2,1% 30
icecek 1.466 1.286 14,0% 3.952 3.509 12,6% 21,1% 25,4% -4,3% 4
ingaat 15 -85 a.d. 19 25 -24,4% 11,3% 14,8% -3,5% 4
Lojistik 140 40  248,5% 235 191 23,1% 25,4% 26,2% -0,8% 6
Bilgisayar & Yazilim 245 151 62,1% 394 300 31,2% 5,4% 4,5% 0,9% 16
Kagit & Kagit Uriinleri 225 142 58,2% 301 219 37,3% 13,9% 16,2% -2,3% 12
Kiigiik ve Orta Olgekli Bankalar 358 283 26,4% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 3
Yapi Malzemeleri 91 21 a.d. 156 79 97,1% 21,4% 18,4% 3,1% 4
Leasing 154 95 62,6% 164 78 110,9% a.d. a.d. a.d. 3
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faal 47 -3 a.d. 51 5 a.d. a.d. a.d. a.d. 3
Cam & Seramik 156 113 38,4% 208 164 26,3% 20,4% 22,2% -1,7% 5
Turizm, Otel, Eglence 14 -23 a.d. 20 11 81,6% 22,5% 21,9% 0,6% 8
Otomotiv Yan Sanayi 590 561 5,2% 840 691 21,5% 19,7% 22,5% -2,8% 10
Diger imalat 28 6 a.d. 53 28 91,3% 19,4% 13,8% 5,7% 4
Telekom Teknolojileri 0 -14 a.d. 84 96 -12,5% 7,0% 9,2% -2,2% 4
Faktoring 13 3 281,1% 18 4 a.d. a.d. a.d. a.d. 2
Tarm 0 1 -72,1% 2 1 18,9% 13,2% 16,2% -3,0% 1
Makine 15 17 -12,1% 20 19 8,3% 16,3% 19,7% -3,5% 3
Menkul Degerler 368 377 -2,3% 515 525 -1,8% 1,2% 1,7% -0,5% 6
Yatinm 153 165 -7,1% -6 -5 a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Medya -48 -5 a.d. -49 -21 a.d. a.d. a.d. a.d. 2
Elektrik Malzemeleri 68 117 -41,9% 160 166 -3,1% 3,8% 7,0% -3,2% 4
ilag & Saglik 596 655 -9,1% 1.116 891 25,2% 11,2% 11,1% 0,1% 11
Madencilik 762 839 -9,1% 1.180 1.234 -4,4% 48,3% 66,7% -18,4% 4
Pazarlama 378 537 -29,5% 582 634 -8,1% 11,1% 9,6% 1,5% 4
Sigorta 566 747 -24,3% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Gida 257 441 -41,7% 1.076 939 14,6% 12,5% 15,6% -3,1% 19
Savunma Sanayii 723 1.299 -44,4% 706 686 2,8% 17,1% 18,0% -1,0% 3
Dayanikh Tuketim 1.123 1.864 -39,8% 3.038 3.543 -14,3% 9,7% 16,5% -6,9% 11
Toplam 69.199,6 27.687,4 149,9% 97.116,0 60.016,9 61,8% 15,6% 14,8% 0,8% 370

Kaynak: Borsa Istanbul, Ziraat Yatirim
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Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhg: sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimi

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokadi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979 / 44 44 979

Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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