§E Ziraat Yatinm

2023 Yih 3. Ceyrek Sektorel Bilango Analizi

BIST-Tiim Sirketlerinin 32023 Toplam Kari
2022'nin Ayni Ceyredinin %73,8 Uzerinde Gerceklesti...

» BIST-Tim’de 2023’Gn 3. ceyredinde yillik olarak sektdrel bazda en yiliksek kar artisini
sirasiyla Holdingler, Havayolu, BuylUk Bankalar ve Otomotiv sektérleri kaydetmistir. Bunlara
ek olarak, Enerji ve Petrokimya en yilksek kar artisi gozlenen sektérler arasinda yer almistir.
Holdinglerde; Kog¢ Holding ve Sabanci Holding'in yillik kar artislari etkili oilmustur. Havayolu
sektériinde yer alan sirketlerden THY, TAV Havalimanlan ve Pegasus glicli 3C finansal
sonuclar aciklamiglardir. Blylik bankalarda, Yapi Kredi Bankasi, Garanti Bankasi ve Is
Bankasi kar artiglari 6ne gikmistir. Otomotiv sektdriinde ise Ford Otosan, Tofas ve Tlrk
Traktor'in gugllu kar artiglari belirleyici olmustur.

> Diger taraftan, Gayrimenkul Yatirnm Ortakliklari, Demir - Celik ve Insaat segmentleri toplam
kar artisina negatif etki eden sektdrler olmustur.

> BIST-Tiim’de 2023 yih 3. geyrek finansallarini bugiine kadar agiklamis 496 sirket
bulunmaktadir. Buna gore bu sirketlerin 3C2023 toplam ana ortaklik net donem
kari 3C2022'ye gore %73,8 artarak 468.998mn TL olmustur.

BIST-Tiim’deki Sektorlerin Toplam Kar Artisina Etkileri
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> Sirket bazinda 3G2023’de bir 6nceki yilin ayni dénemine goére kar artisina en yutksek katkiyi
saglayan sirket Tlrk Hava Yollar olmustur. Sirket 3C2022'de 27.118mn TL net donem kari
kaydederken 2023'lUn Uclincl ceyredinde 51.331mn TL net donem karn acgiklamistir. Turk
Hava Yollari’'nin ardindan kar artisina en ylksek katkiyr Kog Holding ve Tupras yapmistir.

» Holding kategorisindeki Kog Holding 3CG2022'de 19.859mn TL olan karini 3G2023'te
36.303mn TL'ye cikarmis ve toplam kar artisina 6,1 puan katki saglamistir. 3C2023'de
Sabanci Holding, 2,4 puan katki saglayarak BIST-Tim’deki kar artisini olumlu yénde
desteklemistir. Diger taraftan holdinglerden olumsuz ayrisan Dodan Holding ve Tekfen
Holding'in bu geyrekte daha disik net dénem kari agiklamasi toplam kar artisini az da olsa
baskilamistir.

> Havayolu sektoriinde Tirk Hava Yollari ve TAV Havalimanlar sirasiyla 9,0 ve 1,4 puan katki
saglayarak sektorlerinde dne gikan sirketler olmuslardir.




> Yapi ve Kredi Bankasi'nin 3,1'lik katkisinin ardindan sonra buylik bankalar kategorisinde yer
alan Garanti BBVA yillik karini artirarak toplam kar artisina 2,2 puan katki saglamistir.

> Otomotiv'de ise Ford Otosan sektériinde 3,4 puan katki saglayarak 6ne cikarken Tofas
toplam kar artisina 1,1 puan destek vermiglerdir.

> Enerji sektériindeki Enerjisa, 3C2023'de toplam artisina 3,5 puan katkida bulunmustur.
Sirket bir dnceki yilin ayni doneminde 1.201mn TL kar elde ederken 3C2023'de 10.577mn
TL kar ederek olumlu bir performans sergilemistir.

» BIST-Tim’deki kar artisini en olumsuz etkileyen sektér GYO olmustur. Ozak GYO 3C2022'de
- yatinm amacl gayrimenkullerin gercede uygun deder artislarindan elde edilen 6nemli
gelirle - 4.247mn TL kar acgiklarken, 3C2023’de 357mn TL kar agiklamistir.

> Demir Celik sektoriindeki Eregli Demir Celik 3C2023'de de olumsuz ayrisan sirketler arasinda
yer almistir.

BIST-Tiim'deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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BIST-Tiim Karina 3. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sir. Karlari/Zararlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

BIST-Tiim’de 3G2023 Karini En Cok Diisiiren Sir. Kar/Zarar Rakamlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

FAVOK Marilar

> Asadidaki grafikte sektérel bazda 3C2023/3C2022 FAVOK marijlari verilmistir. Buna gére,
sektérel bazda FAVOK marjinda en yiiksek iyilesme Yatirim Ortakliklari, Cimento ve Tarim
sektorlerinde olurken; en fazla disls Turizmm, Madencilik ve Mesleki, Bilimsel ve Teknik
Faaliyetler sektérlerinde gergeklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektorel FAVOK Marjlari
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 3



3G23 FAVOK 3¢22 FAVOK FAVOK Mar.  Bulunan

Sektor 3G23 Net Kar 3G22 Net Kar Yillik Deg. 3G23 FAVOK 3G22 FAVOK FAVOK Deg. Mar. Mar. Deg. sirket Sayisi
Holding 81.640 48.795 67,3% ad ad a.d ad ad ad 28
Havayolu 65.126 34.071 91,1% 74.331 45.487 63,4% 35,0% 33,9% 1,1% 4
Buyuk Bankalar 101.562 75.645 34,3% a.d a.d a.d a.d a.d a.d 6
Otomotiv 21.243 6.811  211,9% 20.402 8.783 132,3% 15,8% 11,8% 4,0% 5
Enerji 21.503 8.017 168,2% 18.377 14.308 28,4% 20,3% 18,1% 2,3% 32
Petrol & Petro-Kimya & Gaz 27.052 14.709 83,9% 31.321 19.023 64,6% 14,7% 10,8% 3,9% 5
Piyasa Oncesi Platformu 13.933 5.341 160,9% 3.122 1.435 117,6% 11,2% 7,5% 3,7% 7
Telekom 9.982 3.567 179,8% 18.870 10.780 75,1% 39,8% 40,3% -0,5% 2
Alt Pazar 21.752 15.462 40,7% 1.112 477 133,3% 2,6% 1,6% 1,1% 49
icecek 9.106 3.908 133,0% 19.969 10.444 91,2% 24,3% 22,0% 2,3% 4
Sigorta 6.043 1.100 a.d. a.d a.d a.d a.d a.d a.d 5
Dayanikh Tiiketim 5.128 443 a.d. 14.462 4.939 192,8% 14,1% 8,1% 6,0% 11
Perakende 7.992 4.015 99,1% 14.646 7.520 94,8% 8,3% 7,8% 0,4% 9
Menkul Degerler 5.103 1.226 a.d. 5.432 1.790 203,4% 4,0% 2,0% 2,0% 8
Gida 4.999 1.515 230,1% 7.725 4.020 92,2% 14,0% 11,7% 2,3% 28
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhklan 4.602 1.357 239,2% 362 266 35,9% 85,3% 90,3% -5,0% 6
Savunma Sanayii 5.258 2.070 154,0% 4.279 1.483 188,5% 20,6% 17,5% 3,1% 3
Kimyasal Maddeler 8.445 5.370 57,3% 7.096 5.940 19,5% 16,0% 17,5% -1,5% 25
Cimento 7.148 4.340 64,7% 8.245 3.402 142,3% 29,3% 19,7% 9,6% 13
Pazarlama 6.272 3.754 67,1% 7.194 2.384 201,7% 19,2% 18,8% 0,4% 3
Makine 2.031 699 190,8% 2.172 808 168,8% 27,4% 24,1% 3,3% 10
Kigiik ve Orta Olgekli Bankalar 3.302 2.137 54,6% ad a.d ad a.d a.d ad 4
Lojistik 1.536 562  173,3% 1.731 701 146,9% 27,7% 29,7% -2,0% 9
Elektrik Malzemeleri 1.201 288 a.d. 1.620 563 187,8% 10,3% 5,6% 4,8% 6
Bilgisayar & Yazilim 1.538 818 88,2% 2.813 1.409 99,7% 7,8% 7,0% 0,8% 23
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii 2.088 1.459 43,1% 3.107 1.855 67,5% 22,1% 19,6% 2,5% 18
Otomotiv Yan Sanayi 2.313 1.738 33,1% 3.180 1.937 64,1% 21,4% 19,0% 2,5% 10
Madencilik 2.612 2.078 25,7% 2.231 2.357 -5,3% 46,0% 53,8% -7,8% 5
Yapi Malzemeleri 877 360 143,6% 851 409 108,1% 23,5% 17,4% 6,1% 6
Faktoring 582 95 a.d. 890 127 a.d. 57,4% 25,3% 32,1% 4
Leasing 730 304  140,0% 1.316 453 190,7% 37,6% 34,6% 3,0% 3
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 571 152 275,7% 385 216 78,8% 11,9% 20,7% -8,8% 4
ilag & Saglik 2.602 2.255 15,4% 4314 2.334 84,9% 13,8% 13,2% 0,5% 11
Yatinm 714 482 48,0% 7 3 186,3% 4,7% 2,9% 1,8% 6
Turizm, Otel, Eglence 538 334 60,8% 623 449 38,8% 22,9% 26,6% -3,7% 11
Varlik Yonetim 286 83 243,8% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 2
Kagit & Kagit Uriinleri 1.165 980 19,0% 1.132 1.018 11,2% 14,9% 15,5% -0,6% 13
Diger imalat 297 136 118,0% 496 271 83,3% 29,4% 28,6% 0,8% 4
Cam & Seramik 1.093 938 16,5% 1.277 1.002 27,4% 15,9% 16,7% -0,8% 7
Gayrimenkul Faaliyetleri 157 79 99,2% -8 39 a.d. a.d. 23,0% a.d. 2
Telekom Teknolojileri 267 198 34,4% 849 495 71,3% 11,9% 13,1% -1,2% 5
Tarim 78 33 132,7% 118 60 97,4% 27,3% 21,2% 6,1% 2
Medya -70 -86 a.d. -119 -123 a.d. a.d. a.d. a.d. 4
Yatinm Ortakliklan 25 23 5,7% 25 24 5,7% 37,8% 18,7% 19,1% 1
Yakin izleme Pazar -78 -41 a.d. 18 35 -48,5% 10,2% 28,3% -18,1% 9
insaat 1.124 1.239 -9,3% 1.576 699 125,6% 46,9% 47,0% -0,1% 6
Demir Celik 2271 4.014 -43,4% 13.724 10.126 35,5% 13,6% 12,4% 1,3% 18
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan 5.258 7.026 -25,2% 4.571 3.323 37,5% 43,8% 33,0% 10,7% 38
Toplam 468.998,2 269.900,2 73,8% 305.846,3 173.072,0 76,7% 17,6% 15,2% 2,44% 494

Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 4



Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sbzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979
Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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