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BIST-Tiim’de 2021 Yilinin Son Ceyredinde Toplam Kar
2020’nin Ayni Ceyregine Gore %153 Oraninda Artis Kaydetti...

» BIST-Tum'de 2021'in 4. ceyredinde yillik olarak sektoérel bazda en yiksek kar artisini
sirasiyla GYO'lar, Blyluk Bankalar ve Holdingler kaydetmistir. Bunlara ek olarak, Girisim
Sermayesi Yatirnm Ortakliklari ve Otomotiv de en ylksek kar artisi gézlenen sektérler
olmustur. GYQ’lardaki yulksek kar artisinda yilsonunda yapilan degerlemelere istinaden
kaydedilen yliksek gercedge uygun deger farklari gelirleri etkili olmustur.

> Dider taraftan, Gida, Dayanikli Tiketim, Kimyasal Maddeler, Telekom Teknolojisi ve Enerji
sirketleri grup olarak toplam kar artisina negatif etki eden sektoérler olmustur.

> BIST-Tiim’de 2021 yilh 4. ceyrek finansallarini bugiine kadar aciklamis 395 sirket
bulunmaktadir. Buna gore bu sirketlerin 4C2021 toplam ana ortaklik net donem
kari 4C2020'e gore %153 artarak 112.715mn TL olmustur.

BIST-Tiim'deki Sektorlerin Toplam Kar Artisina Etkileri (Ilk Bes ve Son Bes)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

> Sirket bazinda 4C2021°de bir 6nceki yilin ayni dénemine gére kar artisina en yutksek katkiyi
saglayan sirket Is Bankasi (C) olmustur. Sirket 4C2020’de 1.627mn TL net dénem kar
kaydederken bu ceyrekte 6.419mn TL net dénem kari aciklamistir. ISCTR'nin ardindan kar
artisina en yuksek katkiyr Torunlar GYO ve Sise Cam yapmistir. Torunlar GYO (ylksek
gercede uygun deder farki geliri) ve Sise Cam (ylksek kur farki geliri) gectigimiz yilin ayni
dénemine gbére karini yiksek oranda artirmiglardir.

> Holding kategorisinde yer alan Sabanci Holding ve Kog Holding 4C2020'deki gorece dislk
kardan 4C2021'de gok daha yliksek kara ulasmis, Dogan Holding ise zarardan kara gegmis
ve BIST-Tum’deki kar artisini olumlu ydnde desteklemistir. Sabanci Holding’de ve Dogan
Holding’de ddviz fazla pozisyonlari nedeniyle olusan yiksek kur farki gelirleri de dnemli katki
saglamistir. Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhdi kategorisinde yer alan Gézde Girisim ise
ozellikle Penta, Polinas ve diger ortakliklari deder artisi kaynakli olarak ok ylksek kar
aciklamis ve toplam kar artisina %6,7 katkida bulunmustur.

> Buylk bankalar kategorisinde yer alan Akbank, Garanti Bankasi ve Yapi Kredi yillik karlarini
yuksek oranda artirarak toplam kar artisina sirasiyla %6,6, %6,4 ve %6,3 oraninda katki
saglamiglardir.




> Demir-Celik sektérindeki Erdemir'den sonra en olumlu katkiyr yapan sirket Savunma
sektoriinde yer alan Aselsan olmustur. Diger taraftan Havacilikta ise Turk Hava Yollar,
4C2020'deki zarardan 4C2021'de kara dénmustar.

» Otomotiv sektériinde Ford Otosan karini yiiksek oranda arttirarak BIST-Tim’deki kar artisina
%4,8 oraninda katki saglamistir.

> Ek olarak, Gida sektdriinde yer alan Ulker Biskiivi ve Kerevitas Gida bir énceki yilin ayni
donemde kar aciklarken, 2021 yilinin son geyredinde yiksek doviz agik pozisyonlarina bagh
olarak zarar kaydetmislerdir.

> Enerji sektortinde yer alan Ak Enerji, Aydem Enerji ve Can2 Termik de bir 6énceki yilin ayni
doneminde kar aciklamalarina karsin, 4C2021'de ylksek doéviz acik pozisyonlarina bagh
zarar aciklayarak, BIST-Tim’deki kar olusumunu olumsuz yénde etkilemislerdir.

> 4G2021'de genel olarak holdinglerden olumsuz ayrisan Enka insaat’in karinda yillik olarak
gerileme olmus ve toplam kar artisini baskilamistir. Ayni kategoride yer alan Hedef
Holding’de 4C2020'de yliksek kardan 4C2021'de dislk kara gegmistir. Ek olarak, Tekfen
Holding 4C2020°deki zararindan 4C2021'de daha yUksek bir zarar agiklamigtir.

> Demir Celik sektdriinde yer alan Iskenderun Demir Celik’in kari bir dnceki senenin ayni
dénemine goére gerileme gdsterirken, Izmir Demir Celik yiiksek kur farki giderleri nedeniyle
kardan zarara gegmistir. Kimyasal maddeler sektéri sirketlerinden Sasa Polyester ve DYO
Boya da 4C2020’deki kardan yine ylksek ddviz acik pozisyonlari nedeniyle 4C2021'de zarara
dénmauslerdir. Dayanikh Tiketim sektéri sirketlerinden Argelik ve Vestel Beyaz'in da yillik
karlarinda gerileme olmustur.

BIST-Tiim'deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

BIST-Tiim Karina 4. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sir. Karlari/Zararlari (mn L)
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BIST-Tiim’de 4G2021 Karini En Cok Diisiiren Sir. Kar/Zarar Rakamlari (mn 1)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

FAVOK Marilar

> Asadidaki grafikte sektdrel bazda 4C2021/4C2020 FAVOK marjlari verilmistir. Buna gére,
sektorel bazda FAVOK marjinda en yiiksek iyilesme Tarim, GYO, Lojistik ve demir-celik
sektérlerinde olurken; en fazla disis Insaat, Yapi Malzemeleri ve Telekom Teknolojileri
sektorlerinde gergeklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektoérel FAVOK Marjlari
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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. 4G21 FAVOK 4G20 FAVOK FAVOK Mar.  Bulunan

Sektor 4G21 Net Kar 4G20 Net Kar Yillik Deg. 421 FAVOK 4G20 FAVOK FAVOK Deg. Mar. Mar. Deg. sirket Sayis
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar 21.202 4.844 a.d. 3.094 1.271 143,4% 42,0% 25,0% 17,1% 34
Buyuk Bankalar 22.025 6.530 237,3% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 7
Holding 22.428 7312 206,7% 41.026 15.494 164,8% 19,2% 14,0% 5,1% 25
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar 5.282 2126 148,5% -422 150 a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Otomotiv 6.092 3.099 96,6% 8.101 4.205 92,7% 19,5% 12,3% 7,2% 6
Havayolu 1.027 -1.858 ad. 12.450 4.012 210,3% 28,8% 24,6% 4,2% 4
Savunma Sanayii 4.532 1.759  157,7% 3.436 2.390 43,7% 29,4% 27,0% 2,4% 3
Demir Celik 6.232 4.004 55,6% 16.525 5.222 216,5% 33,3% 24,3% 8,9% 15
Petrol & Petro-Kimya & Gaz 2.962 1.248 137,4% 8.841 1.145 a.d. 12,2% 4,2% 8,0% 6
ilag & Saglik 1.846 574 221,7% 1.118 968 15,5% 9,3% 10,8% -1,5% 11
Madencilik 1.705 480  255,6% 1.165 843 38,1% 47,0% 42,1% 4,9% 4
Pazarlama 1.244 329 277,8% 507 523 -3,1% 7,7% 7,3% 0,4% 4
Kagit & Kagit Urlinleri 1.065 235 a.d. 728 269 170,4% 21,6% 16,7% 5,0% 13
Otomotiv Yan Sanayi 1.185 536  121,0% 1.214 692 75,4% 21,8% 19,8% 2,0% 10
Yatirim 695 171 a.d. -9 0 a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Cam & Seramik 673 166 a.d. 448 229 95,9% 29,7% 27,0% 2,7% 5
Perakende 1314 922 42,5% 4.369 3.130 39,6% 9,6% 9,3% 0,3% 9
Bilgisayar & Yazilim 675 293 130,5% 640 431 48,3% 6,6% 5,6% 0,9% 18
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii 760 435 74,7% 1.155 630 83,4% 24,5% 23,6% 0,9% 17
Cimento 757 456 66,0% 978 758 29,1% 15,1% 18,6% -3,6% 11
Sigorta 863 613 40,8% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Kiigiik ve Orta Olgekli Bankalar 558 363 53,7% a.d. ad. a.d. a.d. a.d. a.d. 3
Medya 171 -12 a.d. -13 -25 a.d. a.d. a.d. a.d. 2
Menkul Degerler 691 544 27,1% 1.047 724 44,7% 1,3% 1,5% -0,2% 7
Elektrik Malzemeleri 232 118 96,2% 333 165 101,6% 5,7% 5,7% 0,0% 4
Turizm, Otel, Eglence 139 51 173,8% 32 24 29,9% 11,6% 14,2% -2,6% 11
Lojistik 182 111 63,7% 291 210 38,3% 28,4% 18,6% 9,8% 6
insaat 145 77 88,8% 127 146 -12,9% 21,4% 33,8% -12,5% 6
Telekom 2.468 2.406 2,6% 8.239 6.646 24,0% 41,7% 43,4% -1,7% 2
Leasing 162 118 37,3% 276 168 64,3% ad. ad. a.d. 3
Yapi Malzemeleri 160 118 36,1% 166 147 12,8% 14,5% 23,5% -9,0% 5
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 88 47 87,2% 70 56 a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Makine 49 13 267,9% 44 20 123,9% 22,4% 16,5% 5,9% 4
Faktoring 29 9  209,3% 39 2 ad. ad. ad. a.d. 3
Diger imalat 28 14 105,9% 40 25 59,5% 14,4% 19,2% -4,8% 4
Tarm 7 -1 a.d. 8 3 201,1% 40,9% 16,9% 24,0% 2
Varlik Yonetim 36 47 -22,9% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 1
Alt Pazar -150 -128 ad. 1.137 538 111,3% 9,4% 6,3% 3,1% 27
icecek 5 27 -80,2% 2.384 1.410 69,1% 14,3% 14,6% -0,3% 4
Enerji 1.032 1.243 -17,0% 5.197 2.239 132,1% 17,6% 16,6% 1,0% 22
Telekom Teknolojileri -35 327 a.d. -253 148 a.d. a.d. 7,9% a.d. 5
Kimyasal Maddeler 710 1113 -36,2% 4.987 1.662 200,0% 25,6% 20,3% 5,3% 19
Dayanikli Tuketim 2.168 2.725 -20,5% 5.640 4.016 40,4% 13,8% 15,5% -1,7% 11
Gida =722 1.003 a.d. 1.819 1.061 71,3% 13,6% 14,9% -1,3% 22
Toplam 112.715,2 44.605,8 152,7%  136.973,6 61.748,2 121,8% 15,9% 12,9% 3,0% 395

Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokadi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979
Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 5


mailto:arastirma@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr

