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BIST-Tiim’de 2022 Yilinin Dérdiincii Ceyreginde Toplam Kar
2021’in Ayni Ceyregine Gore %261 Oraninda Artis Kaydetti...

» BIST-Tum'de 2022'in 4. ceyredinde yillik olarak sektoérel bazda en yiksek kar artisini
sirasiyla Blyuk Bankalar, GYO’lar ve Holdingler kaydetmistir. Bunlara ek olarak,
Petrokimya’da (Tlpras) en yliksek kar artisi gbzlenen sektérler arasinda yer almistir. Blylk
Bankalarda yiiksek kar artisinda TUFE endeksli tahvillerden elde edilen gelirler ana etken
olmustur. Holdinglerde; Kog¢ Holding, Sabanci Holding ve Enka insaat’in yillik karlarindaki
ylksek artislar etkili olurken, GYO'lardaki ylksek kar artisinda yilsonunda yapilan
dederlemelere istinaden kaydedilen ylksek gercege uygun deder farklar gelirleri etkili
olmustur.

> Dider taraftan, Demir Celik ve Madencilik toplam kar artisina negatif etki eden sektorler
olmustur.

> BIST-Tiim’de 2022 yili 4. ceyrek finansallarini bugiine kadar aciklamis 459 sirket
bulunmaktadir. Buna gore bu sirketlerin 4C2022 toplam ana ortaklik net donem
kar1 4C2021’'e gore %260,4 artarak 432.595mn TL olmustur.

BIST-Tiim’deki Sektorlerin Toplam Kar Artisina Etkileri
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

> Sirket bazinda 4C2022'de bir 6nceki yilin ayni dénemine goére kar artisina en ylksek katkiyi
saglayan sirket Kog¢ Holding olmustur. Sirket 4C2021'de 5.776mn TL net dénem Kkari
kaydederken 2022'nin d6érdincl geyreginde 27.784mn TL net donem kari aciklamistir. Kog
Holding’in ardindan kar artisina en ylksek katkiyi Is Bankasi ve Akbank yapmistir. iki banka
da gectigimiz yilin ayni dénemine gore karini yliksek oranda artirmistir.

> Buylk bankalar kategorisinde yer alan Garanti Bankasi, Yap! Kredi Bankasi, Vakifbank ve
Halkbank vyillik karlarini ylksek oranda artirarak toplam kar artisina ylksek katki
saglamiglardir.




> GYO kategorisinde yer alan Torunlar GYO ylksek gercede uygun deder farki geliriyle
gectigimiz yilin ayni dénemine gore karini yiksek oranda artirmistir. Yilin son ceyredinde
Ziraat GYO, Is GYO ve Reysas GYO karlarini yiiksek oranda artiran diger sirketler olurken
Akfen GYO (alti ayliklarda yeniden dederleme yaptirmisti) ve Peker GYO bu kategoride
olumsuz ayrisan sirketler olmustur.

» Holding kategorisinde yer alan Kog Holding 4C2022'deki karini 4C2021’e gére 4,8 katina
cikarmis ve toplam kar artisina 18,3 puan katki saglamistir. 4C2022'de Sabanci Holding,
Enka Insaat ve Alarko Holding toplam kar artisina sirasiyla 9,5, 3,5 ve 2,6 puan katki
saglayarak BIST-Tum’deki kar artisini olumlu yénde desteklemistir. Dider taraftan
holdinglerden olumsuz ayrisan Dodan Holding’in bu ceyrekte daha dlsik net donem kari
aciklamasi (kurlardaki dustk artis kaynaklh disik kur farki geliri) toplam kar artisini az da
olsa baskilamistir.

> Petrokimya’da ise Tlpras ve Aygaz toplam kar artisina sirasiyla 13,5 ve 1,5 puan destek
vermislerdir. Ek olarak Naturelgaz’in da toplam kar artisindaki katkisi 0,2 puan olmustur. Bu
sektdrde, Turcas zarar aciklarken, Petkim’de yilhik karda azalis gézlenmistir.

> Enerji sirketleri 4C2022'de genel olarak pozitif bir performans sergilemistir. En yliksek kar
artisi Enerjisa’da kaydedilmistir. Ak Enerji ve Can2 Termik'de 4C2021'de (yliksek kur farki
gideri kaynakl) zarardan 4G2022'de net dénem karina dénmuslerdir. Ote yandan, Dogu
Aras Enerji, Aksa Enerji ve Margtn Enerji‘nin karlari gegen yila gbre azalis géstermis ve bu
grupta olumsuz ayrismislardir.

» Havacilik sektériinde yer alan, Tark Hava Yollari, Pegasus ve Turkcell karlarini yiksek oranda
arttirarak BIST-Tim’deki kar artisina sirasiyla 5,8, 4,3 ve 3,8 puan katki saglamislardir.

» BIST-Tum’deki kar artisini en olumsuz etkileyen sektér Demir-Celik olmustur. Eregli Demir
Celik’in kari %32,8 geri cekilirken Kardemir ve Iskenderun Demir Celik zarar aciklamislardir.

» Madencilik kategorisinde yer alan Koza Altin ve Park Elektrik Madencilik yillik karlarinda
gerilemeler kaydedilmistir. Ayni sektérde yer alan Koza Madencilik ise karini %21,6 oraninda
artirmistir.

> Dayanikh tiketim sektériinde yer alan Vestel Elektronik ile Vestel Beyaz 4C2022'de zarar
aciklayarak olumsuz ayrisan sirketler arasinda yer almislardir.

BIST-Tiim’'deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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BIST-Tiim Karina 4. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sir. Karlari/Zararlari (mn TL)
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BIST-Tiim’de 4G2022 Karini En Cok Diisiiren Sir. Kar/Zarar Rakamlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

FAVOK Marilar

> Asadidaki grafikte sektérel bazda 4C2022/4C2021 FAVOK marijlari verilmistir. Buna gére,
sektdrel bazda FAVOK marjinda en yiiksek iyilesme insaat, pazarlama ve tarim sektérlerinde
olurken; en fazla dislis Demir-Celik, GYO ve Kagit sektérlerinde gerceklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektorel FAVOK Marjlari
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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4G22 FAVOK 4G21 FAVOK FAVOK Mar.  Bulunan

Sektor 4G22 Net Kar 4G21 Net Kar Yillik Deg. 4G22 FAVOK 4G21 FAVOK Mar. Mar. Deg. sirket Sayisi
Buyuk Bankalar 96.915 22.110 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 6
Gayrimenkul Yatirm Ortakliklar 96.042 22.061 a.d. 4.169 3.053 28,1% 41,6% -13,5% 35
Holding 77.908 23.497  231,6% 105.860 41.518 22,1% 19,1% 3,0% 30
Petrol & Petro-Kimya & Gaz 20.289 2.994 a.d. 16.814 8.909 12,2% 12,3% -0,1% 6
Enerji 16.465 1.475 a.d. 9.949 5.967 13,5% 18,2% -4,7% 25
Havayolu 13.281 912 a.d. 26.104 12.451 24,2% 28,8% -4,6% 4
Otomotiv 13.496 6.092  121,5% 14.041 8.106 14,6% 19,5% -4,9% 6
Cimento 5.658 295 a.d. 3.806 1.027 18,2% 14,3% 3,9% 13
Piyasa Oncesi Platformu 7.673 2.465 211,3% 1.125 514 5,2% 6,3% -1,1% 7
Perakende 5.931 845 a.d. 8.971 4.755 8,1% 9,8% -1,7% 9
Telekom 7.007 2.468  183,9% 11.983 8.239 38,9% 41,7% -2,8% 2
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar 9.503 5.447 74,5% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 6
ilag & Saghk 6.113 2385  156,3% 2.588 1.145 11,9% 9,4% 2,5% 12
Gida 2.986 -542 a.d. 3.753 2.379 10,5% 13,4% -2,9% 25
Menkul Degerler 3.870 720 a.d. 5.208 1.154 4,4% 1,4% 3,0% 8
Savunma Sanayii 6.886 4.598 49,8% 6.149 3.534 27,6% 29,8% -2,2% 3
Yatinm 3.064 853  259,1% 74 -12 46,6% a.d. a.d. 5
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii 2.718 667 a.d. 1.988 1.321 19,6% 23,4% -3,8% 19
Kimyasal Maddeler 3.289 1372 139,7% 2.377 2.400 13,6% 22,8% -9,2% 25
Kiiglik ve Orta Olgekli Bankalar 2.408 513 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 4
insaat 1.604 145 a.d. 1.188 121 41,9% 19,2% 22,7% 6
Sigorta 2.260 841 168,8% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Pazarlama 2.324 1.154  101,3% 2.127 500 13,2% 8,5% 4,7% 3
Dayanikli Tiiketim 3.292 2.160 52,4% 5.664 5.657 7,7% 13,9% -6,1% 11
Gayrimenkul Faaliyetleri 1.514 419 261,6% -71 11 a.d. 7,6% a.d. 3
Turizm, Otel, Eglence 1.187 201 a.d. 576 255 30,4% 32,9% -2,5% 13
Telekom Teknolojileri 931 3 a.d. 602 -216 12,4% a.d. a.d. 4
Bilgisayar & Yazilim 1.465 743 97,3% 1.865 793 7,3% 6,6% 0,7% 24
icecek 698 5 a.d. 4.854 2.384 13,7% 14,3% -0,6% 4
Alt Pazar 954 343 178,2% 330 86 11,0% 7,6% 3,4% 26
Makine 984 399  146,4% 1.232 539 30,8% 30,7% 0,1% 9
Yapi Malzemeleri 757 180 a.d. 456 230 17,2% 15,3% 1,9% 7
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 453 86 a.d. 332 83 13,4% 12,1% 1,3% 4
Kagit & Kagit Uriinleri 1.644 1.285 27,9% 750 929 12,5% 22,2% -9,7% 11
Cam & Seramik 990 659 50,2% 660 435 20,6% 28,8% -8,2% 5
Elektrik Malzemeleri 533 206  158,7% 509 361 4,5% 5,5% -1,0% 6
Leasing 463 162 186,2% 668 278 38,5% 42,8% -4,3% 3
Medya 455 174 162,3% -124 -17 a.d. a.d. a.d. 3
Otomotiv Yan Sanayi 1.365 1.185 15,2% 1.943 1.214 16,4% 21,8% -5,4% 10
Faktoring 169 29 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 3
Lojistik 289 161 79,8% 704 277 27,6% 27,9% -0,3% 5
Tarim 76 5 a.d. 82 50 35,7% 31,3% 4,5% 3
Diger imalat 87 39 122,4% 190 106 20,0% 20,6% -0,6% 5
Yatinim Ortakliklar 29 28 51% 29 28 19,4% 15,3% 4,2% 2
Varlik Yénetim 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 0
Spor 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 0
Yakin izleme Pazan 90 91 -1,1% 88 41 8,9% 9,6% -0,7% 10
Madencilik 1.458 1.703 -14,4% 938 1.172 40,5% 49,7% -9,2% 4
Demir Celik 5.024 6.403 -21,5% 2.710 17.017 4,0% 32,2% -28,2% 20
Toplam 432.594,9 120.034,0 260,4% 253.261,6 138.794,6 14,0% 15,9% -1,8% 459

Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhg s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokadi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979
Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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