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2022 Yih 3. Ceyrek Sektorel Bilanco Analizi

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr
Aylin Kosar akosar@ziraatyatirim.com.tr

BIST-Tiim’de 2022 Yilinin Ugiincii Ceyreginde Toplam Kar
2021'in Ayni1 Ceyregine Gore %251,7 Oraninda Artis Kaydetti...

» BIST-Tum’de 2022'in 3. ceyredinde yillik olarak sektoérel bazda en yiksek kar artisini
sirasiyla Blylk Bankalar, Holdingler ve Havayolu kaydetmistir. Bunlara ek olarak,
Petrokimya’da en ylksek kar artisi gozlenen sektorler arasinda yer almistir. Blylk
Bankalarda yiksek kar artisinda TUFE endeksli tahvillerden elde edilen gelirler ve kredi-
mevduat makasindaki olumlu seyir belirleyici olmustur. Holdinglerde; Kog¢ Holding, Sabanci
Holding ve Alarko Holding’in yilik karlarindaki ylksek artiglar etkili olurken, Havayolu
sirketlerinde ise Kovid sonrasi normallesmeyle birlikte artan yolcu sayilari karhhgi
desteklemistir.

» Diger taraftan, Demir Celik, Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi, Dayanikh Tuketim ve Medya
toplam kar artisina negatif etki eden sektérler olmustur.

> BIST-Tiim’de 2022 yil 3. ceyrek finansallarini bugiine kadar aciklamis 447 sirket
bulunmaktadir. Buna gore bu sirketlerin 3C2022 toplam ana ortaklik net donem
kar1 3C2021'e gore %251,7 artarak 266.583mn TL olmustur.

BIST-Tiim'deki Sektdrlerin Toplam Kar Artisina Etkileri (Ilk Bes ve Son Bes)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

> Sirket bazinda 3G2022'de bir 6nceki yilin ayni dénemine gére kar artisina en yutksek katkiyi
saglayan sirket Turk Hava Yollari olmustur. Sirket 3C2021'de 6.291mn TL net donem kari
kaydederken bu yilin Uglincl ceyredinde 27.118mn TL net dénem kari agiklamigtir. Tirk
Hava Yollari'nin ardindan kar artisina en ylksek katkiyr Kog Holding ve Akbank yapmistir.
iki sirket de gectigimiz yilin ayni dénemine gére karini yiiksek oranda artirmistir.

> Blylk bankalar kategorisinde yer alan Garanti Bankasi, Yapi Kredi Bankasi, Is Bankasi,
Vakifbank ve Halkbank yillik karlarini yliksek oranda artirarak toplam kar artisina yuksek
katki saglamislardir.




> Holding kategorisinde yer alan Kog Holding 3C2021'deki karini 3C2022'ye gére 4,8 katina
cikarmis ve toplam kar artisina 20,8 puan katki saglamistir. Bu ceyrekte Sabanci Holding,
Alarko Holding ve Sise Cam toplam kar artisina sirasiyla 9,9, 5,1 ve 4,6 puan katki
saglayarak BIST-Tum’deki kar artisini olumlu yénde desteklemistir. Dider taraftan
holdinglerden olumsuz ayrisan Net Holding’in bu geyrekte zarar agiklamasi toplam kar
artisini az da olsa baskilamistir.

> Havayolu sektérindeki Tirk Hava Yollarn ve Pegasus toplam kar artisina sirasiyla 27,5 ve
5,6 puan katki saglamistir. Bu sektérde yer alan TAV Havalimanlar ve Celebi’'nin de
karlarinda yuiksek artislar gézlenmistir.

> Petrokimya’da ise Tlpras ve Aygaz toplam kar artisina sirasiyla 13,9 ve 1,6 puan destek
vermislerdir. Ek olarak Naturelgaz da yildan yila karini 21,6 kat artirmis ve toplam kar
artisindaki katkisi 0,4 puan olmustur. Bu sektérde, Turcas zarar agiklarken, Petkim’de yillik
karda azalis gézlenmistir.

> GYO sektoriinde yer alan Ozak GYO, Pasifik GYO ve Vakif GYO BIST-Tiim’deki toplam kar
artisina 5,4, 2,3 ve 0,6 puan katki saglamislardir. Diger taraftan, Sinpas GYO ve Akis GYO
3C2021’deki kardan 3C2022'de zarara gecmis ve olumsuz ayrismislardir.

> Enerji sirketleri 3G2022'de genel olarak pozitif bir performans sergilemistir. En yiksek kar
artisi Odas Elektrik, Aksa Enerji ve Can2 Termik’de kaydedilmistir. Ote yandan, Ak Enerji,
Hun Enerji ile Anel Elektrik bu grupta olumsuz ayrismislardir.

> Sektorel olarak 6n plana cikmasa da, Dogus Otomotiv, Cimsa ve Ford Otosan karlarini
yiksek oranda arttirarak BIST-Tim’deki kar artisina sirasiyla 3,1, 2,6 ve 2,5 puan katki
saglamiglardir.

» BIST-Tum’deki kar artisini en olumsuz etkileyen sektér Demir-Celik olmustur. Eredli Demir
Celik, iskenderun Demir Celik ve Kardemir'in karlarinda sirasiyla %48,7, %78,4 ve %85,7'lik
geri cekilmeler gbzlenmistir.

> Girisim sermayesi yatinm ortakliklarinda yer alan Gézde Girisim’in yillik karinda %45,8
disus kaydedilmistir. Verusatlirk Girisim ise bu ceyrekte zarar agiklamistir.

> Dayanikh Tuketim sektdriinde yer alan Vestel Elektronik, Klimasan ve Arzum bu ceyrekte
net zarar kaydetmislerdir. Argelik ve Vestel Beyaz'in ise karlarinda azalis gézlenmistir.

> Telekom sektérinde yer alan Turk Telekom da net dénem kari yildan yila %42,9 azalmistir.
Gida sektdriindeki Banvit ve Ulker Biskiivi ile Menkul Degerler sektériinde yer alan Gedik
Yatirnm 3C2022'de zarar acgiklayan sirketler arasinda yer almistir.

BIST-Tiim’deki Kar Artisina En Pozitif ve En Negatif Etki Eden Sirketler (% Katki)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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BIST-Tiim Karina 3. Ceyrekte En Olumlu Katki Yapan Sir. Karlari/Zararlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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BIST-Tiim’de 3G2022 Karini En Cok Diisiiren Sir. Kar/Zarar Rakamlari (mn TL)
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim

FAVOK Marilar

> Asadidaki grafikte sektérel bazda 3C2022/3C2021 FAVOK marijlari verilmistir. Buna gére,
sektérel bazda FAVOK marjinda en yiiksek iyilesme Tarim, GSYO ve Gayrimenkul Faaliyetleri
sektorlerinde olurken; en fazla dlsls Demir-Celik, Yatirm Ortakliklari ve Madencilik
sektorlerinde gergeklesmistir.

BIST-Tiim’'de Sektorel FAVOK Marjlari
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Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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3G22 FAVOK 3G21 FAVOK FAVOK Mar. Bulunan

Sektor 3G22 Net Kar 3G21 Net Kar Yillik Deg. 3G22 FAVOK 3G21 FAVOK Miar. Miar. Deg. sirket Sayis
Buyiik Bankalar 75.645 14.121 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 6
Holding 48.920 11.901 a.d. 98.643 26.671 21,2% 15,8% 5,4% 30
Havayolu 34.071 7.698 a.d. 45.496 12.604 33,9% 34,7% -0,8% 4
Alt Pazar 15.362 3.048 a.d. 298 83 1,1% 0,8% 0,3% 27
Petrol & Petro-Kimya & Gaz 14.729 3.235 a.d. 19.099 4.284 10,8% 8,0% 2,8% 6
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan 7.269 1.495 a.d. 3.330 1.878 33,2% 32,0% 1,2% 34
Enerji 6.344 1.616 292,6% 12.335 4.533 18,8% 23,5% -4,7% 23
Otomotiv 6.956 2.746 153,3% 8.937 3.500 11,9% 12,4% -0,5% 6
Cimento 4.340 578 a.d. 3.403 988 19,7% 18,1% 1,6% 13
Kimyasal Maddeler 5.285 1.564 238,0% 5.859 2.213 17,5% 16,0% 1,5% 26
Piyasa Oncesi Platformu 5.341 1.761 203,2% 1.435 675 7,5% 10,3% -2,9% 7
Pazarlama 3.758 378 a.d. 2.388 582 18,8% 11,1% 7,7% 4
Perakende 3.944 1113 254,5% 7.269 3.610 7,7% 8,8% -1,1% 8
icecek 3.908 1.466 166,5% 10.444 3.952 22,0% 21,1% 0,9% 4
Kiiglik ve Orta Olgekli Bankalar 2.137 373 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 4
ilag & Saglk 2.218 582 281,0% 2.300 1.085 13,1% 11,0% 2,1% 10
Savunma Sanayii 2.014 722 178,8% 1.438 705 17,2% 17,1% 0,1% 2
Madencilik 1.970 736 167,8% 2.208 1.141 54,3% 62,0% -7,7% 4
Otomotiv Yan Sanayi 1.740 590 194,8% 1.937 840 19,0% 19,7% -0,7% 10
ingaat 1.216 202 a.d. 699 244 47,0% 38,4% 8,6% 6
Tekstil & Tekstil Yan Sanayii 1.470 523 181,3% 1.877 915 19,2% 21,1% -1,9% 20
Gida 1.117 420 166,2% 3.378 1.191 11,6% 10,5% 1,1% 24
Kagit & Kagit Urtinleri 884 218 a.d. 806 242 18,4% 14,5% 3,9% 10
Menkul Degerler 990 378 162,2% 1.420 526 1,6% 1,2% 0,4% 7
Cam & Seramik 745 163 a.d. 545 212 17,9% 20,9% -3,0% 5
Sigorta 1.100 571 92,8% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 5
Bilgisayar & Yazihm 762 284 168,3% 1.267 457 7,2% 6,0% 1,2% 22
Yatirm 471 153 207,0% 1 -6 0,8% a.d. a.d. 5
Lojistik 415 140 197,3% 478 235 30,2% 25,4% 4,8% 6
Yapi Malzemeleri 385 140 174,7% 407 223 17,3% 18,8% -1,5% 7
Turizm, Otel, Eglence 341 113 201,1% 352 161 29,6% 30,8% -1,2% 11
Leasing 304 111 173,9% 454 163 34,7% 33,9% 0,8% 3
Elektrik Malzemeleri 288 108 167,6% 563 213 5,6% 4,6% 1,0% 6
Makine 166 35 a.d. 151 37 24,4% 15,7% 8,6% 7
Telekom Teknolojileri 122 0 a.d. 391 85 15,0% 7,1% 7,8% 4
Mesleki, Bilimsel Ve Teknik Faaliyetler 152 50 207,0% 216 58 20,7% 13,0% 7,7% 4
Telekom 3.567 3.479 2,5% 10.780 8.102 40,3% 45,7% -5,4% 2
Varlik Yonetim 117 42 176,1% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 1
Faktoring 83 17 a.d. 113 24 26,5% 13,0% 13,5% 3
Diger imalat 90 28 218,2% 143 53 21,2% 19,4% 1,8% 4
Yatinnm Ortakliklan 25 13 90,7% 25 13 15,3% 26,0% -10,7% 2
Tarim 4 -1 a.d. 8 1 29,2% 5,8% 23,3% 2
Gayrimenkul Faaliyetleri 82 77 7,0% 38 55 21,7% 8,9% 12,8% 3
Spor 0 0 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 0
Yakin izleme Pazari 0 5 a.d. 52 22 17,0% 9,6% 7,4% 12
Medya -88 -48 a.d. -122 -49 a.d. a.d. a.d. 3
Dayanikli Tiketim 453 1.128 -59,8% 4.961 3.063 8,2% 9,7% -1,6% 11
Girigim Sermayesi Yatinm Ortakliklan 1.357 2.693 -49,6% 266 114 90,3% 68,9% 21,4% 6
Demir Celik 4.014 9.033 -55,6% 10.253 13.443 12,5% 33,4% -20,9% 18
Toplam 266.583,2 75.796,6 ’ 251,7%  266.339,8 99.140,3 15,5% 15,2% 0,3% 447

Kaynak: Borsa Istanbul, Finnet, Ziraat Yatirim
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Uyarn Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriiglerine dayanmaktadir. Bu
goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokadi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt Capindaki Tim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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