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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Ziraat Yatinnm Menkul Degerler Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Ziraat Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2018
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, dzkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger aciklayici dipnotlarinin (“ara
donem finansal bilgiler”) sinirli denetimini ydratmuas bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, s6z konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34")'e
uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan

sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak s6z konusu
ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonuc bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS") 2410
“Ara Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yuruten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak ylrutUlmustur. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir gorlUs bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla onemli olclde dardir. Sonuc olarak ara donem finansal
bilgilerin  sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagmsiz denetimde
belirlenebilecek tUm dnemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir givence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin
TMS 34’e uygun olarak, tim 6énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunulmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihi /tibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Sinirh
denetimden gecmis

Bagimsiz
denetimden gecmis

Notlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 196.136.096 158.169.969
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 124.816.270 96.524.631
Finansal Yatirimlar 4 55.782.647 44.493.722
Ticari Alacaklar 5 15.190.547 16.806.033
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 20.857 21.279
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 15.169.690 16.784.754
Diger Alacaklar 956 -
Pesin Odenmis Giderler 345.676 345,583
Duran Varhklar 16.843.735 14.645.171
Finansal Yatirimlar 4 189.509 189.509
Diger Alacaklar 6 2.996.630 2.823.465
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 9 12.207.216 9.914.538
Maddi Duran Varliklar 10 376.038 471.604
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 126.310 164.346
Ertelenmis Vergi Varligi 20 948.032 1.081.709
TOPLAM VARLIKLAR 212.979.831 172.815.140
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 55.474.327 46.933.896
Ticari Borglar 5 45.923.378 38.537.789

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 4.011.121 1.152.852

-lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 41.912.257 37.384.937
Diger Borglar 6 2.560.349 1.410.963
Donem Kart Vergi Yiikiimliligii 20 3.908.630 2.939.256
Kisa Vadeli Karsiliklar 822.620 703.651

-Caliganlara Saglanan Faydalara Iiskin Karsiliklar 14 822.620 703.651
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 2.259.350 3.342.237
Uzun Vadeli Yikamlultkler 1.208.841 1.076.295
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 1.208.841 1.076.295
OZKAYNAKLAR 156.296.663 124.804.949
Odenmis Sermaye 15 60.000.000 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar: 15 1.174.392 1.174.392
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 (139.541) (111.627)

-Tammlanmis fayda planlary yeniden dl¢iim kazang/kayiplar: (185.827) (156.773)

-Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar - diger

kapsamli gelirlerin paylagimi 46.286 45.146
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 15 17.776.531 15.739.547
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 15 42.965.653 4.231.990
Net Dénem Kari/(Zarar) 34.519.628 43.770.647
TOPLAM KAYNAKLAR 212.979.831 172.815.140

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Simirh Sinirh Simirh
denetimden  denetimden  denetimden  denetimden
gegmis gegmis gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2018 2017 2018 2017
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 16 469.378.011  432.140.273  227.748.646  187.511.198
Satiglarin Maliyeti 16 (428.620.553) (406.185.950) (207.058.302) (175.142.690)
BRUT KAR 40.757.458 25.954.323 20.690.344 12.368.508
Genel Yonetim Giderleri 17 (9.550.944) (9.304.042) (5.032.130) (4.436.632)
Pazarlama Giderleri 17 (4.357.242) (2.250.035) (2.413.336) (1.165.190)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 5.091.111 1.116.626 398.218 52.809
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (954.117) (1.225.792) (183.997) (1.001.538)
ESAS FAALIYET KARI 30.986.266 14.291.080 13.459.099 5.817.957
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan Paylar 9 2.291.538 1.742.308 1.170.158 198.082
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 33.277.804  16.033.388 14.629.257 6.016.039
Finansman Giderleri 19 (264.499) (35.820) 270.001 1.914
Finansman Gelirleri 19 10.604.936 5.596.012 6.046.971 3.063.187
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR /
(ZARARI) 43.618.241 21.593.580 20.946.229 9.081.140
Vergi gideri/geliri (9.098.613) (3.596.054) (4.348.089) (1.756.537)
- Dénem Vergi Gideri 20 (8.957.673) (4.167.808) (4.230.468) (2.177.587)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 20 (140.940) 571.754 (117.621) 421.050
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 34.519.628  17.997.526 16.598.140 7.324.603
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 21 0,0575 0,3000 0,0277 0,1221
DONEM KARI/ZARARI 34.519.628 17.997.526 16.598.140 7.324.603
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler (27.914) 436.485 3.963 (2.586)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olglim Kazanglary/Kayiplari (36.317) 495.817 5.170 (2.107)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar - diger kapsamlt
gelirlerin paylagimi 1.140 39.831 (173) (901)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire
iliskin vergiler 7.263 (99.163) (1.034) 422
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 7.263 (99.163) (1.034) 422
DiGER KAPSAMLI GELIiR (27.914) 436.485 3.963 (2.586)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 34.491.714 18.434.011 16.602.103 7.322.017

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL"))

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis
Fayda Planlan .
- I Ozkaynak
Sermaye Yeniden Olgtim yontemiyle Kardan Ayrilan
) Diizeltme Kazanglart/  yyphagebelestirilen Kisitlanmis  Gecmis Yillar Net Dénem

Notlar Odenmis Sermaye Farklari (Kayiplar1) yatirnmlarin paylar Yedekler Kar/(Zararlann) Kari/(Zaran)  Ozkaynaklar

1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (588.709) (13.734) 13.023.510 1.214.999 24.934.592 99.745.050
Transferler - - - - - 24.934.592 (24.934.592) -
Toplam Kapsaml Gelir/(Gider) - - 396.654 39.831 17.997.526 18.434.011
- Donem Kart - - - - - - 17.997.526 17.997.526

- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - 396.654 39.831 - - - 436.485
30 Haziran 2017 itibariyle Bakiyeler 15 60.000.000 1.174.392 (192.055) 26.097 13.023.510 26.149.591 17.997.526 118.179.061
1 Ocak 2018 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (156.773) 45.146 15.739.547 4.231.990 43.770.647 124.804.949
Transferler - - - - 2.036.984 41.733.663 (43.770.647) -
Toplam Kapsaml Gelir/(Gider) - - (29.054) 1.140 - - 34.519.628 34.491.714
- Donem Kart - - - - - - 34.519.628 34.519.628

- Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - (29.054) 1.140 - - - (27.914)
Temmettli Odemesi - - - - - (3.000.000) - (3.000.000)
30 Haziran 2018 itibariyle Bakiyeler 19 60.000.000 1.174.392 (185.827) 46.286 17.776.531 42.965.653 34.519.628 156.296.663

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Sinirh Sinirh
denetimden ge¢mis denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislart
Net donem kari 34.519.628 17.997.526
Donem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 17 139.926 151.748
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili duzeltmeler -
- Faiz gelirleri (10.780.026) (5.658.022)
Finansal yatirimlardaki (gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar) artig/azalisla ilgili diizeltmeler (58.195.494) (37.492.247)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Kidem ve izin tazminati karsilig1 103.492 19.664
- Diger borg kargiliklari (963.918) (108.609)
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler
- Donem vergi gideri 20 8.957.673 4.167.808
- Ertelenmis vergi gideri 20 140.940 (571.754)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar ile
ilgili diizeltmeler 9 (2.291.538) (1.742.308)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler (181.477) (169.743)
Ticari alacaklardaki (artis)/azalisla ilgili diizeltmeler 1.615.486 3.893.796
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/(azalisla) ilgili diizeltmeler (1.789.870) (1.350.157)
Ticari borglardaki artis/(azalisla) ilgili diizeltmeler 7.385.589 7.114.343
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Alnan faizler 10.340.437 5.560.192
Kidem tazminati ddemesi 14 - (161.198)
Vergi 6demeleri 20 (5.049.043) (2.442.420)
isletme faaliyetlerden nakit akislan (16.048.195) (10.791.381)
B. Yatirim faalivetlerinden nakit akislar
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarmin
edinimi i¢in yapilan nakit ¢gikiglari (21.250.000) (13.703.000)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya borglanma araglarmin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 68.156.569 48.171.874
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar 10 - (69.401)
Maddi olmayan duran varliklarin alimmdan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 11 (6.324) (26.164)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 46.900.245 34.373.309
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akzslarz
Temettll 6demesinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (3.000.000) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (3.000.000) -
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim 27.852.050 23.581.928
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 96.398.317 75.190.881
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 124.250.367 98.772.809

(*) Detaylar i¢in not 2.1.5’e bakiniz.

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere 18 Subat 1997 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Genis Yetkili Araci Kurum olup asagidaki konularda hizmet vermektedir;
a) Islem Aracihig
b) Portfoy Aracilig
¢) Bireysel Portfoy Yoneticiligi
d) Yatirim Danigmanligt
e) Halka Arz Aracilik Faaliyeti
f) Sinirh Saklama Hizmeti

Sirket merkezi Levent Mahallesi Gonca Sokagi (Emlak Pasaji) No.22 Kat 1 34330 Besiktas —
Istanbul adresindedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (B Grubu) 25,60 15.360.000 25,60 15.360.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin 3 adet fonun da alim satimina aracilik yapmaktadir.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 58’dir (31 Aralik 2017: 61).

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.:

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin % 24,9’una sahiptir (31 Aralik 2017: % 24,9).

13 Subat 2002 tarihinde kurulmus ve 26 Kasim 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
portfoy yoneticiligi belgesini almistir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin yonettigi fonlar asagidaki
gibidir;

a) T.C. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu oldugu 18 adet fon,

b) Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 13 adet fon.

Uygunluk beyan

Ilisikteki ara dénem finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS 34”)
“Ara Donem Finansal Raporlama”ya uygun olarak hazirlanmistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 14 Agustos 2018 tarihinde Y0netim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar Organi’nin
7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili karar ile agiklanan “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Istiraklerin muhasebelesme esaslart

Ziraat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Ziraat Portfoy”) 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri
itibaryla 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir.

Karsilagtirmal bilgiler

Mlisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, o6nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandirilmas1 degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amacryla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara

iliskin olarak ac¢iklama yapilmaktadir.

2017 yuli finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde siniflanan
1.700.274 TL tutarindaki misteri varliklar1 karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Kisa Vadeli
Ticari Borglar” hesabindan netlenmistir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl1 olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilir.

Onemli Muhasebe Politikalarim Ozeti
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Sirket 2017 yili igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilagtirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasimna iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu igin cari
donemde kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yiikiimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine iliskin
hikiimleri dizenlemektedir. Bu standart 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TMS 39 Finansal Aragclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini almustir.

Sirket 2017 yil1 igin TFRS 9 kapsamindaki finansal araglar i¢in karsilastirmali bilgileri yeniden
diizenlememis olup standardin ilk uygulamasina iliskin toplam etki 6nemsiz oldugu icin cari
donemde kar veya zarar tablosunda gosterilmistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar(devami)

Onemli yeni muhasebe politikalarinin detaylar1 ve dnceki muhasebe politikalarindaki degisikliklerin
etkisi ve niteligi asagida belirtilmistir.

Finansal varliklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Stniflandirmasi ve Olgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢limii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar i¢in énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9’un uygulanmasinin Sirket'in finansal borglar1 ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalari iizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen; ger¢ege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgulen — &zkaynak araglart veya
GUD farki kar veya zarara yansitilarak o6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig is
modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden 6l¢ulir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara

yansitilarak 6lgiilen olarak simiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak

olculr:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarmin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini1 amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOl¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dl¢iide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak tanimlanabilir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
2.3.1 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6lcuimlerinde gecerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dl¢limlerinde gergege uygun degerleri lizerinden
Olculir. Herhangi bir faiz veya temettli geliri dahil olmak uzere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti
Uzerinden 6lgllen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6l¢timlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden 6lgiiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiiklii§ii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilr.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger
kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araglarn

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciilir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplart ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD fark diger
kapsamh gelire yansitilan
ozkaynak araclan

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
oOlciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmas1  niteliginde  olmadik¢a  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

2.3.1 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)
i. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen finansal varliklar, sdzlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak Olgiilen bor¢lanma araglari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan
yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel
sektor borglanma araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 agagidaki esaslarin herhangi biri ile 6lgiiliir:

e 12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

e Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen 6mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlardir.

Sirket asagidaki 12 aylik BKZ olarak odlgiilenler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini dmiir boyu
BKZ’lere esit olan tutar {izerinde dlger:

e Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

e Diger bor¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli ol¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 12 aylik
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in
gecmis kredi zarari tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve
analizleri icerir.

Sirket, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin ge¢mesi durumunda Snemli
olgiide arttigini varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

o Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin Bor¢lunun
kredi ylkiimliiliiglinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢cmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi
riski derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu
olan ve degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri
kullanabilir. “Yatirim notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip
oldugunu gosterebilir.

BKZ’lerinin dlgiilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

2.3.1 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (devami)
BKZ’lerin Olgumii

BKZ’ler finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmin bugilinkii degeri tizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglari arasindaki farktir).

Nakit ag1g1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alimdigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sozlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama donemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarii olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramistir.

Ticari Alacaklar ve S6zlesme Varhklar

Asagidaki analiz, TFRS 9’un uygulanmaya baslamasiyla ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina
iliskin BKZ’lerinin hesaplanmasi ile ilgili daha ayrintili bilgi vermektedir. Sirket, kullandig1 modeli
ve bu BKZ’lerin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarin bir kismini1 tahmin belirsizliginin temel
kaynaklar1 olarak ele almaktadir.

BKZ’leri son yedi yilda gerceklesen kredi zararlar tecriibesine gore hesaplamistir. Sirket BKZ oran
hesaplamalarini toptan satig yaptigi miisterileri ve diger miisterileri i¢in ayr1 ayr1 gerceklestirmistir.

Gergeklesen kredi zarar1 tecriibesi, gecmis verilerin toplandigi dénemdeki ekonomik kosullar ile
mevcut kosullar ve Sirket’in alacaklarin beklenen &mrii boyunca ekonomik kosullara iliskin
goriislerini yansitacak sekilde sayisal faktorlere gore diizeltilmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardi, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda
muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir ¢ergeve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11
Insaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir. Sirket TFRS 15’in, gelirlerinin
muhasebelestirilmesi iizerinde 6nemli bir etkisinin olmadigin1 degerlendirmistir. Sirket, ekonomik
faydanin isletmeye geleceginin muhtemel oldugu ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde 6lciilebildigi
durumlarda gelir kaydetmektedir.

Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in
verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan
faizler “Finansal Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satig Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim orani yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim Kkarlari/zararlari alim/satim
islemlerinin takas islem tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalari gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alig ve geri satim fiyati1 arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismu, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplan diigiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
ve diger kapsamli tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik ¢miirleri asagidaki gibidir:

Tasitlar 5yl
Doseme ve demirbaglar 3-15 yil
Diger maddi duran varliklar 5 yil

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

11



2.3
234

2.35

2.3.6

2.3.7

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami).
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini igermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alinan kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylar1 kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali 6miirleri olan 3 ila 5 y1l
uzerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varlia ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat: ile kullanim degerinden ytiksek olani secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplari
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diistikligii kaybi, o varligin geri kazamilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarim izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha once deger diisiikligii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama tarihinde gegerli kur {izerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Amerikan Dolar1 4,5607 3,7719
AVro 5,3092 4,5155

12



2.3
2.3.8

2.39

2.3.10

23.11

2.3.12

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)
Pay Basina Kazang

Pay bagina kazang miktar1, net donem karmin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazan¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iligskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda
ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa,
Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliliigin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s06z konusu ylkimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamissa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
alinir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira s6zlesmesinin
baslangicindaki asgari kira 6demelerinin raporlama tarihi itibartyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin gergege uygun degerinden diisiik olaniyla yansitilir. Finansal Kiralamadan
dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilir.

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralama islemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus
olarak tammlanirlar. iliskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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2.3
2.3.13

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Vergilendirme

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmig
ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis vergi yikimliligi veya varligi, varliklarin ve ytikiimliluklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasms vergi oranlar1 dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen
gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar: yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gozden gecirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢giide, ertelenen vergi varligiin kayith degeri
azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmas1 beklenen ve raporlama tarihi itibarryla kanunlagmis veya 6nemli
Olgiide kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar ve ylikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yilikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup
edilir.
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2.3
2.3.14

2.3.15

2.3.16

2.3.17

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani
esas aliarak hesaplanir.

Bu yukimlilik caligilan her yil i¢in, 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, azami 5.001,76 TL TL (31
Aralik 2017: 4.732,48 TL TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas almarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in azami yiikiimliliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda Sirket s6z konusu yukimlilik icin istatistiki bir metot kullanarak bir
yiikiimliiliik tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmstir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla yiikiimliliigiin net bugiinkii deger
hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Net iskonto orani %4,67 %4,67
Enflasyon orani %7,00 %7,00
Faiz orani %12,00 %12,00

Yukaridaki beklenen maag/limit artig orani, hiikkiimetin yillik enflasyon igin gelecekteki hedeflerine
gore belirlenmistir.

Emeklilik Plan
Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast ( “VIOP”) islemleri

VIOP piyasasinda miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket
adina islem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere kaydedilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglariin tutar ve zamanlamasinm
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akiglar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi yatirnm faaliyetlerinden nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bolimlere Gore Raporlama

Sirket’in tum faaliyetleri Turkiye’de gerceklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliiSe girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiirtirliige girmesinden sonra
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu
Standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama
Islemleri” Standardinm, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin
Belirlenmesi”” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve
UMS 40 “Yatirim Amag¢li Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur.
TFRS 16, kiracilar ac¢isindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve
faaliyet kiralamasina iliskin yiikiimliiliikklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tim kiralamalar i¢cin mevcut finansal kiralama
muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya
verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olmakla birlikte TFRS
15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan igletmeler icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina liskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagimi agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiirtrliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, TFRS Yorum 23’{in uygulanmasinin
finansal tablolar izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢can Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik
kazandirmak iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata
neden olan finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini kargilamas1 durumunda itfa edilmis
maliyeti iizerinden veya gergege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilebilir.
TFRS 9 uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim
biiyiik olgtide yansitan “makul bir ilave bedel” 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren
finansal varliklar bu kriteri karsilamaktadir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliiSe girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yaytmlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamis degisiklikler (devami)
TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler (devami)

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 28’deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Uzun Dénemli Yatinmlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan &6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢timiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek ilizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiir uzun dénemli
yatirimlarin 6l¢timiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik,
1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar {izerinde dnemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmanusg yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

UMSK tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz yayimlanmamis yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

Yullik iyilestirmeler - 2015-2017 DOonemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

UMSK tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar
ve yorumlar (devamu)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 DOnemi (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler (devami)
UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarimi olusturan
islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya
ozkaynaklarda), muhasebelestirilmesini acikliga kavusturmak {izere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagl bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden &zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak tizere degistirilmigtir.
Kullanima veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borg¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢glanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kuctulme veya Yukumlultklerin
Yerine Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan
degisiklikle, planda yasanan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yam sira yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra dénemin hizmet
maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek icin glincellenen cari aktlieryal varsayimlar1 kullanacak ve
plana iligkin herhangi bir ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin
hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri
diger kapsamli gelir icerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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2.5.

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (devam)

UMSK tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan yaymlanmams yeni ve diizeltilmis
standartlar ve yorumlar (devama)

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmustir.
Kavramsal Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik
saglayacak olan temel ¢erceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal
olarak tutarli olmasini ve benzer islemlerin ayn1 sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta
ve boylece yatirimcilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir.
Kavramsal Cergeve, sirketlere, belirli bir islem igin herhangi bir UFRS’ nin uygulanabilir olmadig1
durumlarda muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu
standartlar1 anlamalarina ve yorumlamalarina yardimei olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve
ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan
tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin
amacindan baslayarak sunum ve aciklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini
kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir iglem i¢in herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarin1 gelistirmek icin Kavramsal Cergeve'yi
kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemlerinden itibaren gecerli olacaktir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmigtir:

Not 10 Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri

Not 12 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliilikkler
Not 14 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Not 20 Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Bankalar — TL 4.303.768 1.646.186
Bankalar — Doviz (Portfoy) 7.339.520 6.622.508
Bankalar — VVadeli TL 64.663.813 48.126.314
Ters repo islemlerinden alacaklar 4.409.214 2.078.958
Borsa para piyasasindan alacaklar 44.384.314 38.043.115
Kasa 5.641 7.550
Beklenen kredi zarar karsiligi (290.000) -
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 124.816.270 96.524.631
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki faiz gelir reeskontlar (565.903) (126.314)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 124.250.367 96.398.317

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, bankalar mevduati iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin tamami TL
cinsinden olup, faiz oran1 %16,00 - %18,50 araliginda ve vadeleri 2 Temmuz 2018 ile 23 Temmuz
2018 arasindadir (31 Aralik 2017: %12,25 - %15,80 faizli, 2 Ocak 2018 ile 9 Subat 2018 vadeli).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bankalar vadeli mevduat detay1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Vadeli mevduat hesabi — (iliskili taraflar, Not 22) 64.663.813 44.114.193
Vadeli mevduat hesabi — (diger bankalar) - 4.012.121
64.663.813 48.126.314
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Yatirnmlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirnmlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Allm - satim amagli finansal varliklary GUD farki 55.782.647 44.493.722
kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar

Toplam 55.782.647 44.493.722
Uzun vadeli finansal yatirnmlar 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Hisse senedi yatirimlari 189.509 189.509
Toplam 189.509 189.509

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, alim satim amagh finansal varliklarin detay:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Nominal Kayith
Nominal degeri Kayith degeri degeri degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolari 45.863.415 46.362.238 36.044.379 36.582.509
Hazine bonosu ve devlet tahvili 9.497.152 9.414.119 7.903.895 7.906.307
Hisse senetleri 6.126 6.290 4,742 4,906
Toplam 55.366.693  55.782.647 43.953.016 44.493.722

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirnmlarin detay:
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Sahiplik Kayith Sahiplik
Hisse senedi yatirumlary Kayith degeri orani (%) degeri  oram (%)
Ziraat Bank Azerbaycan ASC. 16.797 %0,01 16.797 %0,01
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 8.000 %0,01 8.000 %0,01
Ziraat Sigorta A.S. 5.000 %0,01 5.000 %0,01
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 1 %0,00 1 %0,00
BIST® 159.711 %0,04 159.711 %0,04
Toplam 189.509 189.509

) 159.711 TL tutarindaki BIST hisseleri Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli toplantisinda alman karara
istinaden borsa Uyelerine verilen bedelsiz hisselerdir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Ticari Alacak ve Borglar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar

Kredi hesab1 14.547.544 16.198.049
Miisterilerden alacaklar 181.180 167.751
VIOP alacaklar (portfdy) 445.966 418.954
[liskili taraflardan alacaklar (Not 22) 20.857 21.279
Beklenen kredi zarar karsiligi (5.000) -
Toplam 15.190.547 16.806.033

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli ticari borglar

Miisterilere borglar 40.922.158 36.338.403
Saticilara borglar 990.099 1.046.534
Miskili taraflara bor¢lar (Not 22) 4,011.121 1.152.852
Toplam 45.923.378 38.537.789

Diger Alacaklar ve Borclar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diger kisa vadeli alacaklar
Muhtelif alacaklar 956 -

Toplam 956 -

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diger uzun vadeli alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 2.996.630 2.823.465

Toplam 2.996.630 2.823.465

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Diger kisa vadeli borclar
Odenecek vergi, resim ve harclar 2.560.349 1.410.963

Toplam 2.560.349 1.410.963

Pesin Odenmis Giderler
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Pesin 0denmis giderler

Gelecek aylara ait giderler 277.803 90.400
Sigorta giderleri 66.588 255.183
Verilen avanslar 1.285 -
Toplam 345.676 345.583
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, cari dénem vergisi ile ilgili varlik
bulunmamaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. 12.207.216 9.914.538

12.207.216 9.914.538

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine iliskin 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimin hareket tablosu agagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2018 2017

Agilis bakiyesi 9.914.538 6.628.766
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar 2.291.538 1.715.428
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan diger kapsamli gelirler 1.140 39.831
Diger - 26.880
Kapanis bakiyesi 12.207.216 8.410.905

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin %24,9’una sahiptir ( 31 Aralik 2017: %24,9).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Ziraat Portfoy’iin sahiplik oranmini dikkate
almadan hesaplanan varliklar ve yiikiimliiliikler toplami ile 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017
tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine iliskin 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Donen varliklar 51.197.496 41.427.383
Duran varliklar 1.006.185 1.076.680
Kisa vadeli yiiktimliiliikler (2.929.490) (2.459.330)
Uzun vadeli yikimlalikler (249.227) (227.313)
Ozkaynaklar (49.024.964) (39.817.420)

Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

30 Haziran 2018

30 Haziran 2017

Hasilat 15.504.812 13.306.842
Genel yonetim giderleri (7.221.785) (6.516.909)
Finansman giderleri/ (gelirleri) 3.461.913 1.733.033
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler, net 79.745 56.469
Vergi gideri (2.621.719) (1.690.164)
Donem kart 9.202.966 6.889.271

23



10.

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Maddi Duran Varliklar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran

varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Cari Dénem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Do6seme ve demirbaslar 2.329.475 - - 2.329.475
Diger maddi duran varliklar 728.850 - - 728.850
Toplam 3.083.925 - - 3.083.925

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortismam Cikiglar 30 Haziran 2018
Tagitlar (25.600) - - (25.600)
Doseme ve demirbaslar (1.916.579) (78.063) - (1.994.642)
Diger maddi duran varliklar (670.142) (17.503) - (687.645)
Toplam (2.612.321) (95.566) - (2.707.887)
Maddi Duran Varhklar, net 471.604 376.038
Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Doseme ve demirbaglar 2.121.154 69.401 - 2.190.555
Diger maddi duran varliklar 713511 - - 713,511
Toplam 2.860.265 69.401 - 2.929.666

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani Cikislar 30 Haziran 2017
Tasitlar (25.600) - - (25.600)
Doseme ve demirbaslar (1.787.201) (63.195) - (1.850.396)
Diger maddi duran varliklar (635.458) (17.031) - (652.489)
Toplam (2.448.259) (80.226) - (2.528.485)
Maddi Duran Varhklar, net 412.006 401.181

Maddi duran varliklar iizerinde ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin
tamamu genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren hesap hesap dénemlerinde maddi olmayan

duran varliklarm hareketi agagidaki gibidir:

Cari Dénem

Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 30 Haziran 2018

Diger maddi olmayan duran varliklar 1.956.361 6.324 - 1.962.685

Toplam 1.956.361 6.324 - 1.962.685

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2018 amortisman  Cikiglar 30 Haziran 2018

Diger maddi olmayan duran varliklar (1.792.015) (44.360) - (1.836.375)

Toplam (1.792.015) (44.360) - (1.836.375)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 164.346 126.310

Onceki Dénem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 30 Haziran 2017

Diger maddi olmayan duran varliklar 1.870.518 26.164 - 1.896.682

Toplam 1.870.518 26.164 - 1.896.682
Birikmis

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortisman  Cikislar 30 Haziran 2017

Diger maddi olmayan duran varliklar (1.665.836) (71.522) - (1.737.358)

Toplam (1.665.836) (71.522) - (1.737.358)

Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 204.682 159.324

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla igletme i¢erisinde olusturulmus maddi olmayan duran varlig
bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). Maddi olmayan duran varliklar {izerinde
ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine

dahil edilmistir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yiikiimliiliikler agagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Miisteriler adina emanette bulunan

Hisse senetleri 4.369.986.153 3.748.364.368
Ozel sektor tahvilleri (Nominal) 5.059.010.874 5.130.660.974
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 (Nominal) 2.510.003.301 1.931.208.176
Araci kurulug varantlar1 (Nominal) 11.996.249 11.012.358
Yatirim fonlari 616.722.440 616.489.030

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in bankalardan alip asagidaki kuruluglara vermis oldugu toplam
116.719.433 TL (31 Aralik 2017: 82.428.853 TL) tutarinda teminat mektuplarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam
tutari 116.719.433 82.428.853
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutar1 - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
Toplam 116.719.433 82.428.853

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finansal varliklarinin bloke detaylar
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Teminata verilen menkul kiymetler

Pay Piyasasi1 Teminatlari 2.647.721 2.729.929
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islem Teminatlar: 784.510 770.064
Tahvil Bono Islem Teminatlar: 245.159 728.722
TEFAS Islem Teminatlari 1.372.892 741.187
Toplam 5.050.282 4.969.902

Verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Verilen Teminat Mektuplari-TL 47.819.351 24.652.351
Verilen Teminat Mektuplari-USD 63.849.800 52.806.600
Toplam TL Karsihg 111.669.151 77.458.951
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli yiikiimliiliikler detay: asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Dava karsiliklar 2.067.019 3.206.572
Merkezi kayit kurulusu ticretleri gider tahakkuklari 145.997 85.161
Takas saklama ticretleri gider tahakkuklar 45.920 50.090
Diger gider tahakkuklar 414 414
Toplam 2.259.350 3.342.237

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Izin karsilig1 822.620 703.651
Toplam 822.620 703.651

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Kidem tazminati karsiligi 1.208.841 1.076.295
Toplam 1.208.841 1.076.295

Kidem tazminat

Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmstir.

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap
donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Donem bagt 1.076.295 1.602.855
Odemeler - (161.198)
Cari hizmet maliyeti 65.727 83.159
Faiz maliyeti 30.502 35.668
Aktieryal (kayip) / kazang 36.317 (495.817)
Ddnem Sonu 1.208.841 1.064.667
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Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Sirket 'in sermayesi, 600 milyon paya boliinmiis olup, bunlarin tamami
adi hisse senedi seklindedir (31 Aralik 2017: Sirket 'in sermayesi, 600 milyon paya boliinmiis olup,
bunlarin tamami adi hisse senedi seklindedir). Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Pay Tutan Pay Pay Tutari
Pay Oram TL Oram TL
(%) (%)

T.C. Ziraat Bankas: A.S. (A Grubu) 50,00  30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (B Grubu) 25,60  15.360.000 25,60 15.360.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00  14.400.000 24,00  14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Toplam 100,00  60.000.000 100,00  60.000.000

Sermaye diizeltme farklart

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii
Yedekler” finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmistir. S6z konusu hesap kalemlerine
iligkin diizeltme farklar1 sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu i¢inde “Sermaye diizeltme farklar1”
hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Gegmis yillar karlar’” hesabinda
gOsterilmistir.

Sermaye diizeltme farklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Enflasyon diizeltme farklar 1.174.392 1.174.392
Toplam 1.174.392 1.174.392

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde, kar veya zararda
yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelir veya giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Dénem basi (111.627) (602.443)
Aktleryal kazang / zararlar (36.317) 495.817
- Ertelenmis vergi etkisi 7.263 (99.163)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen ortakliklarin

diger kapsaml1 gelirlerinden paylar 1.425 49.788
- Ertelenmis vergi etkisi (285) (9.957)
DoOnem sonu (139.541) (165.958)
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrdmus kisitlanmug yedekler
Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akceler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni dénem karmin %35’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini agan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akcelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesab1 17.776.531
TL’dir (31 Aralik 2017: 15.739.547 TL).

Gegmis yillar karlart

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in gegmis yillar karlar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017

Olaganiistii yedekler 36.086.476 383.775
Gecgmis yillar karlari 6.879.177 3.848.215
Toplam 42.965.653 4.231.990
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30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
Hasilat 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Nisan 2018 30 Nisan 2017
Yurtici Briit Satislar 429.020.247 406.440.166 207.354.447 175.284.320
- Ters repo satiglari 415.295.376 379.907.950 196.429.854 157.131.160
- Ozel sektor bono satislari - 5.709.934 - 2.901.960
- Ozel sektér tahvili satislart 10.782.297 15.536.226 7.982.019 12.562.775
- Hazine bonosu repo satislari - 3.530.530 - 1.029.820
- Devlet tahvili satislart 2.942.574 1.605.429 2.942.574 1.565.429
- Hazine bonosu satislar1 - 150.097 - 93.176
Yurtici Komisyonlar 44.330.329 22.147.460 21.746.088 12.688.814
- Hisse senedi komisyonlari 29.671.073 16.258.827 13.322.134 8.312.152
- Kurumsal finansman 4.719.142 2.801.625 2.505.879 1.400.125
gelirleri
- Halka arz aracilik gelirleri 4.717.304 3.359.732 3.100.728 1.396.294
- VIOP komisyonlari 2.479.710 1.498.394 1.422.853 719.772
- Ters repo komisyon gelirleri 1.086.407 770.199 529.023 407.471
- Para piyasasi komisyon 1.175.178 492.358 618.480 265.337
gelirleri
- Varant komisyon gelirler 258.710 100.065 132.464 56.833
- Fon yonetim komisyonlar1 86.761 93.133 35.100 46.043
- CFD islem komisyonlari 76.035 83.364 46.356 58.165
- Eliis islem komisyonlari 1.593 15.784 519 9.485
- DIBS alim satim 58.416 33.711 32.552 17.137
komisyonlari
KAS islemleri gelirleri 1.814.987 2.133.079 1.142.,511 722.702
g/(lallliitlz?ilerden elde edilen faiz 1.953.529 1.550.050 082.701 761.824
Diger hizmet gelirleri 803.824 482.206 397.405 234.233
i\;gzratlfrli acenta komisyon (5.743.514) (2.594.314) (2.497.920) (1.300.580)
Yurtigi komisyon iadeleri (2.801.391) (1.378.106) (1.376.586) (880.115)
Toplam Hasilat 469.378.011 432.140.273 227.748.646 187.511.198

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait satislarin

maliyeti asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Nisan —
Satislarin Maliyeti 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Ters repo satiglarmin maliyeti (415.084.891) (379.745.426) (196.321.984) (157.055.073)
Ozel sektor bono satislarmin
maliyeti - (15.462.081) - (2.895.690)
Ozel sektor tahvili satislar: (10.779.618) (5.700.675) (7.980.274) (12.509.052)
Hazine bonosu repo maliyetleri (3.528.157) - (1.028.157)
Devlet tahvili satiglar (2.756.044) (147.348) (2.756.044) (1.563.677)
Hazine bonosu maliyetleri - (1.602.263) - (91.041)
Toplam (428.620.553) (406.185.950) (207.058.302) (175.142.690)
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Faaliyet Giderleri

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait genel yonetim

giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Genel Yonetim Giderleri 2018 2017 2018 2017
Personel Gcret ve giderleri 4.707.850 4.465.635 2.415.779 2.346.414
Veri saglayici hizmet giderleri 1.298.947 983.086 729.472 480.787
Bilgisayar yazilim ve bakim giderleri 886.230 879.883 478.555 372.659
Komisyon ve diger hizmet giderleri 529.339 451.664 288.545 193.343
Banka sigorta muamele vergisi 351.211 231.153 204.230 98.408
Kira giderleri 240.113 464.765 122.513 194.804
Haberlesme giderleri 202.025 208.238 100.371 96.521
Reklam ilan giderleri 151.996 191.649 119.276 119.562
Yonetim kurulu giderleri 147.099 244.822 56.633 95.550
Amortisman giderleri ve itfa paylar1 139.926 151.748 67.736 36.485
Uyelik, aidat, gider ve katki paylar 139.544 193.407 65.476 52.452
Genel temizlik giderleri 92.265 129.372 49.056 37.254
Tasit giderleri 90.686 146.431 45.976 65.780
Miisavirlik iicretleri 76.661 53.716 39.762 36.901
Vergi, resim harg giderleri 75.492 108.750 39.403 45.430
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 68.956 55.113 46.059 32.411
Disaridan saglanan hizmetler 47.299 68.722 21.264 23.774
Tamir bakim onarim giderleri 31.401 65.350 2481 43.915
Kirtasiye, basili evrak giderleri 28.811 13.088 23.806 3.547
Sigorta giderleri 2.915 3.911 945 1.090
Diger yonetim giderleri 242.178 193.539 114,792 59.545
Toplam 9.550.944 9.304.042 5.032.130 4.436.632

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine

giderleri agagidaki gibidir:

ait pazarlama

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Pazarlama Giderleri 2018 2017 2018 2017
Para piyasasi islemleri komisyon gideri 1.152.928 484.076 597.761 259.576
Hisse senetleri borsa pay1 881.934 422.202 409.246 214.736
MKK saklama komisyonlari 657.120 296.026 328.584 174.264
VIOP borsa pay1 464.285 367.879 252.757 170.362
Acenta pazarlama giderleri 450.502 54.000 450.502 -
Takas saklama komisyonu 275.965 200.919 143.211 96.852
Tahvil borsa pay1 256.034 174.710 120.242 87.768
Borsa uzaktan erigim 152.715 137.856 80.588 72.185
Terminal kira bedeli 32.072 30.515 16.036 15.258
EFT komisyonu 26.933 14.421 8.252 6.801
Pazarlama faaliyet giderleri 6.750 67.317 6.153 67.317
Tahvil tescil pay1 4 73 4 71
Diger komisyon giderleri - 41 - -
Toplam 4.357.242 2.250.035 2.413.336 1.165.190
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait diger faaliyet

gelirleri ve giderleri agsagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak -
Gelirler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Déviz degerleme farklar 2.479.535 - 872.999 (845.197)
Cesitli gelirler 2.077.862 562.962 113.702 562.286
Portfoy degerleme gelirleri 507.714 553.664 (614.483) 335.720
Temettu geliri 26.000 - 26.000 -
Toplam 5.091.111 1.116.626 398.218 52.809
Esas Faaliyetlerden 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak -

Giderler 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017 30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Portfoy degerleme zararlari (954.046) (226.307) (183.976) (2.066)
Doviz degerleme farklart - (999.447) - (999.447)
Cesitli Giderler (71) (38) (21) (25)
Toplam (954.117) (1.225.792) (183.997) (1.001.538)

Finansman Gelir ve Giderleri

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger finansman

gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansman Gelirler 2018 2017 2018 2017
Mevduat faiz gelirleri 3.509.472 2.641.949  2.033.079 1.603.600
Para piyasasi faiz gelirleri 3.843.533 2.066.096 2.277.272 1.076.013
Ozel kesimi borglanma senetleri faiz gelirleri 2.611.222 749.562 1.468.071 337.126
DIBS faiz gelirleri 439.590 97.831 160.229 24.139
VIOP gelirleri 200.619 39.574 108.320 21.309
Tirev piyasasi islem gelirleri 500 1.000 - 1.000
Toplam 10.604.936 5.596.012 6.046.971 5.596.012
1 Ocak - 1Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Finansman Giderleri 2018 2017 2018 2017
Beklenen kredi zarar karsiligi (295.000) - 270.000 -
Repo faiz giderleri - (152) - 1.914
Kidem tazminati faiz maliyetleri 30.501 (35.668) 1 -
Toplam (264.499) (35.820) 270.001 1.914

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9’un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin

uygulanmasi neticesinde cari donem igerisinde 295.000 TL finansman giderini finansal tablolarda
muhasebelestirmistir (30 Haziran 2017: Yoktur).
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2017: %20). 5 Aralik 2017’°de resmi gazetede
yayinlanan 7061 sayili "Bazi1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu sz
konusu %22 oranimi %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmstir.

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari {izerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oran1 %20’dir (2016: %20). Yapilan Kanun
degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ig¢in bu oran %22 olarak belirlenmistir. Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, azami 5 yil tasmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kuumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” bashigr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla kisilerle, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarm transfer fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla oOrtiili kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler ticer aylik mali karlar {izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 25’nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 0denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii aym on
besinci gilinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname lizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, Sirket’in cari donem vergi karsiligi asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Cari donem vergi karsiligi 8.957.673 10.315.133
Stopaj yoluyla yapilan kesintiler ve Pesin &denen

gegici vergiler (5.049.043) (7.375.877)
Toplam 3.908.630 2.939.256
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Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devamu)

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017

Cari donem kurumlar vergisi karsilig (8.957.673) (4.167.808)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (140.940) 571.754
Toplam (9.098.613) (3.596.054)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliiliigii veya alacagi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerini olusturan kalemler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

Vergi Vergi

Gecici Fark Varh@ Yiikiimliiliigii

Hisse senetleri degerleme farki 4.546 - (1.000)

Duran varlik degerlemesi farki (net) 33.220 6.644 -

Izin ve ihbar tazminat: karsiliklar 822.620 180.976 -

Kidem tazminat1 karsilig 1.208.841 241.768 -

Dava karsiliklar 2.067.019 454.744 -

Beklenen kredi zarar karsiligi 295.000 64.900 -

Toplam ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii 949.032 (1.000)
Net ertelenmis vergi varhgi 948.032

31 Arahk 2017

Vergi Vergi
Gecici Fark Varh@g Yiikiimliiliigii
Hisse senetleri degerleme farki 3.162 696 -
Duran varlik degerlemesi fark: (net) (13.507) - (2.701)
Izin ve ihbar tazminati karsiliklari 703.651 154.803 -
Kidem tazminat1 karsilig 1.076.295 215.259 -
Dava karsiliklar 3.206.572 705.446 -
Diger 41.029 8.206
Toplam ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliliigii 1.084.410 (2.701)
Net ertelenmis vergi varhgi 1.081.709
Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida agiklanmustir.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Acilis bakiyesi 1.081.709 494.880
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (140.940) 571.754
Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 7.263 (99.163)
Kapams bakiyesi 948.032 967.471
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Pay Basina Kazancg

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap doénemlerine ait, Sirket’in
hisselerinin agirlikli ortalamasi ve hisse basina kazang hesaplamalar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Net donem kar1 34.519.628 17.997.526
Hisse adedi 600.000.000 600.000.000
Hisse basina kar 0,05753 0,03000

Mliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borg¢lar agsagidaki

gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Nakit ve nakit benzerleri

T.C Ziraat Bankas1 A.$ — (vadeli mevduat) 64.663.813 44.114.193
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (vadesiz mevduat) 3.813.980 3.170.464
Toplam 68.477.793 47.284.657

30 Haziran 2018

31 Arahk 2017

Diger Menkul Degerler

T.C Ziraat Bankas1 A.S 37.005.874

28.304.954

Toplam 37.005.874

28.304.954

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Ticari Alacaklar

T.C Ziraat Bankas1 Fonlar1 — (borsa payi krs.) 20.857 3.881
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S — (gelir krs.) - 17.398
Toplam 20.857 21.279
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Ticari Borglar
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. (OKS Katilim Standart
Emeklilik Fonu) 3.180.000 -
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (acentalik komisyonlari) 777.938 1.003.277
Ziraat Teknoloji A.S. 40.336 35.634
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (personel servis Ucretleri gider
thk.) 7.824 6.798
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. 5.023 367
Ziraat Sigorta A.S. - 106.776
Toplam 4.011.121 1.152.852
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Iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borclar (devami)

Iliskili Taraflarla Islemler

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iligkili taraflarla

islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2018 2017
Gelirler
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (kurumsal finansman gelirleri) 3.287.975 2.144.125
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (halka arz aracilik komisyon gelirleri) 2.650.725 2.832.375
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. — (kurumsal finansman gelirleri) 614.500 125.000
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. — (halka arz aracilik komisyon
gelirleri) 537.500 225.000
Ziraat Portfoy Fonlar1 — (FDK komisyonlari) 300.141 93.133
Ziraat GYO A.S. — (kurumsal finansman gelirleri) 150.000 150.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. — (halka arz aracilik komisyon
gelirleri) - 175.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. — (kurumsal finansman gelirleri) - 175.000
Toplam 7.540.841 5.919.633
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
2018 2017
Giderler
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (yurtici acenta komisyonlari) 5.743.514 2.594.314
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (personel maaslar) 263.965 291.674
Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S. — (6zel saglik ve hayat sigorta giderleri) 216.543 278.259
Ziraat Teknoloji A.S. — (bilgi teknolojileri giderleri) 238.560 216.789
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (sms gonderi giderleri) 171.845 105.794
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (personel servis giderleri) 46.743 77.611
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (EFT komisyonu) 10.305 6.727
Ziraat Sigorta ve Emeklilik A.S. — (sigorta giderleri) 6.112 3.911
Ziraat GYO A.S. — (kira giderleri) - 71.869
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (acenta pazarlama giderleri) - 54.000
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (tasit giderleri) - 26.489
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (Kira giderleri) - 36.626
T.C Ziraat Bankas1 A.S. — (komisyon ve diger hizmet giderleri) - 10.750
Toplam 6.697.587 3.774.813

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren ara hesap déneminde Sirket iist yonetimine ddenen licret ve
benzeri menfaatlerin toplami 492.540 TL’dir (30 Haziran 2017: 244.822 TL).
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23.

23.1

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabani ve Likidite yikimliliigii hesaplama tablolarin1 hazirlayip SPK’ya gondermekle
yukuamladar.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danismanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini
istemektedir. Kredi risk izleme, giinliik kredi bakiyeleri ilizerinden teminatlarin (6rnegin hisse
senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars1 taraf risklerine gilinliik limit getirilmesiyle ve
kredi i¢in alman teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gergeklestirilmektedir. Sirket, emanet olarak
tuttugu teminati, misterinin kredi marjim1 nceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartini yerine
getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal yatirnmlar piyasa degerleri ile finansal durum tablosuna yansitilmiglardir. Diger finansal
aracglarin vadelerinin bir aydan uzun olmamasi sebebiyle kayitli degerleri gergege uygun degerleri
olarak kabul edilmistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

23. Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.1 Kredi riski (devami)
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ters repo
iliskili Diger iliskili Diger islemlerinden Bankalardaki Finansal
Cari Donem — 30 Haziran 2018 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Mevduat ~ Yatirimlar )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 20.857  15.169.690 - 956 4.409.214 76.017.101 55.776.357
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismu - 29.255.323 - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 20.857  15.169.690 - 956 4.409.214 76.017.101 55.776.357
B Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
C Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - - -
D Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
- Vadesi gegmis briit defter degeri - - - - - - -
- Deger diistkligii - - - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismui - - - - - - -
®) Hisse senetleri ¢ikarilmistir.
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ters repo
iliskili Diger iliskili Diger islemlerinden Bankalardaki Finansal
Onceki Dénem — 31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Mevduat Yatirimlar )
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 21.279  16.784.754 - - 2.078.958 58.095.282 44.488.816
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismui - 32.769.136 - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 21.279 16.784.754 - - 2.078.958 58.095.282 44.488.816

B Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri

C Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

D Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degeri

E Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

®) Hisse senetleri ¢ikarilmistir.
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23.
23.2

23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket

yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yukimlulUklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Nakit ¢ikislar 3aydan  3-12 ay 1-5yil  Syildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplamm kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukamlalukler
Ticari borglar 45.923.378 45.923.378  45.923.378 - - -
Toplam 45.923.378 45.923.378  45.923.378 - - -

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yidan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri toplamm kisa arasl arasl uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukdmlulukler
Ticari borclar 38.537.789 38.537.789  38.537.789 - - -
Toplam 38.537.789 38.537.789  38.537.789 - - -

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yikiimliiligii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Donen Varliklar (A) 196.136.096 158.169.969
Kisa Vadeli Borglar (B) 55.474.327 46.933.896
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 3,54 3,37

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas 6nemli
riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini TL’ye c¢evirirken islem tarihindeki kur ile raporlama
tarthindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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23.
23.3

Ziraat Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

Piyasa riski (devamu)
Kur riski (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL Karsihig

ABD Dolar1

TL Karsihig

ABD Dolar1

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

7.339.520

1.609.297

6.622.508

1.755.748

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar(1+2+3)

7.339.520

1.609.297

6.622.508

1.755.748

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

7.339.520

1.609.297

6.622.508

1.755.748

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yukimltlukler

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari Borglar

15.Finansal Ykumlulikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17.Uzun Vadeli Yukiamlulukler (14+15+16)

18.Toplam Yukumlultkler(13+17)

19.Bilanco Disi Tiirev Araclarin net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b.Hedge Edinilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar1

20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

7.339.520

1.609.297

6.622.508

1.755.748

22.Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)
23.3 Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

Doéviz kuru duyarhhk analizi tablosu

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybinin / kazanmasinin ya da asagidaki
para birimlerinin TL karsisinda deger kaybinin / kazanmasinin 30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibartyla diger kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi haric) olusturacag etki
asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Haziran 2018

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligi 733.952 (733.952) 733.952 (733.952)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 733.952 (733.952) 733.952 (733.952)

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

4-Euro net varlik/ytuktimliligi - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Euro Net etki (4+5) - - - -

Toplam (3+6) 733.952 (733.952) 733.952 (733.952)
31 Arahk 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmas1  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik/yiikimliligi 662.251 (662.251) 662.251 (662.251)
2-ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - -

3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 662.251 (662.251) 662.251 (662.251)

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi halinde

4-Euro net varlik/ytikiimliiligii - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6-Euro Net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 662.251 (662.251) 662.251 (662.251)
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23.
23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarhilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, menkul kiymet yatirimlar1 nedeniyle faiz orani ve fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Sabit faizli finansal

araclar
Alim - satim amagli finansal
varliklar/ GUD farki
kar/zarara yansitilarak

Finansal varlikiar olcllen finansal varliklar 40.692.236 36.218.062
Vadeli mevduat 64.663.813 48.126.314
Ters repo islemlerinden
alacaklar 4.409.214 2.078.958
Kredili miisterilerden

Ticari Alacaklar alacaklar 14.547.544 16.198.049

Degisken faizli finansal

araclar
Alim — satim amagch finansal
varliklar/ GUD farki
kar/zarara yansitilarak
Finansal varliklar Olciilen finansal varliklar 15.084.121 8.270.754

Faiz orani duyarlilik analizi

30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde, faiz oranlarinda
%1°lik diisiis veya yiikselis olmasi ve bu degisikligin gercege uygun degerleriyle degerlenen finansal
varlik lizerindeki etkisinin yansitilmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda;

30 Haziran 2018 30 Haziran 2017
Gelir tablosu ~ Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
Faiz oranlarinin %1 artisi (240.837) (240.837) (100.401) (100.401)
Faiz oranlarinin %1 azalis 168.851 168.851 101.886 101.886

Diger fiyat riskleri

Sirket, elinde bulundurdugu hisse senedi yatirimlari nedeniyle hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir.
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23.4

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)
Sermaye Ydnetimi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatinm damigmanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhiidii ile alim satimi, kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve
verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim aracilig1, kaldiragl alim satim islemleri ve Vadeli islem
ve Opsiyon Borsasi A.S.’de tiirev araglarin alim satimina aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari

ozsermaye yiikiimliiliigii 26.209.815 TL olmalidir (31 Aralik 2017: 25.472.637 TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri ¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger diistikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 143.397.590 TL dir
(31 Aralik 2017: 80.907.532 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig1,
¢) Degerleme giinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin Uzerindedir.
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23.4

23.5

24.

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Lirasi (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

Sermaye Yonetimi (devam)
Risk karsiligu

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile
ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, kars1 taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan risk
karsilig1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017

Pozisyon riski 5.715.766 5.268.057
Karsi taraf riski 6.118.217 5.152.575
Ddoviz kuru riski - -
Toplam risk karsihig 11.833.983 10.420.632

Gergege uygun deger acitklamalart

Sirket, finansal ara¢larin tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, ticari bor¢lar ve finansal borglarin kisa vadeli olmalari
nedeniyle gergege uygun degerine yakin oldugu varsayilmustir. Finansal yatirimlar ger¢ege uygun
degerleri ile mali tablolara yansitilmstir.

Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar verilmistir. Seviyelere
gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmaistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar acgisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2018 Seviyel  Seviye2  Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 6.290 - - 6.915
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 9.414.119 - - 12.657.921
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolart 46.362.238 - - 34.911.821
Toplam 55.782.647 - - 47.576.657
31 Aralik 2017 Seviyel  Seviye2  Seviye3 Toplam
Hisse Senetleri 4.906 - - 4,906
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 7.906.307 - - 7.906.307
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolart 36.582.509 - - 36.582.509
Toplam 44,493.722 - - 44.493.722

Raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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