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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Ziraat Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu'na,

Giris

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2017
tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik hesap
donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger aciklayici dipnotlarinin (“ara donem
finansal bilgiler”) sinirl denetimini yuratmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz
konusu ara donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart  Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standartlari 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” (“TMS 34")'e uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercede uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem
finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillk Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini YurUten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yuartttlmustur. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal
tablolar hakkinda bir gorus bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla
onemli olglde dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tum oénemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence saglamamaktadir. Bu sebeple,
bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ziraat Yatinm Menkul
Degerler Sirketi'nin 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren alti aylik doneme iliskin finansal performansinin ve nakit akislarinin TMS 34'e
uygun olarak, tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi kanaatine
varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Diger Hususlar

Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolarinin tam
kapsamli denetimi ve 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap donemine
ait finansal tablolarin sinirl denetimi baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan
gerceklestirilmis olup, s6z konusu bagimsiz denetim sirketi 30 Mart 2017 tarihli bagimsiz
denetgci raporunda ve 15 Agustos 2016 tarihli sinirl denetim raporunda sirasiyla olumlu
gOrus ve sonug bildirmistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

Erdal Tikmmak, SMMM
Sorumlu Denetgi

14 Agustos 2017
Istanbul, Tirkiye
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihi Itibariyla
Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Para Birimi: Turk Liras: (“TL”))

Simirh
denetimden ge¢mis

Bagimsiz
denetimden ge¢cmis

Notlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 139.258.800 116.653.778
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 99.145.323 75.465.565
Finansal Yatirimlar 4 25.864.045 22.840.672
Ticari Alacaklar 5 14.059.661 17.953.457
-Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 162.421 122.704
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 13.897.240 17.830.753
Diger Alacaklar 6 1.196 26.246
Pesin Odenmis Giderler 7 188.575 367.838
Duran Varhklar 10.922.827 8.251.061
Finansal Yatirimlar 4 189.509 189.509
Diger Alacaklar 6 794.437 321.218
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 9 8.410.905 6.628.766
Maddi Duran Varliklar 10 401.181 412.006
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 159.324 204.682
Ertelenmis Vergi Varligi 20 967.471 494.880
TOPLAM VARLIKLAR 150.181.627 124.904.839
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.937.899 23.556.934
Ticari Borglar 5 25.294.591 18.180.248

-Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 22 2.485.133 681.013

-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 5 22.809.458 17.499.235
Diger Borglar 6 1.072.362 1.112.681
Donem Kart Vergi Yiikiimliligii 20 1.725.388 1.309.838
Kisa Vadeli Karsiliklar 742.858 878.210

-Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 14 742.858 878.210
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13 2.102.700 2.075.957
Uzun Vadeli Yikumlulikler 1.064.667 1.602.855
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 14 1.064.667 1.602.855
OZKAYNAKLAR 118.179.061 99.745.050
Odenmis Sermaye 15 60.000.000 60.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 15 1.174.392 1.174.392
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 15 (165.958) (602.443)

-Tammlanmus fayda planlar yeniden ol¢iim kazang/kayiplart (192.055) (588.709)

-Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatuimlar - diger

kapsamli gelirlerin paylasimi 26.097 (13.734)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis yedekler 15 13.023.510 13.023.510
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlari) 15 26.149.591 1.214.999
Net Donem Kari/(Zarar) 17.997.526 24.934.592
TOPLAM KAYNAKLAR 150.181.627 124.904.839

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Smirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden  denetimden  denetimden  denetimden
gecmis gecmis gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Notlar 2017 2016 2017 2016
KAR VE ZARAR KISMI
Hasilat 16 432.140.273  684.091.905 187.511.198  374.326.231
Satiglarin Maliyeti 16 (406.185.950) (659.058.590) (175.142.690) (361.596.677)
BRUT KAR 25.954.323 25.033.315 12.368.508 12.729.554
Genel Yonetim Giderleri 17 (9.304.042) (14.541.425) (4.436.632) (6.856.857)
Pazarlama Giderleri 17 (2.250.035) (1.614.786) (1.165.190) (713.494)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 1.116.626 900.228 52.809 395.422
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (1.225.792) (739) (1.001.538) (592)
ESAS FAALIYET KARI 14.291.080 9.776.593 5.817.957 5.554.033
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Karlarindan Paylar 9 1.742.308 1.012.854 198.082 542.778
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI 16.033.388  10.789.447 6.016.039 6.096.811
Finansman Giderleri 19 (35.820) (95.822) 1.914 (1.584)
Finansman Gelirleri 19 5.596.012 3.152.976 3.063.187 1.398.531
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR /
(ZARARI) 21.593.580 13.846.601 9.081.140 7.493.758
Vergi gideri/geliri (3.596.054) (2.617.856) (1.756.537) (1.429.815)
- Dénem Vergi Gideri 20 (4.167.808)  (2.634.999) (2.177.587) (1.265.632)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 20 571.754 17.143 421.050 (164.183)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 17.997.526  11.228.745 7.324.603 6.063.943
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 21 0,3000 0,1871 0,1221 0,1011
DONEM KARI/ZARARI 17.997.526 11.228.745 7.324.603 6.063.943
DiGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler 436.485 (229.665) (2.586) (35.145)
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olglim Kazanglari/Kayiplari 495.817 (283.308) (2.107) (40.021)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlar - diger kapsamli
gelirlerin paylagimi 39.831 (3.178) (901) (3.294)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelire
iliskin vergiler (99.163) 56.821 422 8.170
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (99.163) 56.821 422 8.170
DiGER KAPSAMLI GELIR 436.485 (229.665) (2.586) (35.145)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 18.434.011  10.999.080 7.322.017 6.028.798

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Ddnemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Tammlanmis
Fayda Planlari .
. R Ozkaynak
Sermaye Yeniden Olctim yontemiyle  Kardan Ayrilan

Odenmis Diizeltme Kazanglart/  yypagebelestirilen Kisitlanmis  Geg¢mis Yillar Net Donem
Sermaye Farklar Kayiplar1 yatirimlarin paylari Yedekler  Kar/Zararlari Kary/Zarari Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (263.890) (9.412) 10.724.943 596.084 19.475.072 91.697.189
Transferler - - - - 2.298.567 17.176.505 (19.475.072) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - (226.646) (3.019) - - 11.228.745 10.999.080
- Donem Kart - - - - - - 11.228.745 11.228.745
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - (226.646) (3.019) - - - (229.665)
Temettii Dagitimi - - - - - (16.557.590) (16.557.590)
30 Haziran 2016 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (490.536) (12.431) 13.023.510 1.214.999 11.228.745 86.138.679
1 Ocak 2017 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (588.709) (13.734) - 1.214.999 24.934.592 99.745.050
Transferler - - - - - 24.934.592 (24.934.592) -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - 396.654 39.831 17.997.526 18.434.011
- Dénem Kari - - - - - - 17.997.526 17.997.526
- Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - 396.654 39.831 - 436.485
30 Haziran 2017 itibariyle Bakiyeler 60.000.000 1.174.392 (192.055) 26.097 13.023.510 26.149.591 17.997.526 118.179.061

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Doneme Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para Birimi: Tiirk Lirasi1 (“TL”))

Yeniden
Diizenlenmis )

Simirhi denetimden

Simirli denetimden

gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
A. Isletme faaliyetlerden nakit akislart
Net donem kari 17.997.526 11.228.745
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 17 151.748 244.730
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri (5.658.022) (3.057.512)
Finansal yatirnmlardaki (gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar) artis/azalisla ilgili diizeltmeler (37.492.247) (54.367.535)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler
- Kidem ve izin tazminati karsilig1 19.664 419.744
- Diger borg karsiliklar (108.609) 1.781.167
Vergi gideri/geliri ile ilgili duzeltmeler
- Do6nem vergi gideri 20 4.167.808 2.634.999
- Ertelenmis vergi gideri 20 (571.754) (16,984)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar ile
ilgili dizeltmeler 9 (1.742.308) (1.012.854)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki arti/azalisla ilgili diizeltmeler (169.743) 1.359.305
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 3.893.796 2.526.403
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.350.157) (3.722.327)
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 7.114.343 40.197
Miisteri varliklar ile ilgili diizeltmeler (1.880.282) 1.057.826
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari
Alman faizler 5.560.192 3.057.154
Kidem tazminat1 6demesi 14 (161.198) (1.622.482)
Vergi 6demeleri 20 (2.442.420) (1.399.733)
Isletme faaliyetlerden nakit akislari (12.671.663) (40.849.157)
B. Yatirum faaliyetlerinden nakit akislart
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarmnin
edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari (13.703.000) (16.032.510)
Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢lanma araglarmin
satilmasi sonucu elde edilen nakit girigleri 48.171.874 52.507.342
Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 10 (69.401) (14.580)
Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 11 (26.164) (1.342)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 34.373.309 36.458.910
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akzslar:
Temettii ddemesinden kaynaklanan nakit ¢ikiglar: -- (16.557.590)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -- (16.557.590)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim 21.701.646 (20.947.837)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 75.190.881 59.779.977
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 96.892.527 38.832.140

(*) Detaylar i¢in not 2.1.5’e bakiniz.

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikumlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak lzere 18 Subat 1997 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, Genis Yetkili Aract Kurum olup asagidaki konularda hizmet vermektedir;
a) Islem Aracihi
b) Portfoy Aracilig
¢) Bireysel Portfoy Yoneticiligi
d) Yatirim Danigmanligt
e) Halka Arz Aracilik Faaliyeti
f) Sinirhi Saklama Hizmeti

Sirket merkezi Levent Mahallesi Gonca Sokagi (Emlak Pasaji) No.22 Kat 1 34330 Besiktas —
Istanbul adresindedir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankas: A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (B Grubu) 25,60 15.360.000 25,60 15.359.998
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Fikrettin Aksu (B Grubu) 0,00 0 0,00 2
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz taninmamustir.

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin 3 adet fonun da alim satimina aracilik yapmaktadir.
30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 53’dir (31 Aralik 2016: 60).

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.:

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin % 24,9’una sahiptir.

13 Subat 2002 tarihinde kurulmus ve 26 Kasim 2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
portfoy yoneticiligi belgesini almistir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. nin yonettigi fonlar asagidaki
gibidir;

a) T.C. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu 18 adet fon,

b) Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.’nin kurucusu oldugu 13 adet fon.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk beyani

[lisikteki ara donem finansal tablolar, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(*KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlart (TMS 34)
“Ara Donem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlanmaistir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara
hesap donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 14 Agustos 2017 tarihinde Y&netim
Kurulu tarafindan onaylanmstir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:
Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Sirket’in ilisikteki finansal tablolari SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”suna uygun olarak hazirlanmastir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Sirket’in gegerli ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”) olup, tiim finansal bilgiler aksi
belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Istiraklerin muhasebelesme esaslart

Ziraat Portf0y Yonetimi Anonim Sirketi (“Ziraat Portfoy”) oOzkaynak yontemi ile
mubhasebelestirilmistir.

Karsilastirmal bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimlerini
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara
iligkin olarak a¢iklama yapilmaktadir.

2016 yuh finansal tablolarinda yapilan diizenlemeler

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarinda “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun
Vadeli Karsiliklar” igerisinde siniflanan 878.210 TL tutarindaki izin karsiliklar1 karsilastirmali sunulan
finansal tablolarda “Kisa vadeli karsiliklar” hesabina siniflandirtlmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolarinda “ Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar”
igerisinde siniflanan 4.320.699 TL tutarindaki pesin 6denmis vergiler karsilastirmali sunulan finansal
tablolarda “Donem Kar1 Vergi Yiikimliiligii” hesabina siniflandirilmustir.

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
. Yeniden diizenlenmis
Onceki nakit akis nakit akis  Dlzeltmeler
Isletme faaliyetlerden nakit akislari (5.431.793) (40.849.157) 35.417.364
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (15.922) 19.901.320 (19.917.242)
Nakit ve nakit benzerleri degerlerindeki degisim (22.005.305) (20.947.837) (1.057.468)
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 61.106.977 59.779.977 1.327.000
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 39.101.672 38.832.140 269.532

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosunda “Isletme
faaliyetlerinden nakit akislar1” igerisinde siniflanan 16.032.510 TL tutarinda Baska isletmelerin veya
fonlarin paylarinin veya borglanma arag¢larinin edinimi i¢in yapilan nakit ¢ikislari ile 52.507.342 TL
tutarinda Bagka isletmelerin veya fonlarin paylarinin veya bor¢glanma araglarinin satilmasi sonucu elde
edilen nakit girigleri karsilagtirmali sunulan nakit akig tablosunda “Yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan net nakit”e siniflandirilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosunda “Isletme
faaliyetlerinden nakit akiglar1” i¢erisinde siniflanan 984 TL tutarinda vadeli mevduat faiz tahakkuklari
karsilastirmali sunulan nakit akis tablosunda Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri’den
netlenmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait nakit akis tablosunda * Isletme
faaliyetlerinden nakit akiglar” igerisinde smiflanan 268.548 TL tutarinda Miisteri varliklar
karsilastirmali sunulan nakit akis tablosunda Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri’den
netlenmistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, ayrica gelecek donemlere iligkin ise, gelecek donemleri kapsayacak sekilde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Cari donemde muhasebe tahminlerinde degisiklik yapilmamigtir. Tespit edilen
Oonemli muhasebe hatalari, geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenir. Cari donemde tespit edilen 6nemli muhasebe hatas1 yoktur.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Satis gelirleri

-Sermaye piyasalart araciik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri igin
verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim igleminin yapildig: tarihte kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

-Faiz gelirleri: Devlet i¢ borglanma senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan
faizler “Finansal Gelirler ”, Miisterilerden alinan faizler ise “Satig Gelirleri” i¢inde gosterilmektedir.

S6z konusu gelirler i¢ verim oran1 yontemiyle tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilir.

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlarn alim/satim
islemlerinin takas islem tarihinde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalart ¢ergevesinde kullandiridan fonlar: Ters repo anlagmalari ¢ergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyat1 arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, diger faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

-Komisyon gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger
kayiplari diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
ve diger kapsamli tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.



2.3
2.3.3

234

2.35

2.3.6

2.3.7

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devamu)

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Tasitlar Syl
Doseme ve demirbaglar 3-15 yil
Diger maddi duran varliklar Syl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmastir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim programlarini icermektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin
alman kalemler, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla, enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan kalemler satin alim maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklara iligkin itfa paylar kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini faydali émiirleri olan 3 ila 5 y1l
Uzerinden, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilmektedir.

Finansal Olmayan Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden ytiksek olani se¢ilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigi kayiplar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger
diistikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger distikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda
daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

Sirket’in tlirev olmayan finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ger¢ege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklardan, satilmaya hazir finansal varliklardan ve ticari
alacaklardan; finansal yilikiimliilikkleri ise finansal borglardan, ticari bor¢lar ve diger borglardan
olusmaktadir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devamu)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde ¢evrilebilecek
olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirnmlar1 kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bir finansal arag¢ alim satim amagli olarak elde tutuluyorsa veya ilk kez kayda alinmasinin ardindan bu
sekilde alim satim amacl olarak elde tutulacak ise bu finansal ara¢ gergege uygun deger farki kar/
zarara yansitilan finansal araglar olarak siniflanir. Sirket s6z konusu yatirimlarini yonetiyor ve
Sirket’in yazil1 olan risk yonetimi ve yatirim stratejileri dogrultusunda bu yatirimlarinin gergege uygun
degeri tlizerinden alim satimina karar veriyorsa, burada s6z konusu finansal varliklar ger¢ege uygun
degeri kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak kayitlara almir. Ik kayda alindiktan sonra her
tiirlii islem maliyetleri dogrudan kar veya zarara yansitilir. Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
finansal varliklar ger¢ege uygun degerleri ile degerlenirler ve gercege uygun degerlerindeki degisimler
kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Satilmaya hazir finansal varhiklar

Satilmaya hazir finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri varligin gergege uygun degere ilave edilmek suretiyle
kayitlara alinmaktadir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir
finansal yatirimlar, gercege uygun degerleri lizerinden 6l¢iilmekte; teskilatlanmis piyasalarda islem
gormeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen yatirimlar, varsa deger
disiikliigii ile 1ilgili karsiliklar ayrildiktan sonra, maliyet bedelleri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan, ilgili
finansal varliklarin etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile gercege uygun
degerleri arasindaki farki ifade eden gergeklesmemis kazang veya kayiplar 6zkaynak kalemleri
icerisinde gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin elden ¢ikarilmasi durumunda, gercege
uygun degerle Ol¢lim sonucu 6zkaynak hesaplarinda olusan degerleme farklar kar veya zarar
tablosuna aktarilmaktadir.

Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir.
S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda
alimmay1 miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden
varsa siipheli ticari alacak karsiliklar1 diisiildiikten sonra kayitlara net degerleri ile yansitilmaktadir.

Finansal borglar

Finansal borglar islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini takiben etkin faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir.

Ticari ve diger bor¢lar

Ticari ve diger bor¢lar maliyet degerleri iizerinden kayda alinmakta ve kayda alimmay1 miiteakiben
“etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devamu)

Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ile dogrudan iliskili ek maliyetler
vergi etkisi disiildiikten sonra 6zkaynaklardan azalig olarak kayitlara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi ve ¢ikarilmast

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu takdirde
finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece
$6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliini kaybettigi zaman
kayittan c¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan
kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Finansal varlik veya finansal varlik sirketleri, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olugur. Ticari ve diger
alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlariin finansal varligin
etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis
deger diisiikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama tarihinde gecerli kur Gzerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Amerikan Dolar1 3.5071 3.5192
AvVro 4.0030 3.7099
Pay Basina Kazang

Pay basina kazang miktari, net dénem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis y1l kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Raporlama tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna
iligkin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda
ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini1 yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa,
Sirket, s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢cmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi, bu yikimliligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
$6z konusu ytikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili olarak
finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesinlesmesi
durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara
almnir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, finansal durum tablosunda, kira sdzlesmesinin
baslangicindaki asgari kira 6demelerinin raporlama tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal
kiralamaya konu malin gercege uygun degerinden diisiik olaniyla yansitilir. Finansal kiralamadan
dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda yansitilir.

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralama islemleri tahakkuk esasina gore kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir.

Iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve raporlama donemi sonunda gegerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinii igermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya ylkiimliligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis
vergi ylikiimliiliigli veya varligi, raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlar dikkate almarak
ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu ge¢ici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki donemlerde
gecerli olacagi tahmin edilen vergi oranlari1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklari ile ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gosterilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar kar/zararda muhasebelestirilmisse,
bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri veya gideri de
kar/zararda muhasebelestirilmektedir. Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan farklar
dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de 6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve
borglarin finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki “gecici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Vergi mevzuatina gore varliklarin ya da borglarin iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kari
etkilemeyen farklar bu hesaplamanin diginda tutulmustur.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminati

Yururlilkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimlidir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir.

Bu yukimlulik calisilan her y1l i¢in, 30 Haziran 2017 tarihi itibartyla, azami 4.732,48 TL (31 Aralik
2016: 4.092,53 TL) olmak iizere, 30 giinlilk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Ilisikteki finansal tablolarda Sirket s6z konusu yikimlilliik icin istatistiki bir metot kullanarak bir
ylkiimlilik tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmstir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yiikimliligin net bugiinkii deger
hesaplamasinda kullanilan baslica tahminler agagidaki gibidir:

30 Hazz'gig 31 Aralik 2016
Net iskonto orani %4,25 %2,80
Enflasyon orant %6,00 %?7,00
Faiz orani 210,50 210,00

Yukaridaki beklenen maag/limit artis orani, hiikkiimetin yillik enflasyon i¢in gelecekteki hedeflerine
gore belirlenmistir.

Emeklilik Plan
Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP?”) islemleri

VIOP piyasasinda miisteri adina islem yapmak igin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket
adina islem yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem
icinde yapilan iglemler sonucu olusan kar ve zararlar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
esas faaliyetlerden gelirlere kaydedilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilaria bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde
ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akislarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari,
Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Bolimlere Gére Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece aracilik faaliyetinde bulundugu igin
boliimlere gore raporlama yapilmamustir.
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama hentz yirirlikte olmayan standartlar ve
yorumlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikg¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirip miisterilerle yapilan s6zlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde, s6zlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrigtirma ve zamana
yayarak muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege
uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dlgiilmesini dngérmektedir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, TFRS 15’in uygulanmasimin finansal tablolar1 tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Aragclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu
versiyon daha oOnceki versiyonlarda yayimlanan ydnlendirmeleri de igerecek sekilde finansal
varliklardaki deger disiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil
olmak Uzere finansal araglarin siniflandirilmast ve oOlgiilmesi ve yeni genel riskten korunma
muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar igermektedir. TFRS 9’un yeni
versiyonunda ayni zamanda TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilan¢o
dis1 birakilmas ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, TFRS 9’un uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaymlanmig fakat bu yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu
sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
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(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devamu)

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 standardinda degisiklikler — A¢iklama Inisiyatifi

UMSK’nin genis kapsamli agiklama insiyatifinin bir pargasi olarak finansal tablolardaki gésterim ve
aciklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisiklikler yapilmigtir.
Bu degisiklikle, finansman faaliyetleri sonucu yiikiimliiliikklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit
bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilar tarafindan degerlendirilmesine olanak
saglanmig olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UMS 7°de yapilan bu degisikligin
uygulanmasinin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varhiklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter
degeri ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahmin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili
varligin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen
geri kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna aciklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, UMS 12’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazlln(")demeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazli Odeme Islemlerinin
Siniflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iligkin muhasebe uygulamalarindaki tutarliliin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yapilmigtir. Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin Ol¢iimii, stopaj
netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin simiflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden
Ozkaynaga dayali aragla Odenen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin
muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazl
o0demelerin 6l¢iimiinde 6zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde kullanilan ayn1 yaklagim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin
karsilanmas1 durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak
muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmast beklenmemektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardinda Degisiklikler - UFRS 9 Finansal Araclar
Standardinin UFRS 4 ile Birlikte Uygulanmasi

Farkl1 yiiriirliik tarihleri bulunmasi nedeniyle, yeni sigorta s6zlesmeleri standardinin UFRS 9 Finansal
Araglar Standardi ile birlikte uygulanmasindan dolay1 ortaya g¢ikacak tereddiitleri gidermek lizere
UMSK tarafindan UFRS 4’te degisiklikler yapilmigtir. Yapilan degisiklikle, sigortacilara uygulamada
karsilagilan tereddiitlerin giderilmesi agisindan iki se¢enek sunulmustur: i) sigortacilarin finansal
varliklarina UFRS 9’u uyguladiklarinda kar veya zararda raporladiklari tutar ile bu varliklara UMS
39’u uygulanmis olmasi durumunda kar veya zararda raporlanacak tutar arasindaki farkin diger
kapsamli gelire aktarilarak yeniden siniflandirilmasi ya da ii) faaliyetleri agirlikli olarak sigortacilikla
baglantili olan isletmelere, 1 Ocak 2021 tarihine kadar istege bagli olarak UFRS 9’u uygulamaktan
gecici bir muafiyet saglanmasi. Bu muafiyeti uygulayanlar, UMS 39’un finansal araglara iliskin
mevcut hikimlerini uygulamaya devam edeceklerdir.

UFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde énemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

15



Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))
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30 Haziran 2017 tarihi itibariyla uygulanan ama heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve
yorumlar (devamu)

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Ddénemi”
asagida sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar
uzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

Yullik iyilestirmeler - 2014-2016 D6nemi
UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:'nin Ilk Uygulamasi”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iligkin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim igletmelerinin konsolidasyonuna iligkin olarak 2012-2014 doénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin Agiklamalar”

UFRS 12’nin kapsamimin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir igsletmenin baglh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarint UFRS 5 uyarinca satis amagli olarak
smiflandirilmast (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12
uyarinca yapilmasi gerekli olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasiin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirrmlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi
girisimi, yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlar gibi isletmeler tarafindan
sahip olunmas1 durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin i¢in UFRS 9 uyarinca
gergege uygun deger yontemini uygulamalaria imkan taninmasi.

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMS 40’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar tizerinde 6nemli bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para Islemler ve Avans Tutarlar

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar
icin hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan teredditleri gidermek tzere UFRYK
22 yayimlanmistir. Bu Yorum, igletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin
Odenen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢cin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden
olan varlik veya yiikiimliiliikkler i¢in gecerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacaginin
belirlenmesi bakimindan, pesin 0demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir
yiikiimliiliigiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden
fazla avans tutar1 varsa, her bir avans tutari i¢in ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in
yirilirlik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Sirket, UFRYK 22°nin uygulanmasmin finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmustir.
Bu standart kiralama iglemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama
Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi ve UMS
Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar1 — Tegsvikler standartlarinin ve yorumlarimin yerini almakta ve UMS
40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16,
kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralama
islemlerinin bilanco disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olacaktir ve UFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler
icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS 16’nin uygulanmasinin finansal tablolari
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin
finansal tablolara nasil yansitilacagmi belirlemek iizere UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine Iliskin
Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina agiklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRYK 23’iin uygulanmasinin
finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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tarafindan yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK, UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardini yayimlamistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in yayimlanan uluslararasi ilk standart olan bu Standart, yatirimcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almisgtir.
UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta sézlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin kullanilmasina neden
olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performansin
kargilagtirmalari  giiclesmistir. UFRS 17, tim sigorta sodzlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirnmcilarin hem de sigorta sirketlerinin UFRS 4’iin yol actigi
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri, tarihi maliyet
yerine gilincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. Bu degisiklik 1
Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, UFRS 17’nin uygulanmasinin Sirket’in finansal tablolari tizerindeki énemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasin gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler
asagida belirtilen dipnotlarda agiklanmgtir:

Not 10 Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri

Not 12 Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 14 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
Not 20 Vergi Varlik ve Yikiimliilikleri
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Bankalar — TL 1.400.810 1.690.493
Bankalar — Doviz 5.509.863 8.178.392
Bankalar — Doviz (Miisteri) 2.022.728 142.446
Bankalar — VVadeli TL 49.230.068 31.612.402
Ters repo islemlerinden alacaklar 3.511.515 3.035.606
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 37.469.821 30.800.061
Kasa 518 6.165
Finansal durum tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 99.145.323 75.465.565
Miisteri varliklar1 ) (2.022.728) (132.238)
Nakit ve nakit benzerleri iizerindeki faiz gelir reeskontlar (230.068) (142.446)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 96.892.527 75.190.881

™) Miisteri varliklari, miisterilerin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla heniiz yatirima yonlendirilmemis,
Grup’un kendi mevduat hesaplarinda degerlendirilen ancak kendi tasarrufunda olmayan nakit varliklardan olusmaktadir. Bu
nedenle nakit akimlari tablosunda nakit ve nakit benzeri olarak dikkate alinmamaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalar mevduati {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir. 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla bankalarda bulunan vadeli mevduatin tamami TL
cinsinden olup, faiz oram1 %11,75 - %15 aralifinda ve vadeleri 3 Temmuz 2017 ile 4 Agustos 2017
arasindadir (31 Aralik 2016: %8,25 - %11,90 faizli, 4 Ocak 2016 - 9 Nisan 2016 vadeli).

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bankalar vadeli mevduat detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Vadeli mevduat hesab1 — (Not 22) 41.180.753 -
Vadeli mevduat hesab1 — (diger bankalar) 8.049.315 31.612.402
49.230.068 31.612.402

Finansal Yatirimlar
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal yatirimlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Alim — sattm amagl finansal varliklar 25.864.045 22.840.672
Toplam 25.864.045 22.840.672
Uzun vadeli finansal yatirimlar 30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Sa}.tllmaya (gamr finansal varliklar (Borsada Islem 189 509 189 509
GOrmeyen)

Toplam 189.509 189.509

(9159,711 TL tutarindaki BIST hisseleri Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli toplantisinda alman karara istinaden
borsa Uyelerine bedelsiz olarak verilen hisselerdir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Yatirinmlar (devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, alim satim amagh finansal varliklarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Nominal degeri Kayith degeri  Nominal degeri Kayith degeri
Ozel sektor tahvil ve bonolari 17.402.783 17.679.892 17.348.672 17.514.574
Hazine bonosu ve devlet tahvili 8.145.697 8.181.082 5.309.157 5.324.260
Hisse senetleri 2.907 3.071 1.709 1.838
Toplam 25.864.045 22.840.672

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirnmlarin detay1
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Sahiplik Kayith Sahiplik
Hisse senedi yatirumlart Kayith degeri orani (%) degeri oram (%)
Ziraat Bank Azerbaycan ASC. 16.797 0,01 % 16.797 0,01 %
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 8.000 0,01 % 8.000 0,01 %
Ziraat Sigorta A.S. 5.000 0,01 % 5.000 0,01 %
Ziraat Katilim Bankas1 A.S 1 0,00 % 1 0,00 %
BIST® 159.711 0,04 % 159.711 0,04 %
Toplam 189.509 189.509

) 159,711 TL tutarindaki BIST hisseleri Borsa Istanbul A.S.’nin 4 Temmuz 2013 tarihli toplantisinda alman karara
istinaden borsa lyelerine verilen bedelsiz hisselerdir. Tutar maliyet bedeli ile izlenmektedir ve bu islemden dogan gelirler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler olarak siniflanmustir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Ticari Alacak ve Borglar
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Kredi hesab1 13.379.310 17.345.202
Miisterilerden alacaklar 123.656 111.692
VIOP alacaklar (portfoy) 394.274 373.859
[ligkili taraflardan alacaklar (Not 22) 162.421 122.704
Toplam 14.059.661 17.953.457

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in ticari borglar1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahik 2016

Kisa vadeli ticari borclar

Miisterilere borglar 22.154.683 16.686.932
Saticilara borglar 654.775 812.303
Mliskili taraflara borglar (Not 22) 2.485.133 681.013
Toplam 25.294.591 18.180.248

Diger Alacaklar ve Borg¢lar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Diger kisa vadeli alacaklar
Muhtelif alacaklar 1.196 26.246

Toplam 1.196 26.246

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, diger uzun vadeli alacaklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Diger uzun vadeli alacaklar
Verilen depozito ve teminatlar 794.437 321.218

Toplam 794.437 321.218

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Diger kisa vadeli borg¢lar
Odenecek vergi, resim ve harclar 1.072.362 1.112.681

Toplam 1.072.362 1.112.681

Pesin Odenmis Giderler
30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pesin 0denmis giderler

Sigorta giderleri 35.418 243.778
Gelecek aylara ait giderler 152.159 123.119
Verilen avanslar 998 941
Toplam 188.575 367.838
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, cari donem vergisi ile ilgili varlik

bulunmamaktadir.

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarinin finansal durum tablosundaki kayitli degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Ziraat Portf0y Yonetimi A.S. 8.410.905 6.628.766
8.410.905 6.628.766

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine iliskin 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimin hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

30 Haziran 2016

Acilis bakiyesi 6.628.766 4.496.219
Sjﬁgnak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan 1715428 1.012.854
Ozkaynak ypntermyle degerlenen yatirimlardan diger 39831 (3.178)
kapsamli gelirler

Diger 26.880 159
Kapanig bakiyesi 8.410.905 5.506.054

Sirket, Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.’nin % 24,9’una sahiptir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Ziraat Portfoy’iin sahiplik oranin1 dikkate almadan hesaplanan varliklar ve
yiikiimliiliikler toplami ile 31 Aralik tarihinde sona eren yillara iligkin 6zet kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosu asagidaki gibidir:

Finansal durum tablosu

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Donen varliklar

Duran varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli yakumlalikler
Ozkaynaklar

35.351.777
1.191.438
(2.536.203)
(228.277)
(33.778.735)

27.649.709
1.149.050
(1.622.924)
(446.333)
(26.729.502)

Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Hasilat

Genel yonetim giderleri

Finansman giderleri/ (gelirleri)

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler, net
Vergi gideri

Donem kar1
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13.306.842
(6.516.909)
1.733.033
56.469
(1.690.164)
6.889.271

4.101.489
(2.372.806)
592.757
42.185
(475.770)
1.887.855
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Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Maddi Duran Varhklar

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde maddi duran

varliklarin hareketi agsagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikiglar 30 Haziran 2017
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Doseme ve demirbaslar 2.121.154 69.401 - 2.190.555
Diger maddi duran varliklar 713.511 - - 713.511
Toplam 2.860.265 69.401 - 2.929.666

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani Cikislar 30 Haziran 2017
Tasitlar (25.600) - - (25.600)
Doseme ve demirbaslar (1.787.201) (63.195) - (1.850.396)
Diger maddi duran varliklar (635.458) (17.031) - (652.489)
Toplam (2.448.259) (80.226) - (2.528.485)
Maddi Duran Varhklar, net 412.006 401.181
Onceki D6nem

Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 30 Haziran 2016
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Doseme ve demirbaglar 2.113.382 4.708 - 2.118.090
Diger maddi duran varliklar 703.637 9.872 - 713.509
Toplam 2.842.619 14.580 - 2.857.199

Donem

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2016 amortisman Cikislar 30 Haziran 2016
Tasitlar (23.893) (1.707) - (25.600)
Doseme ve demirbaglar (1.592.763) (109.993) - (1.702.756)
Diger maddi duran varliklar (565.199) (39.328) - (604.527)
Toplam (2.181.855) (151.028) - (2.332.883)
Maddi Duran Varhklar, net 660.764 524.316
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap ara hesap dénemlerinde maddi
olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

30 Haziran
Maliyet 1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 2017
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.870.518 26.164 - 1.896.682
Toplam 1.870.518 26.164 - 1.896.682
Donem 30 Haziran
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortisman  Cikislar 2017
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.665.836) (71.522) - (1.737.358)
Toplam (1.665.836) (71.522) - (1.737.358)
Maddi Olmayan Duran Varliklar, net 204.682 159.324

Onceki Dénem
30 Haziran
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler  Cikiglar 2016
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.805.554 1.342 - 1.806.896
Toplam 1.805.554 1.342 - 1.806.896
Birikmis 30 Haziran
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2016 amortisman Cikislar 2016
Diger maddi olmayan duran varliklar (1.495.335) (93.702) - (1.589.037)
Toplam (1.495.335) (93.702) - (1.589.037)
Maddi Olmayan Duran Varhklar, net 310.219 217.859

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Bilango Dis1 Yukumlulukler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yikiimliliikler asagidaki gibidir:
30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Miisteriler adina emanette bulunan

Hisse senetleri 3.775.909.552 3.892.209.406
Ozel sektor tahvilleri (Nominal) 4.074.899.119 3.398.441.119
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 (Nominal) 1.587.884.396 1.583.050.419
Araci kurulus varantlar1 (Nominal) 7.818.716 5.590.562
Yatirim fonlari 563.544.971 478.695.604

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Sirket’in bankalardan alip asagidaki kuruluglara vermis oldugu toplam
79.906.491 TL (31 Aralik 2016: 72.421.109 TL) tutarinda teminat mektuplarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam
tutari 79.906.491 72.421.109
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutari - -
Toplam 79.906.491 72.421.109

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, finansal varliklarinin bloke detaylari
asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Aralk 2016

Teminata verilen menkul kiymetler

Hisse Senetleri Maktu Teminatlari 4.007.382 1.551.312
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islem Teminatlari 782.680 845.773
Tahvil Bono Islem Teminatlar 700.184 655.214
TEFAS islem Teminatlari 684.845 468.010
Toplam 6.175.091 3.520.309

Verilen teminat mektuplar1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Verilen Teminat Mektuplari-TL 24.632.000 19.632.000
Verilen Teminat Mektuplari-USD 49.099.400 49.268.800
Toplam TL Karsih@ 73.731.400 68.900.800
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli yiikiimliilikkler detay1 agsagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Dava karsiliklar 2.000.000 2.002.940
Merkezi kayit kurulusu Ucretleri gider tahakkuklar 74.450 33.816
Takas saklama Ucretleri gider tahakkuklari 27.836 38.787
Diger gider tahakkuklar 414 414
Toplam 2.102.700 2.075.957

Calisanlara Saglanan Faydalara Mliskin Karsiliklar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kisa vadeli calisanlara saglanan faydalarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Izin karsilig1 742.858 878.210
Toplam 742.858 878.210

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, uzun vadeli galisanlara saglanan faydalarin
detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016
Kidem tazminat1 karsilig 1.064.667 1.602.855
Toplam 1.064.667 1.602.855

Kidem tazminant

Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir.

Kidem tazminati karsiliginin 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Donem basi 1.602.855 2.766.371
Odemeler (161.198) (1.916.268)
Cari hizmet maliyeti 83.159 201.727
Faiz maliyeti 35.668 145.001
Aktueryal (kayip) / kazang (495.817) 406.024
Donem Sonu 1.064.667 1.602.855
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Ozkaynaklar
Sermaye

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla; Sirket 'in sermayesi, 600 Milyon paya boliinmiis olup, bunlarin
tamami adi hisse senedi seklindedir (31 Aralik 2016: Sirket 'in sermayesi, 600 Milyon paya boliinmiis
olup, bunlarin tamami adi hisse senedi seklindedir). Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram1 Pay Tutan

(%) TL (%) TL

T.C. Ziraat Bankas: A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000

T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,60 15.360.000 25,60 15.359.998

Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000

Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Fikrettin Aksu (B Grubu) 0,00 - 0,00

Toplam 100,00 60.000.000 100,00  60.000.000

Sermaye diizeltme farklart

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyona gore
diizeltilen ilk finansal tablo diizenlenmesi sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii
Yedekler” finansal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmistir. S6z konusu hesap kalemlerine
iligskin diizeltme farklar sermaye ile iliskili ise 6zsermaye grubu i¢inde “Sermaye diizeltme farklar1”
hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Geg¢mis yillar karlar1” hesabinda
gosterilmistir.

30 Haziran 2017

1.174.392
1.174.392

31 Arahik 2016

1.174.392
1.174.392

Sermaye diizeltme farklar:

Enflasyon duzeltme farklar
Toplam

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiridmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir veya giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Donem bas1 (602.443) (273.302)
Aktlieryal Kazang / Zararlar 495.817 (406.024)
- Ertelenmis Vergi Etkisi (99.163) 81.432
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin

Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar 49.788 (4.776)
- Ertelenmis Vergi Etkisi (9.957) 227
DoOnem sonu (165.958) (602.443)
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler
Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni donem karinin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10°u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler hesabi 13.023.510
TL’dir (31 Aralik 2016: 13.023.510 TL).

Gegmis yillar karlart

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in gegmis yillar karlar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2017 31 Arahk 2016

Olaganiistii yedekler 383.775 383.775
Gecgmig yillar karlari 25.765.816 831.224
Toplam 26.149.591 1.214.999
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar
(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Hasilat ve Satislarin Maliyeti

Sirket’in 30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait hasilat

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Hasilat 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Yurtici Briit Satiglar

- Ters repo satislari 379.907.950 157.131.160 582.617.023 310.756.684

- Ozel sektor bono satislari 5.709.934 2.901.960 59.934.357 42.447.066

- Ozel sektor tahvili satiglarl 15.536.226 12.562.775 9.319.197 5.080.627

- Hazine bonosu repo satislar1 3.530.530 1.029.820 - -

- Hazine bonosu satislari 150.097 93.176 - -

- Devlet tahvili satiglart 1.605.429 1.565.429 7.521.576 3.988.690

- Hisse senedi satislari - - 671.070 -
Yurtici Komisyonlar

- Hisse senedi komisyonlari 16.258.827 8.312.152 12.444.790 6.652.537

- Halka arz aracilik gelirleri 3.359.732 1.396.294 4.949.717 2.378.687

- Kurumsal finansman gelirleri 2.801.625 1.400.125 1.136.988 485.738

- VIOP komisyonlar1 1.498.394 719.772 973.091 486.388

- Ters repo komisyon gelirleri 770.199 407.471 621.329 329.721

- Para piyasasi komisyon gelirleri 492.358 265.337 132.353 78.952

- Fon yonetim komisyonlari 93.133 46.043 236.642 119.282

- Varant komisyon gelirler 100.065 56.833 91.019 43.772

- CFD islem komisyonlari 83.364 58.165 105.044 66.022

- DIBS alim satim komisyonlari 33.711 17.137 34.336 11.619

- Eliis islem komisyonlari 15.784 9.485 8.411 1.351

- Operasyon hizmet gelirleri - - 77.637 40.820

KAS iglemleri gelirleri 2.133.079 722.702 4.112.542 1.977.017

Miisterilerden elde edilen faiz gelirleri 1.550.050 761.824 1.698.820 847.334

Diger hizmet gelirleri 482.206 234.233 600.423 286.638

Yurtici acenta komisyon iadeleri (2.594.314) (1.300.580) (2.105.334) (1.093.511)

Yurtici komisyon iadeleri (1.378.106) (880.115) (1.089.126) (659.203)

Toplam Hasilat 432.140.273 187.511.198 684.091.905 374.326.231

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait satiglarin

maliyeti agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Satislarin Maliyeti 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Ters repo satiglarmin maliyeti (379.745.426) (157.055.073) (582.359.223) (310.611.448)
Ozel sektor tahvili satislar: (15.462.081) (12.509.052) (9.295.252) (5.039.856)
Ozel sekt6r bono satislarmin maliyeti (5.700.675) (2.895.690) (59.453.965) (42.147.129)
Hazine bonosu repo maliyetleri (3.528.157) (1.028.157) - -
Hazine bonosu maliyetleri (147.348) (91.041) - -
Devlet tahvili satislar: (1.602.263) (1.563.677) (7.301.590) (3.798.244)
Hisse senedi satislarmin maliyeti - - (648.560) -
Toplam (406.185.950)  (175.142.690)  (659.058.590) (361.596.677)
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))
17. Faaliyet Giderleri

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait genel yonetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Genel Yo6netim Giderleri 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Personel licret ve giderleri 4.465.635 2.346.414 9.554.677 4.489.380
Veri saglayict hizmet giderleri 983.086 480.787 966.716 379.135
Bilgisayar giderleri 879.883 372.659 626.225 301.032
Kira giderleri 464.765 194.804 579.256 263.836
Komisyon ve diger hizmet giderleri 451.664 193.343 582.736 309.966
Yo6netim kurulu giderleri 244.822 95.550 180.270 80.375
Banka sigorta muamele vergisi 231.153 98.408 356.985 166.688
Haberlesme giderleri 208.238 96.521 185.187 89.892
Uyelik, aidat, gider ve katki paylari 193.407 52.452 218.694 197.695
Reklam ilan giderleri 191.649 119.562 129.424 57.882
Amortisman ve itfa paylar 151.748 36.485 244.730 111.830
Tasit giderleri 146.431 65.780 130.442 60.535
Genel temizlik giderleri 129.372 37.254 236.328 101.630
Vergi, resim harg giderleri 108.750 45.430 188.332 90.619
Digaridan saglanan hizmetler 68.722 23.774 99.117 41.951
Tamir bakim onarim giderleri 65.350 43.915 16.994 9.699
Temsil, agirlama ve seyahat giderleri 55.113 32.411 57.611 30.667
Musavirlik Gcretleri 53.716 36.901 30.594 25.870
Kirtasiye, basili evrak giderleri 13.088 3.547 18.606 9.128
Sigorta giderleri 3.911 1.090 3.678 2.202
Diger yonetim giderleri 193.541 59.545 134.823 36.845
Toplam 9.304.042 4.436.632 14.541.425 6.856.857

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri

asagidaki gibidir:

Pazarlama Giderleri

1 Ocak —

30 Haziran 2017

1 Nisan —
30 Haziran 2017

1 Ocak —
30 Haziran 2016

1 Nisan —
30 Haziran 2016

Para piyasasi islemleri komisyon

gideri 484.076 259.576 150.217 88.304
Hisse senetleri borsa pay1 422.202 214.736 328.602 183.559
VIOP borsa payi 367.879 170.362 177.624 90.801
MKK saklama komisyonlari 296.026 174.264 216.383 120.539
Takas saklama komisyonu 200.919 96.852 135.542 69.247
Tahvil borsa pay1 174.710 87.768 140.843 74.045
Borsa uzaktan erisim 137.856 72.185 138.320 66.179
Acenta pazarlama giderleri 54.000 - 284.005 -
Terminal kira bedeli 30.515 15.258 22.444 11.222
EFT komisyonu 14.421 6.801 15.094 7.632
Diger komisyon giderleri 41 - 710 455
Tahvil tescil pay1 73 71 38 10
Pazarlama faaliyet giderleri 67.317 67.317 4.964 1.501
Toplam 2.250.035 1.165.190 1.614.786 713.494
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger faaliyet

gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Esas Faaliyetlerden Gelirler 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Déviz degerleme farklart - (845.197) 232.399 160,652
Portfoy degerleme gelirleri 553.664 335.720 654.853 221,958
Cesitli gelirler 562.962 562.286 12.976 12,812
Toplam 1.116.626 52.809 900.228 395.422
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Esas Faaliyetlerden Giderler 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Déviz degerleme farklart (999.447) (999.447) - -
Portf6y degerleme zararlar (226.307) (2.066) - -
Cesitli gelirler (38) (25) (739) (592)
Toplam (1.225.792) (1.001.538) (739) (592)
Finansman Gelir ve Giderleri
30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait diger finansman
gelirleri ve giderleri agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
Finansman Gelirler 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Mevduat faiz gelirleri 2.641.949 1.603.600 171.344 86.821
Para piyasasi faiz gelirleri 2.066.096 1.076.013 2.140.372 893.373
Ozel kesimi borgclanma senetleri faiz
gelirleri 749.562 337.126 568.504 334.147
DIBS faiz gelirleri 97.831 24.139 204.223 42.027
VIOP gelirleri 39.574 21.309 48.533 22.163
Turev piyasasi iglem gelirleri 1.000 1.000 - -
Temetti gelirleri - - 20.000 20.000
Toplam 5.596.012 3.063.187 3.152.976 1.398.531
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan —
Finansman Giderleri 30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Kidem tazminati faiz maliyetleri (35.668) - (83.025) (3.748)
Repo faiz giderleri (152) 1.914 (291) (8)
Tiirev piyasasi iglem zararlari - - (11.153) 2.637
Banka faiz giderleri - - (888) -
Para piyasasi faiz giderleri - - (465) (465)
Toplam (35.820) 1.914 (95.822) (1.584)
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliie giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32°nci maddesi geregi olarak kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir.

Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri lizerinde %15 oraninda stopaj uygulanir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ilincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi1” baghigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig”de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla kisilerle, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iirlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi1 yoluyla ortiilii kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Sirketler liger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 25°nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l igcinde 6denen gegici
vergi o hesap donemine ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska finansal borca da mahsup
edilebilir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii aym on
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gdsterilen finansal zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in cari donem vergi karsiligi asagidaki
gibidir;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Cari donem vergi karsiligi 4.167.808 5.630.537
Stopaj yoluyla yapilan kesintiler ve Pesin 6denen

gecici vergiler (2.442.420) (4.320.699)
Toplam 1.725.388 1.309.838

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap déonemlerinde kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2017 30 Haziran 2016

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi (4.167.808) (2.634.999)
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 571.754 17.143
Toplam (3.596.054) (2.617.856)
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))
Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya alacagi varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gdsterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya alacagi, s6z konusu gegici
farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar
dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varliklari ve

yiikiimliiliikklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

Vergi Vergi
Gegici Fark Varhig Yiikiimliligii
Hisse senetleri degerleme farki (1.327) - (265)
Duran varlik degerlemesi farki (net) 31.710 6.342 -
Izin ve ihbar tazminati karsiliklari 742.858 148.572 -
Kidem tazminat1 karsilig 1.064.667 212.933 -
Dava Kkarsiliklar1 2.000.000 400.000 -
Doviz degerleme farki 999.447 199.889 -
Toplam ertelenmis vergi varhgy/yiikiimliiliigii 967.736 (265)
Net ertelenmis vergi varhgi 967.471
31 Aralik 2016
Vergi Vergi
Gecici Fark Varh@g Yiikiimliiliigii
Hisse senetleri degerleme farki (129) - (26)
Duran varlik degerlemesi farki (net) (128.025) - (25.605)
Istirak degerlemesi (879.067) - (175.813)
Izin ve ihbar tazminat1 karsiliklar 878.210 175.642 -
Kidem tazminati karsiligi 1.602.855 320.571 -
Dava karsiliklar 2.000.000 400.000
Doviz degerleme farki (999.447) - (199.889)
Toplam ertelenmis vergi varh@y/yiikiimliiliigii 896.213 (401.333)
Net ertelenmis vergi varhgi 494.880
Ertelenmis vergi varligi hareketi asagida agiklanmistir.
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2016
Acilis bakiyesi 494.880 514.684
Ertelenmis vergi geliri / gideri 571.754 17.143
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
ertelenmis vergi gideri (99.163) 56.662
Kapanis bakiyesi 967.471 588.489
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Pay Basima Kazang

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in hisselerinin agirlikli ortalamasi ve

hisse bagina kazang hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2017

1 Ocak-
30 Haziran 2016

Net donem kar1 17.997.526 11.228.745
Hisse adedi 600.000.000 600.000.000
Hisse basina kar 0,03000 0,01871

Mliskili Taraflardan Alacaklar ve Iliskili Taraflara Bor¢lar

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahik 2016

Nakit ve nakit benzerleri

T.C Ziraat Bankasi A.S — (vadeli mevduat) 41.180.753 -
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (vadesiz mevduat) 4.863.581 1.356.430
Toplam 46.044.334 1.356.430

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Ticari Alacaklar
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (halka arz komisyon gelir

karsiliklarr) 105.000 -
Ziraat Hayat ve Emek. YF. — (borsa pay1 krs.) 28.870 28.870
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S — (gelir krs.) 15.681 14.427
T.C Ziraat Bankasi Fonlari — (borsa pay1 krs.) 12.870 30.974
Ziraat Hayat ve Emek. YF. — (oper. hiz. kom. krs.) - 48.433
Toplam 162.421 122.704

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Ticari Borglar

T.C Ziraat Bankas1 A.S 1.967.068 142.446
T.C Ziraat Bankasi A.S — (acentalik komisyonlari) 423.788 328.376
Ziraat Teknoloji A.S. 71.254 90.649
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (personel servis Ucretleri gider thk.) 19.216 14.925
Ziraat Hayat Ve Emeklilik A.S. 3.807 104.617
Toplam 2.485.133 681.013
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30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Tliskili Taraflardan Alacaklar ve Iliskili Taraflara Borclar (devami)

Iliskili Taraflarla Islemler

30 Haziran 2017 ve 30 Haziran 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla

iglemler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2017 2016
Gelirler
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (halka arz aracilik komisyon gelirleri) 2.832.375 4.814.937
T.C Ziraat Bankasi A.S — (kurumsal finansman gelirleri) 2.144.125 1.111.988
Ziraat Katilim Bankast A.S — (halka arz aracilik komisyon gelirleri) 225.000 125.000
Ziraat Finansal Kiralama A.S. — (halka arz aracilik komisyon
gelirleri) 175.000 -
Ziraat Finansal Kiralama A.S — (kurumsal finansman gelirleri) 175.000 -
Ziraat GYO A.S — (kurumsal finansman gelirleri) 150.000 -
Ziraat Katilim Bankast A.S — (kurumsal finansman gelirleri) 125.000 25.000
Ziraat Portfoy Fonlar1 — (FDK komisyonlari) 93.133 77.637
Ziraat ve Hayat Emeklilik Yatirim Fonlar1 — (operasyon hizmet
gelirleri) - 236.642
Toplam 5.919.633 6.391.204
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2017 2016
Giderler
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (yurtici acenta komisyonlari) 2.594.314 2.105.334
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (personel maaslari) 291.674 60.057
Ziraat Sigorta Ve Emeklilik A.S — (6zel saglik ve hayat sigorta
giderleri) 278.259 356.199
Ziraat Teknoloji A.S — (bilgi teknolojileri giderleri) 216.789 121.822
T.C Ziraat Bankasi A.S — (sms gonderi giderleri) 105.794 62.042
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (personel servis giderleri) 77.611 107.762
Ziraat GYO A.S — (kira giderleri) 71.869 -
T.C Ziraat Bankasi A.S — (acenta pazarlama giderleri) 54.000 284.005
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (kira giderleri) 36.626 38.808
T.C Ziraat Bankas1 A.S — (tasit giderleri) 26.489 11.100
T.C Ziraat Bankast A.S — (komisyon ve diger hizmet giderleri) 10.750 26.607
T.C Ziraat Bankasi A.S — (EFT komisyonu) 6.727 8.529
Ziraat Sigorta ve Emeklilik A.S — (sigorta giderleri) 3.911 2.825
Toplam 3.774.813 3.185.090

30 Haziran 2017 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Sirket iist yonetimine ddenen iicret ve
benzeri menfaatlerin toplami 244.822 TL’dir (30 Haziran 2016: 180.270 TL).
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23.

23.1

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayil1 “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi tabani ve Likidite ylkimliliigi hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle
yukumltduar.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina gesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir.
Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kars1 tarafin anlagmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi
durumunda anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolay1
ortaya ¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararini1 kontrol etmek veya azaltmak
amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarim
istemektedir. Kredi risk izleme, giinlilk kredi bakiyeleri iizerinden teminatlarin (6rnegin hisse
senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars1 taraf risklerine giinliik limit getirilmesiyle ve
kredi i¢in aliman teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gergeklestirilmektedir. Sirket, emanet olarak
tuttugu teminati, miisterinin kredi marjin1 6nceden belirlenen limit dahilinde tutmak sartin1 yerine
getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile finansal durum tablosuna yansitilmiglardir. Diger finansal
araclarin vadelerinin bir aydan uzun olmamasi sebebiyle kayitli degerleri gergege uygun degerleri
olarak kabul edilmistir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

23. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.1 Kredi riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ters repo
iliskili Diger iliskili Diger islemlerinden Bankalardaki Finansal
Cari Donem — 30 Haziran 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Mevduat Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 162.421  13.897.240 - 1.196 3.511.515 58.163.469 26.050.483
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - 28.422.823 - - - - -
A Vadesi gegmemis ya da deger disiikligiine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 162.421 13.897.240 - 1.196 3.511.515 58.163.469 26.050.483
B Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter
degeri - - - - - - -
C Vadesi geemis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri - - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
D Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
E Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Ters repo
iliskili Diger iliskili Diger islemlerinden Bankalardaki Finansal
Onceki Dénem — 31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf alacaklar Mevduat Yatirimlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 122.704  17.830.753 - 347.464 3.035.606 41.623.733 23.028.343
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - 31.911.172 - - - - -
A Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 122.704  17.830.753 - 347.464 3.035.606 41.623.733 23.028.343

B Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin net defter

degeri

C Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine

ugramamig varliklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alimmig kismi

D Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net

defter degeri

E Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar
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23.
23.2

23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi
30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili

asagidaki tablodaki gibidir:

Defter  Nakit cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri kisa arasl arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlalukler
Ticari borglar 25.294.591 25.294.591 25.294.591 - - -
Toplam 25.294.591 25.294.591 25.294.591 - - -
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:
Defter  Nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
Sozlesmeye Dayah Vadeler Degeri kisa arasl arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal
Yukumlalukler
Ticari borglar 18.180.248 18.180.248 18.180.248 - - -
Toplam 18.180.248 18.180.248 18.180.248 - - -

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite

yukiimliiliigii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Aralik 2016

Dénen Varliklar (A) 139.258.800 116.653.778
Kisa Vadeli Borglar (B) 30.937.899 23.556.934
Donen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 4.50 4,95

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Sirket i¢in esas dnemli

riskler kurdaki ve faizdeki degisimlerdir.

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarimi TL’ye ¢evirirken iglem tarihindeki kur ile raporlama
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.
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23.
23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayici Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Lirast (“TL”))

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Piyasa riski (devamuy)

Kur riski (devami)

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017

31 Arahk 2016

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

TL Karsihg:

ABD Dolar1

TL Karsihg:

ABD Dolar1

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

7.532.591

2.147.812

8.320.838

2.364.412

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar(1+2+3)

7.532.591

2.147.812

8.320.838

2.364.412

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

7.532.591

2.147.812

8.320.838

2.364.412

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yukdmltlukler

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)

14.Ticari Borglar

15.Finansal Yikumlalukler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17.Uzun Vadeli Yukiamlilukler (14+15+16)

18.Toplam Yukumlilukler(13+17)

19.Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar

19b.Hedge Edinilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari

20.Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

7.532.591

2.147.812

8.320.838

2.364.412

22.Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
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23.
23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)

Kur riski (devamti)

Doviz kuru duyarhhk analizi tablosu

TL’nin asagidaki para birimlerine karsilik yiizde 10 deger kaybmin / kazanmasinin ya da asagidaki
para birimlerinin TL karsisinda deger kaybinin / kazanmasinimn 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla diger kapsamli gelir tablosunda ve kar/zararda (vergi etkisi harig) olusturacagi etki
asagidaki tabloda gosterilmistir:

30 Haziran 2017

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin Yabanci
deger deger deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigi 753.259 (753.259) 753.259 (753.259)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 753.259 (753.259) 753.259 (753.259)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
4-Euro net varlik/ytkiimliligi - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 753.259 (753.259) 753.259 (753.259)
31 Aralik 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranmin paranin Yabanci
deger deger deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10
degerlenmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii 832.084 (832.084) 832.084 (832.084)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 832.084 (832.084) 832.084 (832.084)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
4-Euro net varlik/ytikiimliligi - - - -
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-Euro Net etki (4+5) - - - -
Toplam (3+6) 832.084 (832.084) 832.084 (832.084)
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23.
23.3

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Piyasa riski (devami)
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yilikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, menkul kiymet yatirimlar1 nedeniyle faiz oran1 ve fiyat riskine maruz kalmaktadir.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal

araclar
Gergege uygun deger farkl

Finansal varliklar kar/zarara yansitilan varliklar 25.860.974 22.838.834
Vadeli mevduat 49.230.068 31.612.402
Ters repo islemlerinden
alacaklar 3.511.515 3.035.606
Kredili miisterilerden

Ticari Alacaklar alacaklar 13.379.310 17.345.202

Faiz orant duyarlilik analizi

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, faiz oranlarinda %1°lik diisiis veya yiikselis
olmasi ve bu degisikligin gercege uygun degerleriyle degerlenen finansal varlik iizerindeki etkisinin
yansitilmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda;

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Gelir tablosu ~ Ozkaynak Gelir tablosu Ozkaynak
Faiz oranlarimin %1 artis1 (100.401) (100.401) (370.730) (370.730)
Faiz oranlarinin %1 azalisi 101.886 101.886 370.730 370.730

Diger fiyat riskleri

Sirket, elinde bulundurdugu hisse senedi yatirimlari nedeniyle hisse senedi fiyat riskine maruz
kalmaktadir.
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23.4

Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
Sermaye Yoénetimi

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatirrm danismanli§i, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhiidii ile alim satimi, kredili menkul kiymet, aciga satis ve menkul kiymetlerin ddiing alma ve
verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim araciligy, kaldiracl alim satim islemleri ve Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasi A.S.’de tiirev aracglarin alim satimia aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari

ozsermaye yiikiimliiliigii 25.472.637 TL olmalidir (31 Aralik 2016: 25.279.000 TL).

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’de getirilen degerleme
hiikiimleri c¢ercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis finansal tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden 6zsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar1 ifade eder.

a) Duran varliklar,
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim acisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari.

Sirket’in 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 108.301.611 TL dir
(31 Aralik 2016: 91.667.048 TL). Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin tizerindedir.
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Ziraat Yatirom Menkul Degerler Anonim Sirketi

30 Haziran 2017 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Tamamlayict Dipnotlar

(Para Birimi: Tiirk Liras1 (“TL”))

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Sermaye Yonetimi (devam)
Risk karsiligi

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile
ilgili olarak Teblig 34’de belirtilen oranlar ¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlagsma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri
gercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri ¢er¢evesinde hesaplanan risk
karsilig1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

Pozisyon riski 3.895.432 3.622.316
Karst taraf riski 5.627.169 2.025.391
Ddviz kuru riski - -
Toplam risk karsihigi 9.522.601 5.647.707

Gergege uygun deger aciklamalart

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, ticari bor¢lar ve finansal borglarin kisa vadeli olmalar
nedeniyle gercege uygun degerine yakin oldugu varsayilmistir. Finansal yatirnmlar gercege uygun
degerleri ile mali tablolara yansitilmistir.

Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Haziran 2017 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 3.071 - - 3.071
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 8.181.082 - - 8.181.082
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 17.679.892 - - 17.679.892
Toplam 25.864.045 - - 25.864.045
31 Aralik 2016 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam
Hisse Senetleri 1.838 - - 1.838
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar1 5.324.260 - - 5.324.260
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 17.514.574 - - 17514574
Toplam 22.840.672 - - 22.840.672

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

13 Temmuz 2017 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’nda 19.201.564,73 TL tutarinda
temettii 6demesi yapilmasina karar verilmistir.
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