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Giris

Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik donemine ait ilgili kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli denetimini ylratmus
bulunuyoruz. Sirket yénetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na
("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere
iliskin bir sonug bildirmektir.

Stnurlt Denetimin Kapsamu

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “"Ara Donem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi“ne uygun olarak yurttilmuastir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik proseddrler ile diger sinirl denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goéris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli 6l¢lide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirh denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim 6nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisi bildirmemekteyiz.

Sonuc

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, tim ©6nemli yonleriyle, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye
Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

15.08.2016, Ankara

Karar Bagimsiz Denetim Danismanlik SMMM A.S.
Member Firm of JHI Association

Serdar ASAR
Sorumlu Ortak Basdenetgi

Onder Caddesi No:32/1 T:312-2316111 TS No: 358710 www.karardenetim.com
Mebusevleri-Cankaya/ANKARA | F:312-2316116 M No: 3453132421346258 info@karardenetim.com



http://www.karardenetim.com/

ICINDEKILER

FINANSAL DURUM TABLOSU ..ottt 1-2

KAPSAMLI GELIR TABLOSU ..ottt 3
OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU....ooooioiieiiiocieseis st 4
NAKIT AKIM TABLOSU ..ottt 5

FINANSAL TABLO DIPNOTLARL.......ooiiiitieiirieieeii sttt 6-40



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

30 Haziran 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot

No 30.06.2016 31.12.2015
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 39.101.672 61.106.977
Finansal Yatinmlar [4] 41.364.821 23.472.118
Ticari Alacaklar [6] 18.349.103 20.875.506
Diger Alacaklar [71 38.486 3.573
Pesin Odenmis Giderler [8] 317.470 543.456
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar [9] 1.399.773 3.077.148
Diger Dénen Varliklar [10] 493.893 81.062

iliskili Taraflar 493.893 81.062

TOPLAM DONEN VARLIKLAR 101.065.218 109.159.840
Finansal Yatirimlar [4] 189.509 189.509
Diger Alacaklar [71 275.594 236.103
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar [11] 5.506.054 4.496.219
Maddi Duran Varliklar [12] 524316 660.764
Maddi Olmayan Duran Varliklar [13] 217.859 310.219
Ertelenmis Vergi Varligi [14] 588.489 514.684
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 7.301.821 6.407.498
TOPLAM VARLIKLAR 108.367.039 115.567.338
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ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 Haziran 2016 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot
No 30.06.2016 31.12.2015

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Diger Finansal Yukiamlaltkler [5] - 100.104
Ticari Borglar [6] 14.248.780 14.208.583

iliskili Taraflar 400.229 732.094

iliskili Olmayan Taraflar 13.848.551 13.476.489
Diger Borglar [7] 779.845 1.085.350
Donem Kari Vergi Yukamlalugu [15] 2.634.999 4716451
Kisa Vadeli Karsiliklar [17] - 42.707

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiiklar - 42.707
Diger Kisa Vadeli Yukamlaltkler [10] 2.269.604 445.730

iliskili Taraflar 309.220 382.350

iliskili Olmayan Taraflar 1.960.384 63.380
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 19.933.228 20.598.925
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Galisanlara Saglanan Faydalara {liskin Uzun Vadeli Karsiliklar [17] 2.295.132 3.271.224
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.295.132 3.271.224
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye [18] 60.000.000 60.000.000
Sermaye Dizeltme Farklari [19] 1.174.392 1.174.392
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger [20] -502.967 -273.302
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc/Kayplart -490.536 -263.890

Diger Kazang/Kayplar -12.431 -9412
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [21] 13.023.510 10.724.943
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar [22] 1.214.999 596.084
Net Dénem Kari/Zarar 11.228.745 19.475.072
TOPLAM OZKAYNAKLAR 86.138.679 91.697.189
TOPLAM KAYNAKLAR 108.367.039 115.567.338
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 Ocak - 30 Haziran 2016 Donemi Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2016 01.01.2015 01.04.2016 01.04.2015

Kapsamli Gelir Tablosu No 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
Hasilat [23] 684.091.905  2.580.207.388 374.326.231 1.208.613.553
Satislarin Maliyeti (-) [23] -659.058.590  -2.560.153.186 -361.596.677  -1.199.061.077
BRUT KAR/ZARAR 25.033.315 20.054.202 12.729.554 9.552.476
Genel Yonetim Giderleri (-) [25] -14.541.425 -10.312.076 -6.856.857 -5.223.785
Pazarlama Giderleri (-) [24] -1.614.786 -2.047.340 -713.494 -1.007.038
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [26] 900.228 423,537 395.422 45.244
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) [27] -739 -26.953 -592 16.057
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.776.593 8.091.370 5.554.033 3.382.954
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin
[11] 1.012.854 730462 542.778 447431

Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 10.789.447 8.821.832 6.096.811 3.830.385
Finansman Giderleri (-) [28] -95.822 -111.347 -1.584 -57.044
Finansman Gelirleri [28] 3.152.976 1.984.053 1.398.531 1.002.438
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI 13.846.601 10.694.538 7.493.758 4.775.779
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -2.617.856 -2.025.102 -1.429.815 -886.901
Dénem Vergi Gideri/Geliri [15] -2.634.999 -2.001.623 -1.265.632 -879.931
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [29] 17.143 -23479 -164.183 -6.970
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 11.228.745 8.669.436 6.063.943 3.888.878
Pay Bagina Kazang
Sirdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang [31] 0,187146 0,144491 0,101066 0,064815
DONEM KARI/ZARARI 11.228.745 8.669.436 6.063.943 3.888.878
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -229.665 -3.358 -35.145 5.712
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Ol¢iim Kazanclari/Kayiplari [17,20] -283.308 -4.029 -40.021 8.774
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Diger Kapsamli

o [11] -3.178 -189 -3.294 -1423
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirimayacak Paylar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli

o . 56.821 860 8.170 -1.639
Gelire Iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [20,29] 56.821 860 8.170 -1.639
DIGER KAPSAMLI GELIR -229.665 -3.358 -35.145 5.712
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 10.999.080 8.666.078 6.028.798 3.894.590
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 Ocak — 30 Haziran 2016 Dénemi Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot Odenmis Sermaye Kar veya Zararda Yeniden Kardan Ayrilan ~ Gecmis Yillar Net Dénem TOPLAM
No Sermaye Enflasyon Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Kisitlanmis Kar / Zararlari Kari / Zarari
Dizeltme Gelirler veya Giderler Yedekler
Farklari Tanimlanmig Ozkaynak Yéntemi ile
Fayda Planlari Degerlenen
Yeniden Ol¢iim Yatirimlarin Diger
Kazanglarn / Kapsamli Gelirinden
Kayiplari Kar/Zararda
Siniflandiriimayacak
Paylar

01.01.2015 60.000.000 1.174.392 -103.993 -3.905 9.712.597 -242.823 10.262.779 80.799.047
Transferler - - - 1.012.346 9.250.433 -10.262.779 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - -3.223 -1.027 - - 8.669.436 8.665.186
Dénem Kart (Zarart) - - - - - - 8.669.436 8.669.436
Diger Kapsaml: Gelir (Gider) [11,14,17] - - -3.223 -1.027 - - - -4.250
Kar Paylari - - - - - -8.411.526 - -8.411.526
30.06.2015 60.000.000 1.174.392 -107.216 -4.932 10.724.943 596.084 8.669.436 81.052.707
01.01.2016 60.000.000 1.174.392 -263.890 -9.412 10.724.943 596.084 19.475.072 91.697.189
Transferler - - - - 2.298.567 17.176.505 -19.475.072 -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - -226.646 -3.019 - - 11.228.745 10.999.080
Dénem Kart (Zarart) - - - - - - 11.228.745 11.228.745
Diger Kapsamlt Gelir (Gider) [11,14,17] - - -226.646 -3.019 - - - -229.665
Kar Paylari - - - - - -16.557.590 - -16.557.590
30.06.2016 60.000.000 1.174.392 -490.536 -12.431 13.023.510 1.214.999 11.228.745 86.138.679
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 Ocak — 30 Haziran 2016 Doénemi Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Ttirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2016 01.01.2015
No 30.06.2016 30.06.2015

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislari -5.431.793 7.597.182
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari 689.513.125 2.580.829.574

- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri [23,6] 682.011.873 2.577.054.849

- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri [28] 7.254.365 3.620.966

- Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Girisleri [26] 246.887 153.759
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikislari -690.024.337 -2.567.705.210

- Mal ve Hizmetler icin Tedarikcilere Yapilan Odemeler [23,4,6] -676.357.859 -2.558.000.090

- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikislart [28] -1.644 -6.987

- isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Cikislart [24,25] -13.664.834 -9.698.133
Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan -511.212 13.124.364
Vergi Odemeleri/iadeleri [9,15] -3.042.460 -1.926.935
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari [7,8,10] -1.878.121 -3.600.247
B. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar -15.922 -154.812
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan [12,13] -15.922 -138.014
Kaynaklanan Nakit Cikislari
Finansal Varlik Aliglari [4] - -16.798
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -16.557.590 -8.411.526
Odenen Temettiiler -16.557.590 -8.411.526
Yabana Para Gevirim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve -22.005.305 -969.156
Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azalis -22.005.305 -969.156
E. D6nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 61.106.977 57.805.602
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 39.101.672 56.836.446
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 Haziran 2016 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

NOT 1. SIRKET'IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak Ulzere 18 Subat 1997
tarihinde kurulmustur.

Sirket Genis Yetkili Aract Kurum olup asagidaki konularda hizmet vermektedir.
a) Islem Aracihg
b) Portfoy Araciligi
c) Bireysel Portfoy Yoneticiligi
d) Yatirrm Danismanligi
e) Halka Arz Aracilik Faaliyeti
f) Sinirh Saklama Hizmeti

Sirket merkezi Levent Mahallesi Gonca Sokagdi (Emlak Pasaji) No.22 Kat 1 34330 Besiktas—
ISTANBUL adresindedir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Pay Sahibi 30.06.2016 31.12.2015

Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,60 15.359.998 25,60 15.359.998
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Fikrettin Aksu (B Grubu) 0,00 2 0,00 2
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz taninmamistir.

Sirket, Ziraat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus 11 adet fonun operasyonel faaliyetlerini
ylritmekte olup, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.nin 2 adet fonun da alim satimina aracilik
yapmaktadir.

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle personel sayisi 69 kisidir (31.12.2015 - 119).

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.;

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin % 24,9'una sahiptir. Sirket yatirimi, ekli finansal tablolarda,
o6zkaynak yontemi kullanilarak raporlanmistir.

13.02.2002 tarihinde kurulmus ve 26.11.2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan portfoy
yoneticiligi belgesini almistir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin yonettigi fonlar asagidaki gibidir;

a) T.C. Ziraat Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu; A Tipi Degisken Deger Fon, A Tipi Karma
Fon, A Tipi IMKB 030 Endeks Fon, A Tipi Basak Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fon, B Tipi Buyiime Amach Tahvil Bono Fon, B Tipi Altin Fon, B Tipi TUFE Endeksli
Tahvil Fon, B Tipi Likit Fon, B Tipi Biylyen Cocuk Fon, B Tipi %100 Apk 6. Alt Fon, B
Tipi %100 Apk 7. Alt Fon

b) Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu; A Tipi Degisken Fon, B Tipi
Degisken Fon, B Tipi Likit Fon, B Tipi Tahvil Bono Fonu

c) Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu; Gelir Amacli Kar. Bor¢. Dov. Fon,
Likit Karma Fon, Kamu. Borgl. Ar. Fon, Esnek Fon, Alt. Esnek Fon, Bliyime Amg¢. Hisse
Fon, Standart Fon, Devlet Katki Fon, Devlet Alternatif Katki Fon, Altin Fon
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 Haziran 2016 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Tirk Ticaret Kanunu ve Tirk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (“TL") bazinda
hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete' de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk acisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari, 15.08.2016 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmustir. Ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Tark Lirasi)‘dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylukimliltikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalikleri
net olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiktumluliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu
tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 "Yiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.1.6. i§tiraklerin Muhasebelestirme Esaslar ;

Sirket, Ziraat Portfdy Yénetimi A.S.nin hisselerinin %24,9'una sahiptir. Istirak edilen sirketin
Uzerinde asagida belirtilen kosullarin var olmasi nedeniyle, sirketin istiraki Gzerinde 6nemli etkiye
sahip oldugu kabul edilmistir.

a) Istirak oraninin %24,9 olmasi

b) Sirketin, istirak edilen sirketin yénetim kurulunda temsil ediliyor olmasi

c) Sirketin, istirak edilen sirketin dnemli politika belirleme sireglerine katiliyor olmasi

d) Sirket ile istiraki arasinda énemli islemlerin gergeklestiriliyor olmasi (Portfoy Yonetimi).

Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen Ziraat Portféy Yénetimi A.S.'nin 30 Haziran 2016
tarihli finansal tablolari bagimsiz denetimden ge¢mistir.

Sayfa 7



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
30 Haziran 2016 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir.)

2.2. Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a. Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b. Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari Gzerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden dlzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
Onceki doénemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki dénemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha
onceki dénemlere iliskin dizeltme tutarlarn ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asin bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya acgiklanir

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olclilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en giincel ve glvenilir bilgilere dayanilarak

yapilir.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari dénemde ve gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢iilmesi, sunulmasi ve acgiklamasi sirasinda ortaya c¢ikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye doniik olarak duzeltilir.
Dizeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi déneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden dizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha 6nce meydana gelmisse, s6z
konusu gecmis ddneme ait varlk, yabanci kaynak ve o6zkaynak acilis tutarlarinin
yeniden dizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim gecmis donemlerin kiimulatif etkisinin cari donemin basi icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden dizenlenir.
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2.3.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat;

Sirketin satis gelirleri icinde 6zsermaye araclarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise satislarin maliyetinde gd&sterilmektedir. Devlet i¢ bor¢lanma
senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Finansal Gelirler”,
Misterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” icinde gosterilmektedir.

Portfoyde bulunan gercege uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklarin dénemsonu
degerlemelerinden dogan farklar “Diger Faaliyet Gelirleri/Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde
raporlanmaktadir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak tzere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

2.3.2. Finansal Araglar ;

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen
bor¢lanma aracglari, 6z sermaye araclar, tirev aracglar gibi araclarin finansal araclar olarak
degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari gercege uygun degerleri bazilari ise itfa
edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araclar icin
kullanilan degerleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

Nakit ve Nakit Benzerleri; Sirketin nakit mevcutlar, kasa, banka ve vadesi 3 aydan kisa vadeli
banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise, ylksek likiditeye sahip ters repolardan
olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilanco glinindeki doéviz kurundan
degerlenmektedir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin
gercege uygun degerleridir.

Nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmektedir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (ters repo), etkin faiz yontemi kullanilarak
degerlenmektedir.

Borsa para piyasasinda yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar ; Bu tur finansal varliklar,
yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak ve kisa dénemde kar etme amaci ile portféye
alinmis finansal varliklardan olusmaktadir. Bu finansal varliklar, hisse senetlerinden, devlet tahvili-
hazine bonolarindan, yatirrm fonlarindan, repo alacaklarindan ve teminat olarak verilen devlet
tahvili hazine bonolarindan olusmaktadir.

Finansal varliklarin gercede uygun degerlerinin tespitinde asagidaki fiyatlar dikkate alinmistir;

Hisse senetleri; Degerleme giiniindeki, IMKB ikinci seansinda olusan kapanis fiyati

Devlet tahvili — hazine bonolari; Degerleme glinideki, islem gordigu borsada olusan en iyi alis,
en iyi ahis fiyati yoksa son islem fiyati

Yatirim fonlari; Degerleme giliniindeki fon yénetimi tarafindan ilan edilen alis fiyat

Repo alacaklari; Degerleme tarihi itibariyle etkin faiz yontemi kullanilarak
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Finansal varliklarin olumlu veya olumsuz degerleme farklari donemin Gelir Tablosu ile
iliskilendirilmektedir. Bu degerleme farklari “Finansal Gelirler / Finansal Giderler” kaleminde
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Tim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gecici olarak elden c¢ikarilanlar finansal
tablolardan cikarilmazlar ve ait olduklari hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun
karsiliginda elde edilen nakit nedeniyle dodan bor¢ bilancoda  pasifte “Diger Finansal
Yukdmlulukler” kalemi icinde gosterilirler.

Cesitli kurumlara teminat olarak verilen menkul kiymetler, portféylin bir pargasi olarak kabul
edilirler ve degerlenirler.

Ticari Alacaklar ve Borglar; Ticari alacaklarda; ozellikle kredili musterilere kullandirilan krediler
yer almaktadir. Yine musterilerden masraf karsiligi ve komisyon geliri olarak alinacak tutarlar bu
hesaba alinmaktadir. Bunlar belirli bir vadelerinin olmamasi veya c¢ok kisa vadeli olmalar
nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal dederleri net gerceklesebilir degerlerinin
oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar dizenli bir sekilde takip edilmekte, herhangi bir sekilde
tahsilinde tereddit olustugunda teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar kadar karsihk
ayrilarak net degerleri ile bilancoya alinmaktadirlar. Esasen miusterilerden kredi alacaklari icin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirledigi limitlere goére mevcut portfoyleri teminat olarak
kullaniimaktadir.

Ticari Borglar kaleminde satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar ile
musterilerin portféylerinden yaptiklari satislarin karsiliginda kisa sireli olarak dogan borglar yer
almaktadir. Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari igin faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

2.3.3. Maddi Duran Varhklar;

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.
Amortisman orani olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir.
Amortisman ayirma ydntemi olarak normal amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin amortismanlar, asagida belirtilen
faydali 6mirleri esas alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

Tasitlar 5 yil
Doseme ve Demirbaslar 3-15 yil
Diger Maddi Duran Varliklar 5 yil
Maddi duran varliklarin hurda degeri 0 TL (Sifir) olarak tahmin edilmektedir.
Maddi duran varliklar;
a) Elden cikarldiginda

b) Kullanimindan ya da elden ¢ikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi
durumlarda finansal durum tablosu disi birakilir.

Sirket, amortismanini tamamlamis gelecekte ekonomik yarar beklemedigi duran varliklarini
kayitlarindan c¢ikartmistir.
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2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar ;

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi olmayan varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.
Amortisman oranlari olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir.
Amortisman ayirma ydntemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin amortismanlari, tahmin edilen
faydali d6mirleri (3-5 yil) esas alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin hurda degeri 0 TL (Sifir) olarak tahmin edilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar;
a) Elden cikarnldiginda

b) Kullanimindan ya da elden ¢ikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi
durumlarda finansal durum tablosu disi birakilir,

2.3.5. Varliklarda Deger Diisiikliigii ;

UMS 36 -Varliklarda Deger Dusikligu standardina gore; i¢ ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varliklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir
degerlerinin karsilastirllmasi gerekir. Eger varhdin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi
tahmin  ediliyor ise varhdin degerinde deger dustkliginin oldugu kabul edilir. Geri
kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan dusik olanidir. Tahmin edilen deger
dusikligu tespitin yapildigi dénemde zarar kaydedilir.

Ancak bdyle bir deger dustkliginin varligi sézkonusu degildir.

2.3.6. Hisse Basina Kazancg / (Kayip) ;

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gec¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise donuk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.7. Diger Bilanco Kalemleri ;

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitiimiglardir.

2.3.8. Ertelenen Vergiler ;

Ertelenen vergiler, varliklarin ve ytukimlultiklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gecici farklar Uzerinden hesaplanmaktadir. Gegici
farklar, gelir ve giderlerin vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi ylikimliligu vergiye tabi tim gecici
farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek
dénemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Tirkiye'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkl vergi kurumlari ile karsi karsiya
olmadigi, vergi varliklari da borglari da ayni vergi erkine karsi oldugu igin birbirlerinden mahsup
edilerek gosterilirler.
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2.3.9. Kurumlar Vergisi ;

Tarkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatirnm gelirleri istisnasi) ile
vergi indirimleri (yatirnm tesviki indirimleri) disuldikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi
olmadigi strece baska vergi ddenmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve 6denen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya tahakkuktan
once ddenmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska borglara da mahsup edilebilir.

Iki yil veya daha fazla sireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan elde
edilen karlarin %75'lik kismi kurumlkar vergisinden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde g&sterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

2.3.10. iligkili Taraflar;
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilr:
S6z konusu kisinin,

i) Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

ii) Sirket Gzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii) Sirket veya Sirket"in bir ana ortakhginin kilit yonetici personelinin bir Uyesi olmasi
durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili sayilir:
i) Isletme ve Sirket"in ayni grubun iyesi olmasi halinde,

ii) Isletme"nin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun
Uyesinin) istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde,

iii) her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakligi olmasi halinde,
iv) isletmelerden birinin G¢linct bir isletmenin is ortakhdr olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu UGglnci isletmenin istiraki olmasi halinde,

v) Isletme®nin, Sirket"in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iligkin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde (Sirket"in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Sirket ile iliskilidir),

(vi) Isletme"nin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde,(a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme
Uzerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana
ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

fliskili tarafla yapilan islem, raporlayan Sirket ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin
ya da yukumlultklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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Sirketin iliskili taraflari asagidaki gibidir;
1. Dipnot 1 de belirtilen ortaklar ve bunlarin kurucusu oldugu fonlar
. Sirketin kurucusu oldugu fonlar
. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
. Ziraat Sigorta A.S.
. Ziraat Hayat Emeklilik A.S.
. Ziraat Teknoloji A.S.
. Ziraat Katilim Bankasi A.S.

0 N o U1 MW N

. Sirketin ydnetim ve denetim kurulu tyeleri

2.3.11. Sarta Bagh Varliklar ve Yiikiimliliikler;
Karsihiklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yukimlalik olmasi (hukuki veya yapisal
yukamlalik), bu yikimluligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlulik tutarinin guvenilir bir bicimde
saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettiriimektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango
déneminde gozden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhit ve sarta bagh yikumlulik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu yukimlalikler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitiimaktadir.

2.3.12. Nakit Akiminin Raporlanmasi;

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gésterir. Isletme faaliyetleri briit nakit girisleri ve briit nakit cikislarina ait ana
gruplarin belirtildigi brit (dolaysiz) ydnteme gore raporlanir.

Yatirm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirmlari ve
finansal yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gdsterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi U¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.
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2.3.13. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar ;

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda dizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli dizeltmeler yapiimakta, dizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda aciklanmaktadir.

2.3.14. Muhasebe Tahminleri ;

Finansal tablolarin Seri XI No 29'a gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim'in, bilanco tarihi itibariyle
finansal tablolarda yer alan varlklar ve yukumliliklerin bilanco degerlerini, bilanco disi
yukimldliklere iliskin agiklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gercek sonuclar, bu
tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi énemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;

. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmirleri ve hurda degerleri

. Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik siiresi, zam orani, iskonto
orani, kidem tazminati almama orani ve izin karsiliklari

. Dava karsiliklari

. Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar

2.3.15. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari ;

Mevcut Is Kanunu, sirketi kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki
her personele her bir hizmet yili icin en az 30 gunlik kidem tazminati 6demekle ylkimli
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigr toplam yuki ifade eden gelecekteki 6demeleri
tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net buginki degere
getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilanco giini itibariyle toplam ylkimliligunin iskonto
edilmis net degerini raporlamaktadir.

20 yilhk hizmet slresini dolduran personelin emekli olacagr varsayimi yapilir ve kidem
tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir. Sirket buna uygun sekilde, personelin ileriye
yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten cikarildiklarinda 6denecegdi tahmin edilen kidem
tazminati yikamliliginia bulmaya calisir. Odenecedi tahmini yapilan bu toplam yikimlilagin
icinde personelin bilanco tarihi itibariyle kidemi nedeniyle almaya hak kazandigi bolimin net bu
gunkld degeri kidem tazminati karsiligi olarak bilancoya alinir. Ge¢mis ddonemlerde kidem
tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin toplam personel sayisina oraninin
ileriki donemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve toplam yik bu oranda azaltilir.
Gelecekte 6denecek yikimliligin bilango glininin degerine indirgenmesinde kullanilan iskonto
orani ise borsada islem goren en uzun vadeli devlet tahvillerinin faiz oranlaridir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiikl, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktleryal kazang / zararlar kisimlarina aynlir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap
déneminde bilanco da yer alan yukimliligin dénem icinde kullaniminin maliyetidir ve ¢alismaya
devam eden kisilere iliskin yukimlaligin dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto
orani ile garpilmis tutaridir. Cari dénem hizmet maliyeti ise i¢inde bulunulan hesap déneminde
calisanlarin calismalar karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin 6denecegi dénemde ulasmasi
beklenen tutarinin iskonto orani ile bilango gilinline getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun
disindaki farklar ise aktleryal kazang ve kayiplari yansitir. Faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti
ve aktleryal kazang / zararlar Kapsamli Gelir Tablosunda raporlanir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda ddemeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki dénemlerde 6denmek Uzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.
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NOT 3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30.06.2016 31.12.2015
Kasa 7.689 11.622
Bankalar- TL 2.605.076 7.280.805
Bankalar- Doviz (Portfoy) 8.027.109 -
Bankalar- Doviz (Miisteri) 268.548 1.326.374
Bankalar - Vadeli TL 4.000.836 2.500.626
Ters Repo 5.186.058 8.844.869
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 19.006.356 41.142.681
Toplam 39.101.672 61.106.977

Vadeli banka mevduatlarinin kalan vadesi 1 giin arasinda olup, faiz orani % 9,00'dir. (31.12.2015-
Vadeli banka mevduatlarinin kalan vadesi 3 glin arasinda olup, faiz orani % 10,75'dur)

Ters repolarin kalan vadeleri 1 giin olup faiz orani % 8,64'dir. (31.12.2015- Ters repolarin kalan

vadeleri 3 glin olup faiz orani % 10,25'dir.)

Tiurk Lirasi banka mevcutlarinin 1.716.894 TL'si (31.12.2015- 1.855.047 TL), doviz mevcutlarinin 0
TL'si (31.12.2015- 1.326.374 TL) sirketin iliskili tarafi olan T.C. Ziraat Bankasi A.S., Tlrk Lirasi banka

mevcutlarinin 369.113 TL'si Ziraat Katiim Bakasi A.S.

bulunmaktadir.

NOT 4. FINANSAL YATIRIMLAR

(31.12.2015- 574.584 TL) nezdinde

30.06.2016 Maliyet Degeri Gergege Uygun
Hisse Senetleri 1.709 1.994
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolart 35.782.520 36.219.019
Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili 4.926.966 5.143.808
Toplam 40.711.195 41.364.821
31.12.2015 Maliyet Degeri Gercege Uygun
Hisse Senetleri 677.277 579.878
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolart 13.755.833 13.899.204
Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili 9.085.673 8.893.294
Repo'ya Verilen Menkul Kiymetler 100.000 99.742
Toplam 23.618.783 23.472.118

Hazine Bonosu — Devlet Tahvillerinin 3.993.304 TL'si
verilmistir.

(31.12.2015- 3.959.536 TL) teminata
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Finansal yatirrmlar maliyet bedeli ile degerlenmiglerdir

Finansal Yatinmlar 30.06.2016 31.12.2015
Ziraat Sigorta AS. 5.000 5.000
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 8.000 8.000
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
Ziraat Bank Azerbaycan 16.797 16.797
Ziraat Katilim Bankasi 1 1
Toplam 189.509 189.509
NOT 5. DIGER FINANSAL BORGLAR

Diger Finansal Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Repo Borglari - Anapara - 100.000
Repo Borglari - Faiz - 104
Toplam - 100.104
(31.12.2015- Repo borglarinin kalan vadesi 3 glin arasinda olup faiz orani %9,50'dir)

NOT 6. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Ticari Alacaklar 30.06.2016 31.12.2015
Musteriler 115430 110.757
Kredi Hesabi 17.873.916 19.906.831
VIOP Alacaklar (Portféy) 359.757 857.918
Toplam 18.349.103 20.875.506

Bazi musterilere kurum kendi kaynaklarindan % 20 (31.12.2015- %20 ) faiz orani Gzerinden kredi
kullandirmaktadir. Kredi teminatini, musterinin portfoyl olusturmaktadir. Gerek kullanilabilecek
kredinin limiti gerekse hangi menkul kiymetlerin ne 6l¢iide teminat olabilecekleri Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Bilanco tarihi itibariyle musterilere acilan kredinin limiti
174.619.050 TL (31.12.2015- 166.230.050 TL) olup, bundan kullanilan kisim ise 17.873.916 TL'dir

(31.12.2015-19.906.831 TL)
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Ticari Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Saticilar 625.645 616.811
Musteriler - TL 13.349.616 12.245.846
Musteriler - Déviz 268.548 1.326.374
Saklama Merkezi 4971 19.552
Toplam 14.248.780 14.208.583

Misteriler kaleminde gosterilen tutar icinde, misterilerin alim emirleri nedeniyle depozito
niteliginde alinan ancak giinlik olarak degerleme olanagr bulunamayan tutarlar yer almaktadir.
Mdusterilere ve saticilara olan borglarin 400.229 TL'si (31.12.2015- 732.094 TL) sirketin iliskili

taraflara olan borglarindan olusmaktadir.

NOT 7. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger Alacaklar — Kisa Vadeli 30.06.2016 31.12.2015
Muhtelif Alacaklar 38.486 3.573
Toplam 38.486 3.573
Diger Alacaklar — Uzun Vadeli 30.06.2016 31.12.2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 275.594 236.103
Toplam 275.594 236.103
Diger Borglar 30.06.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 779.845 1.082.822
Muhtelif Borglar - 2.528
Toplam 779.845 1.085.350
NOT 8. PESIN ODENMIi$ GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler 30.06.2016 31.12.2015
Sigorta Giderleri 86.756 399.319
Gelecek Aylara Ait Giderler 227.168 141.043
Verilen Avanslar 3.546 3.094
Toplam 317.470 543.456
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NOT 9. CARi DONEM VERGISIYLE iLGiLI VARLIKLAR

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 30.06.2016 31.12.2015
Odenen Gecici Vergiler 1.369.367 3.044.505
Stopaj Yoluyla Yapilan Kesintiler 30.406 32.643
Toplam 1.399.773 3.077.148

NOT 10. DIGER DONEN VARLIKLAR / DiGER YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar 30.06.2016 31.12.2015
Gelir Tahakkuklar 493.893 81.062
Toplam 493.893 81.062

Gelir tahakkuklarinin iligkili taraflardan olan kisminin detayr asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015
Fon Y6netim Komisyonlari 13.030 15.404
Fon Operasyonel Ucretleri 48.430 42.773
Borsa Paylari 26.162 22.885
Halka Arz Komisyonlari 406.271 -
Toplam 493.893 81.062
Diger Yukumlulukler 30.06.2016 31.12.2015
Takas Saklama Ucretleri Gider Tahakkuklari 21.658 25.611
Dava Karsiliklari 1.889.229 -
Merkezi Kayit Kurulusu Ucretleri Gider Tahakkuklari 41.567 29.750
Diger Gider Tahakkuklari 7.930 8.019
fliskili Taraflardan Gider Tahakkuklari 309.220 382.350
Toplam 2.269.604 445.730

fliskili taraflardan gider tahakkuklarinin detay asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015
Acentalik Komisyonlari 285.332 349.241
Personel Servis Ucretleri Gider Tahakkuklari 14.106 23.135
SMS Bedeli 9.782 9.974
Toplam 309.220 382.350
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NOT 11. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
30.06.2016 31.12.2015
Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. 5.506.054 4.496.219
= Tarihi Degeri 1.935.976 1.935.976
= Enflasyon Diizeltmesi 180.524 180.524
= UMS Diizeltmesi 3.389.554 2.379.719
Toplam 5.506.054 4.496.219

Sirket, Ziraat Portfdy Yénetimi A.S.'nin % 24,9'una sahiptir. Istirakin bagimsiz denetimden ge¢mis

finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015
Doénen Varliklar 22.678.479 17.265.561
Duran Varliklar 1.001.654 777.164
Toplam Varliklar 23.680.133 18.042.725
Kisa Vadeli Yakumlulikler 1.129.051 772.905
Uzun Vadeli Yikumlaltkler 330.192 269.895
Ozkaynaklar 22.220.890 16.999.925
Toplam Yikiimliiliikler 23.680.133 18.042.725

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015
Gelirler 9.860.661 6.970.298
Giderler -5.792.976 -4.036.714
Doénem Kari / Zaran 4.067.685 2.933.584
Diger Kapsaml Gelirler;
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar (net) -12.762 4956
Toplam Kapsamh Gelir 4.054.923 2.938.540
Diger Kapsamli Gelirler -12.762 4.340
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
Kapsamli Gelirlerinden Paylar (%24,9) -3.178 1.081
Ertelenen Vergi Yukimluluga (%20) 159 -54
istirakin Diger Kapsamh Gelirlerinden Alinan Paylarin -3.019 1.027

Net Tutan
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NOT 12. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varhk 01.01.2016 Satinalmalar Cikislar 30.06.2016
Tasitlar 25.600 - - 25.600
Doseme ve Demirbaslar 2.113.382 4,708 - 2.118.090
Diger Maddi Duran Varliklar 703.637 9.872 - 713.509
Toplam 2.842.619 14.580 - 2.857.199
Birikmis Amortisman 01.01.2016 Cikislar Amortisman 30.06.2016
Tasitlar -23.893 - -1.707 -25.600
Doseme ve Demirbaslar -1.592.763 - -109.993 -1.702.756
Diger Maddi Duran Varliklar -565.199 - -39.328 -604.527
Toplam -2.181.855 - -151.028 -2.332.883
Net Deger 660.764 524.316
Maddi Duran Varhk 01.01.2015 Satinalmalar Cikislar 31.12.2015
Tasitlar 52.600 - -27.000 25.600
Doseme ve Demirbaslar 1.902.453 226.865 -15.936 2.113.382
Diger Maddi Duran Varliklar 679.852 23.785 - 703.637
Toplam 2.299.693 335.212 - 2.842.619
Birikmis Amortisman 01.01.2015 Cikislar Amortisman 31.12.2015
Tasitlar -45.773 27.000 -5.120 -23.893
Doseme ve Demirbaslar -1.366.940 7.968 -233.791 -1.592.763
Diger Maddi Duran Varliklar -480.362 - -84.837 -565.199
Toplam -1.569.868 - -323.207 -2.181.855
Net Deger 729.825 660.764
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NOT 13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varlik 01.01.2016 Satinalmalar Cikislar 30.06.2016
Ozel Maliyetler 1.805.554 1.342 - 1.806.896
Toplam 1.805.554 1.342 - 1.806.896
Birikmis Amortisman 01.01.2016 Cikislar Amortisman 30.06.2016
Ozel Maliyetler -1.495.335 - -93.702 -1.589.037
Toplam -1.495.335 - -93.702 -1.589.037
Net Deger 310.219 217.859
Maddi Olmayan Duran Varlik 01.01.2015 Satinalmalar Cikislar 31.12.2015
Ozel Maliyetler 1.626.079 179.475 - 1.805.554
Toplam 1.401.384 224.695 - 1.805.554
Birikmis Amortisman 01.01.2015 Cikislar Amortisman 31.12.2015
Ozel Maliyetler -1.195.800 - -299.535 -1.495.335
Toplam -789.978 - -405.822 -1.495.335
Net Deger 611.406 310.219
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NOT 14.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI - YUKUMLULUGU

Gegici Farkin Nedeni - 30.06.2016 Gegici Fark Vergi Varhgr Vergi Yakimlulugu
Devlet T., Hazine B. Degerlemesi Farki 831 166
Hisse Senetleri Degerleme Farki 285 57
Duran Varlik Degerlemesi Farki (Net) 151.784 30.357
istirak Degerlemesi (*) 847.389 169.478
izin ve ihbar Tazminati Karsiliklan 683.054 136.611
Kidem Tazminati Karsihgi 1.612.078 322.416
Dava Karsiliklari 1.880.000 376.000
Doviz Degerleme Farki 232.399 46.480
Toplam 835.027 246.538
NET 588.489
Gegici Farkin Nedeni - 31.12.2015 Gegici Fark Vergi Varligi  Vergi Yukimlulaga
Devlet T., Hazine B. Degerlemesi Farki 7.097 1419
Hisse Senetleri Degerleme Farki -97.399 19.480
Duran Varlik Degerlemesi Farki (Net) 250.074 50.015
Istirak Degerlemesi (*) 594.930 118.986
izin Karsiliklari 547.560 109.512
Kidem Tazminati Karsiligi 2.766.371 553.274
Toplam 683.685 169.001
NET 514.684

Ertelenen vergi hesaplanmasinda %20 orani esas alinmistir ( 31.12.2015- %20).

(*) Istiraklerin degerleme farki 3.389.554 TL (31.12.2015- 2.379.719 TL) (Bkz. Dipnot 11). Sirket,
istiraklerin degerlemesi sonucunda olusan farklarin ertelenen vergi hesaplamasini Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki istisnadan yararlanacagi varsayimi ile

yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlari asagidaki gibidir;

e Istirak en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir

e Istirak satisindan dogan karlar 5 yil sire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda

tutulacaktir.

e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yihn sonuna kadar tahsil

edilecektir.

NOT 15. DONEM KARI VERGI YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI

30.06.2016 31.12.2015
Cari Dénem Vergi Karsihigi 2.634.999 4.716.451
Toplam 2.634.999 4.716.451
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NOT 16.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30.06.2016 31.12.2015

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 64.012.504 64.444.936
B Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar - -
lehine vermis oldugu TRi'ler
C Olagan ticari faaliyetlerinin ytritilmesi amaciyla diger 3. - -
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler
D Diger verilen TRI'ler - -

- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'ler - -

- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup - -
sirketleri lehine vermis oldugu TRI'ler

- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis - -
oldugu TRi'ler
Toplam 64.012.504 64.444.936

Teminat olarak verilen Hazine Bonosu ve Devlet Tahvillerin detaylan asadidaki gibidir (Bilanco

Degeri);

Teminatin Verildigi Yer 30.06.2016 31.12.2015
SPK Blokaji - 311.082
Tahvil Bono islem Teminatlari 481.580 2.507.820
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islem Teminatlari 766.718 622.164
TEFAS islem Teminatlari 818.686 518.470
Hisse Senetleri Maktu Teminatlari 1.926.320 -
Toplam 3.993.304 3.959.536

Verilen teminat mektuplan asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015
Verilen Teminat Mektuplari 19.632.000 TL 19.632.000 TL
Verilen Teminat Mektuplari 14.000.000 $ 14.000.000 $
Toplam TL Karsihg: 60.019.200 60.485.400

Verilen doéviz cindinden teminat mektuplarinin  TL  karsihgr  belirlenirken  2,8848
(31.12.2015-2,9181) kuru esas alinmistir.

Sirket Nisan 2016 tarihinde yeniden yapilandirma cercevesinde 57 personelin is akitlerini
feshetmistir. Is akitleri feshedilen personellerin sirkete agmis oldugu ise iade davalar icin toplam

1.880.000 TL karsilik ayrilmistir.
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NOT 17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 30.06.2016 31.12.2015
Kidem tazminati karsiliklari 1.612.078 2.766.371
izin karsiliklar 683.054 547.560
Toplam 2.295.132 3.313.931

Sirket tim personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda isten
ayrilacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin isten ayrilacagi tarihe
kadar yillik % 10 oraninda (calisanlarin lcretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Boylece emekli
oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilanco tarihi ndeki kidemine uygun kismini bulur. Bu
tutarda % 12 oraninda, emekliligine kalan sireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem

Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise % 7 olarak alinmistir.

Kidem tazminati yikimliliginin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir;

Kullanilan varsayimlar 30.06.2016 31.12.2015
Ongoriilen calisma siiresi K:20 yil, E:25 yil K:20 yil, E:25 yil
Kidem tazminati tavani 4.092,53 3.828,37
Ongériilen zam orani 10% 10%
Tazminat almadan ayrilanlarin orani 7% 7%
iskonto orani 12% 12%
Donem icinde kidem tazminatinda gézlemlenen hareket asagidaki gibidir;

Kidem Tazminati Karsihgi 30.06.2016 31.12.2015
Dénem Basi Kidem Tazminati Ytk 2.766.371 2.292.153
Odemeler -1.622.482 -239.894
Cari Hizmet Maliyeti 101.855 347.340
Faiz Maliyeti 83.025 166.901
Aktleryal Kazang /Zararlar 283.309 199.871
D6nem Sonu Kidem Tazminati Yiikii 1.612.078 2.766.371

Faiz maliyeti, cari hizmet maliyeti kapsaml gelir tablosunda aktleryal kazang¢ / zararlar diger

kapsamli gelir tablosunda raporlanmistir.
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NOT 18. SERMAYE

Sirketin sermayesi 600 Milyon paya bolinmus olup, bunlarin tamami adi hisse senedi seklindedir
(31.12.2015- Sirketin sermayesi 600 Milyon paya bolinmis olup, bunlarin tamami adi hisse senedi
seklindedir.) Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Pay Sahibi 30.06.2016 31.12.2015

Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,60 15.359.998 25,60 15.359.998
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
Idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Fikrettin Aksu (B Grubu) 0,00 2 0,00 2
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

NOT 19. SERMAYE DUZELTMESI FARKLARI

30.06.2016 31.12.2015
UMS Faklar (Enflasyon Diizeltme Farklarr) 1.174.392 1.174.392
Toplam 1.174.392 1.174.392

NOT 20. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILMAYACAK BIRIKMiS DIGER
KAPSAMLI GELIRLER VEYA GiDERLER

30.06.2016 31.12.2015
Aktueryal Kazang / Zararlar -613.171 -329.863
Ertelenen Vergi Etkisi 122.635 65.973
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger
. -13.085 -9.907
Kapsamli Gelirlerinden Paylar
Ertelenen Vergi Etkisi 654 495
Toplam -502.967 -273.302
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NOT 21. KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

30.06.2016 31.12.2015
Donem Basi Yasal Yedekler 10.724.943 9.712.597
flaveler 2.298.567 1.012.346
Toplam 13.023.510 10.724.943

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, dnceki donemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar icin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesine gore ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yillik karin yizde besi, 6denmis sermayenin yilizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni
yedek akceye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin cikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, c¢ikarilma giderleri, itfa
karsiliklari ve hayir amach 6demeler igin kullaniimamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin 6denmis olan tutardan,
bunlarin yerine verilecek yeni senetlerin cikarilma giderlerinin disilmesinden
sonra kalan kismi,

c) Pay sahiplerine ylzde bes oraninda kar payr 6dendikten sonra, kardan pay
alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin ylizde onu,

genel kanuni yedek akceye eklenir.

3) Genel kanuni yedek akce sermayenin veya c¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadidi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin 6nine ge¢meye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi icin
kullanilabilir.

4) ikinci fikranin (c) bendi ve iciinci fikra hikimleri, baslica amaci baska isletmelere
katilmaktan ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iliskin hikiimler sakhdir.

NOT 22. GEGMIS YIL KAR / ZARARLARI

30.06.2016 31.12.2015
Olaganustu Yedekler 383.775 383.775
UMS Duzeltmeleri 831.224 212.309
Toplam 1.214.999 596.084
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NOT 23.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

01.01.2016 01.01.2015

Satislar 30.06.2016 30.06.2015
Yurtici Brit Satislar 660.063.223 2.561.401.494

= Hisse Senedi Satslart 671.070 280.995.679

= Devlet Tahvili Satslart 7.521.576 13.965.244

= Ozel Sektér Tahvili Satislart 9.319.197 12628511

= Ters Repo Satislart 582.617.023 2.146.794.202

= Ozel Sektér Bono Satislart 59.934.357 107.017.858
Yurt Ici Komisyonlar 20.811.357 18.976.791

= Hisse Senedi Komisyonlart 12.444.790 10.675.995

* DIBS Alim Satum Komisyonlart 34.336 21.457

= Fon Yénetim Komisyonlart 236.642 201.268

» VIOP Komisyonlart 973.091 947.275

= Fon Satim Komisyonlart - 5.198

= Operasyon Hizmet Gelirleri 77.637 911.304

= Ters Repo Komisyon Gelirleri 621.329 914.011

= Kurumsal Finansman Gelirleri 1.136.988 813.885

= Halka Arz Aracilik Gelirleri 4.949.717 4.244.685

= Varant Komisyon Gelirler 91.019 108.868

= Para Piyasast Komisyon Gelirleri 132.353 132.845

» Eliis islem Komisyonlart 8411 -

» CFD Islem Komisyonlart 105.044 -
KAS Islemleri Gelirleri 4.112.542 1.656.995
Yurt ici Komisyon ladeleri -1.089.126 -335.152
Yurtici Acenta Komisyonlari -2.105.334 -3.119.316
Musterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 1.698.820 1.510.581
Diger Hizmet Gelirleri 600.423 115.995
Toplam 684.091.905 2.580.207.388

01.01.2016 01.01.2015

Satislarin Maliyeti 30.06.2016 30.06.2015
Satislarin Maliyeti -659.058.590 -2.560.153.186

= Hisse Senedi Satislarinin Maliyeti -648.560 -281.039.495

= Devlet Tahvili Satislart -7.301.590 -13.996.578

= Ozel Sektér Tahvili Satislart -9.295.252 -12.546.991

= Ters Repo Satislarinin Maliyeti -582.359.223 -2.145.975.061

= Ozel Sektér Bono Satislarimn Maliyeti -59.453.965 -106.595.061
Toplam -659.058.590 -2.560.153.186
BRUT KAR 25.033.315 20.054.202
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fligkili taraflara ait olan tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.2016 01.01.2015
Iligkili Taraflar 30.06.2016 30.06.2015
Fon Yonetim Komisyonlari 236.642 201.268
Fon Satim Komisyonlari - 5.198
Operasyon Hizmet Gelirleri 77.637 911.304
Kurumsal Finansman ve Halka Arz Geliri 6.076.925 4.963.570
Yurtici Acenta Komisyonlari -2.105.334 -3.119.316
Toplam 4.285.870 2.962.024
NOT 24. PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

01.01.2016 01.01.2015
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 30.06.2016 30.06.2015
Hisse Senetleri Borsa Payi -328.602 -273.897
Tahvil Borsa Payi -140.843 -337.575
Tahvil Tescil Pay! -38 -1.642
Terminal Kira Bedeli -22.444 -16.426
VIOP Borsa Payi -177.624 -164.400
EFT Komisyonu -15.094 -13.801
Takas Saklama Komisyonu -135.542 -119.110
Para Piyasasi Islemleri Komisyon Gideri -150.217 -115.550
Borsa Uzaktan Erisim -138.320 -85.787
Acenta Pazarlama Giderleri -284.005 -676.857
Pazarlama Faaliyet Giderleri -4.964 -14.279
MKK Saklama Komisyonlari -216.383 -218.556
Diger Komisyon Giderleri -710 -9.460
Toplam -1.614.786 -2.047.340

Pazarlama satis ve dagitim giderleri icerisindeki iliskili taraflara ait tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015
Acenta Pazarlama Giderleri -284.005 -676.857
EFT Komisyonu -8.529 -
Toplam -292.534 -676.857
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NOT 25. GENEL YONETIM GIDERLERi

01.01.2016 01.01.2015
Genel Yonetim Giderleri 30.06.2016 30.06.2015
Yonetim Kurulu Giderleri -180.270 -172.533
Personel Giderleri -8.014.550 -5.982.667
Kidem, thbar, izin Karsilik Giderleri -1.540.127 -150.466
Haberlesme Giderleri -185.187 -182.364
Disaridan Saglanan Hizmetler -99.117 -79.909
Bilgisayar Giderleri -626.225 -490.943
Kira Giderleri -579.256 -425.760
Veri Saglayici Hizmet Giderleri -966.716 -708.328
Tamir Bakim Onarim Giderleri -16.994 -22.670
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler -316 -
Abonman ve Aidat Giderleri -218.694 -162.014
ilan Reklam Giderleri -129.424 -90.446
Kirtasiye, Basili Evrak Giderleri -18.606 -33.241
Genel Temizlik Giderleri -236.328 -218.847
Nakliye Giderleri -8.993 -10.002
Kigik Demirbas Giderleri -11.653 -7.911
Ektre Basim SMS Cagr Hizmeti Giderleri -63.483 -56.588
Diger Yonetim Giderleri -50.378 -64.138
Musavirlik Ucretleri -30.594 -48.407
Amortisman ve Itfa Paylari -244.730 -338.183
Temsil Giderleri -57.611 -63.391
Sigorta Giderleri -3.678 -3.779
Vergi Resim Harglar -188.332 -249.440
Tasit Giderleri -130.442 -125.524
Banka Sigorta Muamele Vergisi -356.985 -235.352
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -582.736 -389.173
Toplam -14.541.425 -10.312.076

Genel yonetim giderleri icerisindeki iliskili taraflara ait tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015
Yonetim Kurulu Giderleri -180.270 -172.533
Sigorta Giderleri -3.678 -3.779
Kira Giderleri -211.237 -69.772
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -1.523 -83.132
Ozel Saglik ve Hayat Sigorta Giderleri -243.876 -357.155
Bilgi Tekonolojileri -121.822 -111.510
SMS Goénderi Giderleri -50.860 -54.835
Personel Servis Giderleri -130.897 -152.860
Toplam -944.163 -1.005.576
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NOT 26. DIGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015
Portfoy Degerleme Gelirleri 654.853 274.129
Doviz Degerleme Farklar 232.399 148.755
Cesitli Gelirler 12.976 653
Toplam 900.228 423.537
NOT 27.  DIGER FAALIYET GIDERLERI

01.01.2016 01.01.2015

30.06.2016 30.06.2015
Portfoy Degerleme Zararlari - -26.398
Cesitli Giderler -739 -555
Toplam -739 -26.953
NOT 28.  FINANSAL GELIRLER-FINANSAL GIDERLER

01.01.2016 01.01.2015
Finansal Gelirler 30.06.2016 30.06.2015
Temettl Gelirleri 20.000 25434
DIBS Faiz Gelirleri 204.223 44.104
Mevduat Faiz Gelirleri 171.344 1.104.130
Para Piyasasi Faiz Gelirleri 2.140.372 627.180
VIOP Gelirleri 48.533 7.193
Ozel Kesimi BS Faiz Gelirleri 568.504 116.816
Teminattaki Menkul Kiymetlerden Faiz Gelirleri - 59.196
Toplam 3.152.976 1.984.053

01.01.2016 01.01.2015
Finansal Giderler 30.06.2016 30.06.2015
Tirev Piyasasi Islem Zararlari -11.153 -20.082
Para Piyasasi Faiz Giderleri -465 -557
Repo Faiz Giderleri -291 -2.667
Banka Faiz Giderleri -888 -3.763
Kidem Tazminati Faiz Maliyetleri -83.025 -84.278
Toplam -95.822 -111.347
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NOT 29. VERGI GELiRI /GiDERI

30.06.2016 30.06.2015
Cari Dénem Vergi Karsiligi -2.634.999 -2.001.623
Ertelenen Vergi Geliri / Gideri 17.143 -23.479
= Dénem Bast Ertelenen Vergi -514.684 -358.032
= Dénem Sonu Ertelenen Vergi 588.489 335.359
« Ozkaynaklarda Raporlanan Ertelenen Vergi -56.662 -806
Toplam -2.617.856 -2.025.102
NOT 30.  iLiSKIiLI TARAFLAR
Bilanco 30.06.2016 31.12.2015
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.086.007 3.756.005
Diger Varliklar 493.893 81.062
Ticari Borglar -400.229 -732.094
Diger Yukidmlaltkler -309.220 -382.350
Net 1.870.451 2.722.623
01.01.2016 01.01.2015
Gelir - Giderler 30.06.2016 30.06.2015
Fon Yénetim Komisyonlari 236.642 201.268
Fon Satim Komisyonlari - 5.198
Operasyon Hizmet Gelirleri 77.637 911.304
Kurumsal Finansman ve Halka Arz Geliri 6.076.925 4.963.570
Gelirler Toplami 6.391.204 6.081.340
Yurtici Acenta Komisyonlari -2.105.334 -3.119.316
Acenta Pazarlama Giderleri -284.005 -676.857
Yoénetim Kurulu Giderleri -180.270 -172.533
Sigorta Giderleri -3.678 -3.779
Kira Giderleri -211.237 -69.772
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -10.052 -83.132
Ozel Saglik ve Hayat Sigorta Giderleri -243.876 -357.155
Bilgi Tekonolojileri -121.822 -111.510
SMS Gonderi Giderleri -50.860 -54.835
Personel Servis Giderleri -130.897 -152.860
Giderler Toplami -3.342.031 -4.801.749
Net 3.049.173 1.279.591
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NOT 31.  HiSSE BASINA KAZANC

01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015
Donem Net Kari 11.228.745 8.669.436
Hisse Sayisi 60.000.000 60.000.000
Hisse Basina Kazancg 0,187146 0,144491

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdlinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

NOT 32. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetleri sirasinda;

e Kredi Riski,

e Faiz Orani Degisim Riski,

e Likidite Riski
ile karsi karsiya kalmaktadir. Sirketin kur riski bulunmamaktadir.
Kredi Riski;

Araci Kurumlar, musterilerine kendi kaynaklarindan menkul kiymet alim ve satimi amaciyla sinirh
olarak kredi kullandirmakta ve dolayisiyla kullandirilan bu kredilerin geri déonmeme riski (kredi
riski) ile karsi karsiya kalabilmektedir. Yine, yeterli teminat almadan borsa alim emirlerini
gerceklestirme ve alim emrinin gergeklestirmesi sonucunda emrini verenden alimin karsihgini
tahsil edememe gibi karsi taraf riski ile karsilasabilirler. Yine bankalara yapilan mevduat 6lctsiinde
kredi riski ile karsi karsiya kalabilirler. Kendi musterileri ile veya Borsa Para Piyasasi kapsaminda
yapilan ters repolar nedeniyle karsi taraf riski ile karsilasabilirler.

Sirket, kredili musterilerine gerekli krediyi tanimadan 6nce, musteri tanima ilkesi geredince de
ongorulen arastirmalardan sonra guvenilirligi yiksek musterileri segcmekte ve kisisel durumlari
hakkinda devamli bilgi saglayarak kredi riskinin sirdigiine dair godzetim yapmaktadir. Kredili
musterilere kullandirilan kredilerin bakiyesinin en az % 35 i oraninda menkul kiymetlerin teminat
bulundurulmasi zorunlu bulunmaktadir. Aract Kurum bu teminat oranini yaklasik % 50 oraninda
uygulamaktadir.

Sirkette miusterilerin  Borsa Alim Emirleri yeterli teminat veya nakit karsilik alinmadan
gerceklestiriimemekte ve boylece karsi taraf riskinden korunmaya calisilmaktadir. Bankalara
yapilan mevduat icin herhangi bir teminat istenmemektedir. Borsa Para Piyasasi'nda kullandirilan
fonlarin teminati ise Takasbank givencesi olmaktadir. Takasbank bu piyasada islem yapanlardan
% 125 teminat almaktadir. Dolayisiyla bu fonlar bir anlamda teminat altina alinmis olmaktadir.

Diger taraftan bazen verilen is avanslari nedeniyle personelden kredi riski dogmakta, ancak bunlar
cok sinirli tutulmaktadir.

Bilanco tarihleri itibariyle Sirketin tasidigi toplam kredi riskleri ve bunlar icin alinan teminatlar
asagidaki tabloda yer almaktadir.
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30.06.2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger
fliskili Taraf| Diger Taraf| lliskili Taraf| Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -| 18.349.103 - 314.080 14.901.569| 25.003.777
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi —| 54.085.463 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri —-| 18.349.103 - 314.080 14.901.569| 25.003.777
31.12.2015 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Diger
fliskili Taraf| Diger Taraf| lliskili Taraf| Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -| 20.875.506 - 239.676 11.107.805| 50.612.068
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -| 57.691.370 - - - -
A. Vadesi ge¢memis ya da de@er distkligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri —-| 20.875.506 - 239.676 11.107.805| 50.612.068
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Faiz Orani Degisim Riski

Kurum, sermayesinin 6nemli bir kismini Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan olusan alim satim
amacl portfoye baglamaktadir. Bu kapsamda da Faiz Orani Dedisim Riski ile karsi karsiya
kalmaktadir. Alim satima konu kagitlarin vadesi oldukca kisa vadelidir. Boylece daha cabuk
yenilenebilir kagitlar tercih edilerek bu riskten korunmaya calisiimaktadir.

Kurum, faiz duyarhligini 6lgmek icin Duration hesaplamalarindan yararlanmaktadir. Her bir faizli
menkul kiymet bazinda yapilan hesaplamalara gore eger faiz oranlar bir baz puan yukselir ise, ticari
kari 408.393 TL (31.12.2015- 220.023 TL) azalacak, eger faiz oranlari bir baz puan azalir ise ticari kar
408.393 TL (31.12.2015- 220.023 TL) artacaktir. 1 baz puanlik degisimin etkisi asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 30.06.2016| 31.12.2015

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege Uygun Degeri Farki Kar/Zarara

Finsansal 41.362.827| 22.892.240

Varliklar

Yansitilan Finansal Varliklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -

Degisken Faizli Finansal Araclar

Finansal Varliklar - _

Finansal Ytukamlulakler - -

Toplam 41.362.827| 22.892.240

Faiz Orani Degisim Riski 408.393 220.023
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Kur Riski

Sirketin kur riski olusturabilicek dovizli borg yada alacagi bulunmamaktadir.

Finansal Enstriimanlarin Ger¢cege Uygun Degeri

Sirket, finansal aracglarin tahmini gercege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Fakat piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gostergesi olmayabilir.
Finansal tablolarda gercede uygun degerleri ile yansitilmayan, rayi¢ degerleri tahmin edilebilir
finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yéntem ve varsayimlar kullaniimistir.

Finansal Varliklar

Ticari ve diger alacaklar- Ticari ve diger alacaklarin, kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek o6lciide olmasindan dolayl, gercege uygun degerlerin tasinan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari borglarin kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu
Kabul edilir.

Finansal araclarin kategorileri itibariyle defter dederleri ve gercege uygun degerleri asagida gibidir;

30.06.2016 31.12.2015

Defter degeri

Gergege
Uygun Degeri

Defter degeri

Gergege
Uygun Degeri

Finansal Varliklar 99.319.185 99.319.185 105.883.786 105.883.786
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.101.672 39.101.672 61.106.977 61.106.977
Finansal Yatirimlar 41.554.330 41.554.330 23.661.627 23.661.627
Ticari Alacaklar 18.349.103 18.349.103 20.875.506 20.875.506
Diger Alacaklar 314.080 314.080 239.676 239.676
Finansal Yikimlilikler 15.028.625 15.028.625 15.293.933 15.293.933
Ticari Borglar 14.248.780 14.248.780 14.208.583 14.208.583
Diger Borglar 779.845 779.845 1.085.350 1.085.350
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Gergege Uygun Deger Olciimleri Hiyerarsi Tablosu

Sirket, finansal tablolarinda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, asagidaki sekilde

siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (dizeltilmemis) piyasa fiyat
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gdzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, Sirket'in gercege uygun degerleriyle gdsterilen
finansal yikimlaligu bulunmamaktadir. Finansal varliklarin seviye siniflamalari asagidaki gibidir:

30.06.2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Varliklar 41.364.821 41.364.821 - -
Hisse Senetleri 1.994 1.994 - -
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 5.143.808 5.143.808 - -
Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolari 36.219.019 36.219.019 - -

31.12.2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Varliklar 23.472.118 23.472.118 - -
Hisse Senetleri 579.878 579.878 - -
Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari 8.993.036 8.993.036 - -
Ozel Sektdr Tahvil ve Bonolari 13.899.204 13.899.204 - -

Sermaye Yeterliligi

Sirket"in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani 80.986.869 TL (31
Aralik 2015:76.697.846 TL) “dir. Sermaye yeterliligi yikimluligu asagida verilen kalemlerin herhangi
birinden az olamaz;

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabtl eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligr,
c) Degerleme gininden 6nce son l¢ ayda olusan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle Sirket"in sahip oldugu sermaye vyeterliligi tabani yukaridaki
kalemlerin

Gzerindedir.
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Risk karsihigi

Sirket gerek bilancoda gerekse bilanco disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Seri: V, No: 34 sayil
Teblig"de belirtilen oranlar gercevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi, ilgili teblig
hikamleri cercevesinde hesaplanan; pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve doéviz kuru
riskinin toplamini ifade eder. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle hesaplanan risk

karsiligr asagidaki gibidir;

30.06.2016 31.12.2015
Pozisyon Riski 4.465.508 2.838.452
Karsi Taraf Riski 720.423 1.923.778
Doviz Kuru Riski - -
Karsi Taraf Riski - -
Toplam 5.185.931 4.762.230
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Likidite Riski

Sirketin 6nemli miktarda nakdi yukimlidliga bulunmamaktadir. Likidite bulundurmayi gerektiren yikumlulikler 6zellikle donem kari Gzerinden
odenmesi gereken vergiler, misterilere 6demeler, personele 6demeler disardan alacagi fayda ve hizmet giderlerinden olusmaktadir. Herhangi bir
likidite yukimlaligini karsilamaya yeterli nakit olmadigi durumlarda dahi sahip oldugu menkul kiymet yatirimlari (kurumun kendi portfoyu) cok
kisa strede nakde cevrilebilir varliklar oldugu icin nakit sikintisi beklenmemektedir. Yiktumliltklerinin beklenen vadeleri asagidaki gibidir.

Beklenen Vadeler

Defter| Nakit Cikislar 0-3Ay 3-12 Ay 5 Yildan
30.06.2016 . . 1-5 Yil Arasi

Degeri Toplam Arasi Arasi Uzun
Tiirev Olmayan Finansal 22.228.360 22.897.149| 19.933.228 - 1.343.986 1.619.935
Finansal YakUmlalukler - - - - - -
Ticari borglar 14.248.780 14.248.780| 14.248.780 - - -
Diger borglar 779.845 779.845 779.845 - - -
Diger Yukumlalukler 2.269.604 2.269.604 2.269.604 - - -
Borg Karsiliklari - - - - - -
Vergi Karsiliklari 2.634.999 2.634.999 2.634.999 - - -
Calisanlara saglanan faydalar 2.295.132 2.963.921 - - 1.343.986 1.619.935
Beklenen Vadeler

Defter| Nakit Cikiglar 0-3Ay 3-12 Ay 5 Yildan
31.12.2015 .. 1-5 Yil Arasi

Degeri Toplam Arasi Arasi Uzun
Tirev Olmayan Finansal 23.870.149 24.339.462| 20.556.218 42.707 2.330.450 1.410.087
Diger Finansal Yikumlaltkler 100.104 100.104 100.104 - - -
Ticari borglar 14.208.583 14.208.583| 14.208.583 - - -
Diger borglar 1.085.350 1.085.350 1.085.350 - - -
Diger Yukamlulukler 445.730 445.730 445.730 - - -
Borc Karsiliklar 42.707 42.707 - 42.707 - -
Vergi Karsiliklari 4.716.451 4.716.451 4.716.451 - - -
Calisanlara saglanan faydalar 3.271.224 3.740.537 - - 2.330.450 1.410.087
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