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Giris

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. ‘'nin (“Sirket”) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle dizenlenmis ara
dénem bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait ara donem gelir tablosu, 6z sermaye
degisim tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari tarafimizca
incelenmigtir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal tablolarinin Kamu
GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye

Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak uygun olarak hazirlanmasi ve dirist bir sekilde
sunumudur.

incelemenin Kapsam

Incelememiz Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari'na (“TDS") uygun olarak yapimistir. Ara dénem finansal
tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak finansal raporlama sirecinden sorumlu kisilerden bilgi
toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir
incelemenin kapsami Turkiye Denetim Standartlari ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasina
gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim 6nemli
hususlar ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bagimsiz denetim gorisi agiklanmamistir.

Sonuc

Incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Ziraat Yatinm Menkul Degerler AS. 'nin 31
Mart 2014 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, ¢ aylik déneme iliskin finansal performansini ve
nakit akimlarini, Tdrkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) cergevesinde dogru ve dirist bir bicimde
yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamistir.

Diger Husus

Sirketin 2013 yili finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan denetlenmis olumlu
gorus verilmistir.

14.05.2014, Ankara
Karar Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Ali Osman EFLATUN
Sorumlu Ortak Basdenetci

Adres :Onder Caddesi No.32/1 Mebusevleri — Cankaya / ANKARA
Tel — Faks :(312) 23161 11 - 2316116
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot

No 31.03.2014 31.12.2013
VARLIKLAR
Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri [3] 56.474.837 44.010.016
Finansal Yatirimlar [4] 10.571.827 10.851.859
Ticari Alacaklar [6] 22.540.230 32.340.368
Diger Alacaklar [7] 3.270 39.572
Pesin Odenmis Giderler [8] 493.716 328.723
Cari Dénem Vergisiyle Iigili Varlklar [9] 3.083.057 2.946.676
Diger Donen Varliklar [10] 163.659 201.578
lliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar 163.659 201.578
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 93.330.596 90.718.792
Finansal Yatirimlar [4] 172.711 172.711
Diger Alacaklar [7] 147.574 139.545
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar [11] 2.490.216 2.325.058
Maddi Duran Varlklar [12] 756.028 729.825
Maddi Olmayan Duran Varliklar [13] 555.819 611.406
Ertelenmis Vergi Varhgi [14] 352.968 321.977
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.475.316 4.300.522
TOPLAM VARLIKLAR 97.805.912 95.019.314
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihli Finansal Durum Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot

No 31.03.2014 31.12.2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger Finansal Yukimlalukler [5] 12.521 12.485
Ticari Borglar [6] 12.569.714 11.463.647
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 1.305.066 1.139.882
lliskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 11.264.648 10.323.765
Diger Borglar [71 1.117.855 726.991
Donem Kari Vergi YukumlulGgi [15] 2.040.245 1.711.947
Kisa Vadeli Karsiliklar [16] 39421 39421
Diger Kisa Vadeli Yuktumlulikler [10] 642.262 1.152.164
lliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 545.880 1.007.304
lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 96.382 144.860
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 16.422.018 15.106.655
Uzun Vadeli Yikiimliliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Uzun Vadeli [17] 2.074.093 1.942.310
Karsiliklar
TOPLAM UZUN VADELiI YUKUMLULUKLER 2.074.093 1.942.310
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 79.309.801 77.970.349
Odenmis Sermaye [18] 60.000.000 60.000.000
Sermaye Diizeltme Farklari [19] 1.174.392 1.174.392
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger [20] -153.913 -103.031
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang/Kayiplart -153.934 -103.478
Diger Kazang/Kayplar 21 447
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler [21] 8.855.352 8.855.352
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari [22] 8.043.636 1.208.793
Net Donem Kari/Zarari 1.390.334 6.834.843
TOPLAM OZKAYNAKALAR 79.309.801 77.970.349
TOPLAM KAYNAKLAR 97.805.912 95.019.314
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 Ocak — 31 Mart 2014 Dénemi Kapsamli Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot 01.01.2014 01.01.2013

Kapsamli Gelir Tablosu No 31.03.2014 31.03.2013
Hasilat [23] 1.318.209.959 349.224.030
Satislarin Maliyeti (-) [23] -1.312.472.997 -342.978.159
BRUT KAR/ZARAR 5.736.962 6.245.871
Genel Yonetim Giderleri (-) [25] -4.668.808 -4.077.185
Pazarlama Giderleri (-) [24] -553.088 -990.065
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler [26] 115.119 314.759
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) [27] -50.402 -955
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 579.783 1.492.425
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin 1] 165.607 17,951
Karlarindan/Zararlarindan Paylar
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 745.390 1.474.474
Finansman Giderleri (-) [28] -37.760 -5.576.024
Finansman Gelirleri [28] 992.647 7.142.845
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 1.700.277 3.041.295
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -309.943 -592.549
Donem Vergi Gideri/Geliri [15] -328.298 -631.359
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [29] 18.355 38.810
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.390.334 2.448.746
Pay Basina Kazang
Strdurilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang [31] 0,023172 0,068021
DONEM KARI/ZARARI 1.390.334 2.448.746
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar -50.883 -7.823
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim Kazanclari/Kayiplari [17,20] -63.069 -9.778
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli 1] 449 ~
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandiriimayacak Paylar
Karl ve)./cja Z.ararda'Yemden Siniflandiriimayacak Diger Kapsamli 12635 1955
Gelire Iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri [20,29] 12.635 1.955
DIGER KAPSAMLI GELIR -50.883 -7.823
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 1.339.451 2.440.923
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
01 Ocak - 31 Mart 2014 Doénemi Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

Dipnot Odenmis Sermaye Kar veya Zararda Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem TOPLAM
No Sermaye Enflasyon Yeniden Kisitlanmis  Kar / Zararlari Kari / Zarari
Dizeltme  Siniflandiriimayacak Yedekler
Farklar Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler
01.01.2013 36.000.000 1.174.392 -82.414 8.487.716 18.271.703 7.304.726 71.156.123
Dénem kari transferi - 7.304.726 -7.304.726 -
Temetti 6demeleri - - - - - - -
Aktlieryal degisimler (net) [17,20] - - -7.823 - - - -7.823
Dénem kari / zarari - - - - - 2.448.746 2.448.746
31.03.2013 36.000.000 1.174.392 -90.237 8.487.716 25.576.429 2.448.746 73.597.046
01.01.2014 60.000.000 1.174.392 -103.031 8.855.352 1.208.793 6.834.843 77.970.349
Ddénem kari transferi - - - - 6.834.843 -6.834.843 -
Aktlieryal degisimler (net) [17,20] - - -50.455 - - - -50.455
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
ortakliklarin diger kapsamli [11,20] - - -427 - - - -427
gelirlerinden paylar (net)
Dénem kari / zarari - - - - - 1.390.334 1.390.334
31.03.2014 60.000.000 1.174.392 -153.913 8.855.352 8.043.636 1.390.334 79.309.801
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

01 Ocak — 31 Mart 2014 D6nemi Nakit Akim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflar
- Satilan Mallardan ve Hizmetlerden Elde Edilen Nakit Girisleri
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Girisleri
- Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Girisleri
Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Cikiglari
- Mal ve Hizmetler Icin Tedarikcilere Yapilan Odemeler
- Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit Cikislart
- Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit Cikislar

Faaliyetlerden Net Nakit Akislan
Vergi Odemeleri/ladeleri
Diger Nakit Girisleri/Cikislari

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislari

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI

Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri

YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS

E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

Dipnot 01.01.2014 01.01.2013
No 31.03.2014 31.03.2013
12.609.344 16.825.959

1.329.002.356 369.675.570

[24,6] 1.328.010.097 362.529.752
[29] 992.647 7.142.845
[27] -388 2.973
-1.315.676.639 -350.809.957

[24,4,6] -1.311.021.401 -339.764.387
[29] -1.195 -7.197.095
[25,26] -4.654.043 -3.848.475
13.325.717 18.865.613

[9,15] -136.381 -1.356.979
[7,8,10] -579.992 -682.675
-144.523 -21.879

[12,13] -144.523 -21.879
- 408.781.742

- 408.781.742

12.464.821 425.585.822

12.464.821 425.585.822

[3] 44.010.016 31.149.340
56.474.837 456.735.162
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir,)

NOT 1. SIRKET'IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler AS. (“Sirket”) Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat

hiktumlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tzere 18 Subat 1997

tarihinde kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Mevzuati'na uygun sekilde asagidaki faaliyet belgeleri ile faaliyetlerini

surdirmektedir. Bu belgeler asagidaki gibidir;

a) Alim Satima Aracihik Yetki Belgesi
b) Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi
c) Yatinm Danismanligi Yetki Belgesi
d) Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi
e) Repo ve Ters Repo Yetki Belgesi

f) Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme
Islemleri izin Belgesi

g) Turev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi

h) Kaldiracli Alim Satim Islemleri Yetki Belgesi (Piyasa Yapicisi)

Sirket merkezi Levent Mahallesi Gonca Sokagi (Emlak Pasaji) No.22 Kat 1 34330 Besiktas—
ISTANBUL adresindedir. Ayrica Istanbul’da Eminéni ve Kadikdy, izmir ve Ankara’da subeleri
bulunmaktadir. Adana, istanbul/Galleria, Istanbul/Atasehir, Kocaeli, Diyarbakir, Bursa, Balikesir,
Nazilli, Denizli, Antalya, Bandirma/Balikesir, Besiktas/istanbul, Samsun, Eskisehir ve Izmir/Kar§|yaka

ve Kayseri Acentalari ile Trabzon’'da irtibat blrosu bulunmaktadir.

Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Pay Sahibi 31.03.2014 31.12.2013

Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,60 15.359.998 25,60 15.359.998
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Fikrettin Aksu (B Grubu) 0,00 2 0,00 2
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

Hisse senetlerine herhangi bir imtiyaz taninmamistir.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir,)

Sirketin, kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;

a) Ziraat Yatirirm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fon

b) Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fon

c) Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S. B Tipi Tahvil Bono Fon

d) Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono Fonu
Sirket, Ziraat Emeklilik A.S. tarafindan kurulmus 10 adet fonun operasyonel faaliyetlerini
yuritmekte olup, Ziraat Bankasi tarafindan kurulmus 8 adet fonun da alim satimina aracilik

yapmaktadir.
Sirket'in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle personel sayisi 105 kisi (31.12.2013 - 106)'dir.

Sirket, Ziraat Portfoy Yonetim A.S.'nin % 24,9'una sahiptir. Sirket yatirimi, ekli finansal tablolarda,

Ozkaynak yontemi kullanilarak raporlanmistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.;

13.02.2002 tarihinde kurulmus ve 26.11.2002 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan portfoy

yoneticiligi belgesini almistir. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.'nin yonettigi fonlar asagidaki gibidir;

a) T.C. Ziraat Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu; A Tipi Degisken Deger Fon, A Tipi Karma
Fon, A Tipi IMKB 030 Endeks Fon, A Tipi Basak Fon, B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Bono
Fon, B Tipi Biyiime Amacli Tahvil Bono Fon, B Tipi Altin Fon, B Tipi TUFE Endeksli
Tahvil Fon, B Tipi Likit Fon, B Tipi Buyuyen Cocuk Fon, B Tipi %100 Apk 6. Alt Fon, B
Tipi %100 Apk 7. Alt Fon

b) Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S.'nin kurucusu oldugu; A Tipi Degisken Fon, B Tipi
Degisken Fon, B Tipi Likit Fon, B Tipi Tahvil Bono Fonu

c) Ziraat Hayat ve Emeklilik A.S.'nin kurucusu oldugu; Gelir Amach Kar. Bor¢c. Dov. Fon,
Likit Karma Fon, Kamu. Borgl. Ar. Fon, Esnek Fon, Alt. Esnek Fon, Biyime Amg. Hisse
Fon, Standart Fon, Devlet Katki Fon, Devlet Alternatif Katki Fon, Altin Fon
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir,)

NOT 2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarini Turk Ticaret Kanunu ve Turk Vergi Kanunlari'na uygun olarak
tutmakta ve vyasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Tark Lirast (“TL") bazinda
hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (“SPK") 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete' de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin
Esaslar Tebligi” hikimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygunluk acisindan
gerekli dlizeltme ve siniflandirmalar yapilarak diizenlenmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari, 14.05.2014 tarihinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
onaylanmustir. Ilisikteki finansal tablolari degistirme yetkisine, Sirket'in genel kurulu ve/veya yasal
otoriteler sahiptir.

2.1.3. Para Olgiim Birimi ve Raporlama Birimi

Finansal tablo ve dipnotlarda kullanilan para birimi “TL"(Turk Lirasi)'dir.

2.1.4. Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikiumlalikleri
net olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimliluklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.1.5. Enflasyonist Ortamdan Finansal Tablolarin Hazirlanmasi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 nolu kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’'na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi icin bu
tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yuksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama“ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.1.6. Istiraklerin Muhasebelestirme Esaslar ;

Sirket, Ziraat Portfdy Y®netimi A.S.'nin hisselerinin %24,9'una sahiptir. Istirak edilen sirketin
Uzerinde asagida belirtilen kosullarin var olmasi nedeniyle, sirketin istiraki lzerinde 6nemli etkiye
sahip oldugu kabul edilmistir.

a) Istirak oraninin %24,9 olmasi

b) Sirketin, istirak edilen sirketin yonetim kurulunda temsil ediliyor olmasi

c) Sirketin, istirak edilen sirketin dnemli politika belirleme streclerine katiliyor olmasi

d) Sirket ile istiraki arasinda 6nemli islemlerin gerceklestiriliyor olmasi (Portfoy Yonetimi).

Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen Ziraat Portféy Yénetimi A.S.'nin 31 Mart 2014 tarihli
finansal tablolari bagimsiz denetimden gegmistir.
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ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir,)

2.2.  Muhasebe Politikalarinda, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar
2.2.1. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir:

a. Bir TMS/TFRS tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

b. Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislar (zerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sekilde sunulmasini
saglayacak nitelikte ise.

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere
iliskin toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin
diger bilgiler de yeniden duzenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme,
onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda;
degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin dizeltme tutar, sunulandan daha
onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar ve karsilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da
asirt bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya aciklanir

2.2.2. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Bircok finansal tablo kalemi, isletme faaliyetlerindeki mevcut belirsizlikler nedeniyle tam olarak
Olclilemez, ancak tahmin edilebilirler. Tahminler en glincel ve guvenilir bilgilere dayanilarak
yapilr.

Bir muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, degisikligin yapildigi cari dénemde ve gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.2.3. Hatalar

Finansal tablo kalemlerinin taninmasi, 6l¢llmesi, sunulmasi ve acgiklamasi sirasinda ortaya c¢ikan
hatalar fark edildikten sonra onaylanacak ilk finansal tablo setinde geriye donuk olarak dlzeltilir.
Dizeltme islemi:

a) Hatanin yapildigi doneme ait karsilastirmali tutarlarini yeniden dizenleyerek veya

b) Hata sunulan en eski finansal tablo déneminden daha dnce meydana gelmisse, s6z
konusu gecmis déneme ait varlik, yabanci kaynak ve &6zkaynak acilis tutarlarinin
yeniden diizenlenmesi yoluyla dizeltmelidir.

Hataya iliskin tim gecmis donemlerin kiimulatif etkisinin cari dénemin basli icin hesaplanamadigi
durumlarda, isletme, karsilastirmali bilgilerini uygulamanin mimkin oldugu en yakin dénemin
basindan itibaren ileriye yonelik olarak yeniden dizenlenir.
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2.3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.3.1. Hasilat;

Sirketin satis gelirleri icinde 6zsermaye araglarinin satisi ile faiz getirili menkul kiymetlerin
satislarindan kaynaklanan tutarlar yer almaktadir. Bunlarin alis veya tasinmis maliyetleri (finansal
varligin iskonto edilmis maliyeti) ise satiglarin maliyetinde gosterilmektedir. Devlet i¢ borglanma
senetlerinden, borsa para piyasasindan, mevduattan alinan faizler “Finansal Gelirler”,
Musterilerden alinan faizler ise “Satis Gelirleri” icinde gOsterilmektedir.

Portfoyde bulunan gercedge uygun degeri kar zarara yansitilan finansal varliklarin dénemsonu
degerlemelerinden dogan farklar “Diger Faaliyet Gelirleri/Diger Faaliyet Giderleri” icerisinde
raporlanmaktadir.

Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil olmak lzere tahakkuk esasi gecerli olmaktadir.

Finansal araclarin alim satimlarinda islem tarihi esas alinmaktadir.

2.3.2. Finansal Araglar ;

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araclar Standartlari, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul
kiymetler, ticari borclar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen
borclanma araglari, 0z sermaye araglari, tlrev aracglar gibi araclarin finansal araglar olarak
degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari gercege uygun degerleri bazilari ise itfa
edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu araclar icin
kullanilan degerleme ve siniflama yéntemleri asagidaki gibidir.

Nakit ve Nakit Benzerleri; Sirketin nakit mevcutlari, kasa, banka ve vadesi 3 aydan kisa vadeli
banka mevduatlarindan olusmaktadir. Nakit benzeri ise, yliksek likiditeye sahip ters repolardan
olusmaktadir.

Yabanci para cinsinden olan banka bakiyeleri bilanco ginindeki do&viz kurundan
degerlenmektedir. Bilancodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin
gercege uygun degerleridir.

Nakit benzerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gosterilmektedir.

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (ters repo), etkin faiz ydntemi kullanilarak
degerlenmektedir.

Borsa para piyasasinda yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para
alimlarindan kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak degerlenmektedir.

Gercege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar ; Bu tur finansal varliklar,
yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak ve kisa dénemde kar etme amaci ile portféye
alinmis finansal varliklardan olusmaktadir. Bu finansal varliklar, hisse senetlerinden, devlet tahvili-
hazine bonolarindan, yatirrm fonlarindan, repo alacaklarindan ve teminat olarak verilen devlet
tahvili hazine bonolarindan olusmaktadir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin tespitinde asagidaki fiyatlar dikkate alinmistir;
Hisse senetleri; Degerleme giiniindeki, IMKB ikinci seansinda olusan kapanis fiyati

Devlet tahvili — hazine bonolari; Dederleme giiniideki, islem gordigi borsada olusan en iyi alis,
en iyi alis fiyati yoksa son islem fiyati

Yatirim fonlari; Degerleme giinlindeki fon yonetimi tarafindan ilan edilen alis fiyati
Repo alacaklari; Degerleme tarihi itibariyle etkin faiz yontemi kullanilarak

Finansal varliklarin olumlu veya olumsuz dederleme farklari dénemin Gelir Tablosu ile
iliskilendiriimektedir. Bu degerleme farklari “Finansal Gelirler / Finansal Giderler” kaleminde
finansal tablolara yansitilmaktadir.
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Tum menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi islem tarihine gore yapilir.

Menkul kiymetlerin repoya konu edilmesi nedeniyle gegici olarak elden cikarilanlar finansal
tablolardan cikarilmazlar ve ait olduklari hesap grubunda izlenmeye devam edilirler. Bunun
karsiiginda elde edilen nakit nedeniyle dodan bor¢ bilancoda  pasifte “Diger Finansal
Yikimldlukler” kalemi iginde gosterilirler.

Cesitli kurumlara teminat olarak verilen menkul kiymetler, portféyin bir parcasi olarak kabul
edilirler ve degerlenirler.

Ticari Alacaklar ve Borglar; Ticari alacaklarda; 6zellikle kredili musterilere kullandirilan krediler
yer almaktadir. Yine musterilerden masraf karsiligi ve komisyon geliri olarak alinacak tutarlar bu
hesaba alinmaktadir. Bunlar belirli bir vadelerinin olmamasi veya c¢ok kisa vadeli olmalar
nedeniyle reeskonta tabi tutulmamaktadir. Nominal degerleri net gerceklesebilir degerlerinin
oldugu kabul edilmektedir. Alacaklar dizenli bir sekilde takip edilmekte, herhangi bir sekilde
tahsilinde tereddit olustugunda teminati da dikkate alinarak muhtemel zarar kadar karsilik
ayrilarak net degerleri ile bilancoya alinmaktadirlar. Esasen miusterilerden kredi alacaklari igin
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun belirledigi limitlere gore mevcut portfoyleri teminat olarak
kullaniimaktadir.

Ticari Borglar kaleminde satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar ile
musterilerin portfoylerinden yaptiklari satislarin karsiliginda kisa sireli olarak dogan borclar yer
almaktadir. Bunlar ¢cok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari icin faize
konu olmamakta, dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

2.3.3. Maddi Duran Varliklar;

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.
Amortisman orani olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir.
Amortisman ayirma ydntemi olarak normal amortisman ydntemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin amortismanlari, asagida belirtilen
faydali 6midirleri esas alinarak finansal tablolara yansitilmistir.

Tasitlar 5yil
Doseme ve Demirbaslar 3-15 yil
Diger Maddi Duran Varliklar 5yil
Maddi duran varliklarin hurda degeri O TL (Sifir) olarak tahmin edilmektedir.
Maddi duran varliklar;
a) Elden cikarildiginda

b) Kullanimindan ya da elden cikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi
durumlarda finansal durum tablosu disi birakilr.

Sirket, amortismanini tamamlamis gelecekte ekonomik yarar beklemedigi duran varliklarini

kayitlarindan c¢ikartmistir.
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2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varliklar ;

Isletmede bir yildan fazla siire kullanilacagi tahmin edilen maddi olmayan varliklar, ilk defa maliyet
bedelleri ile kayda alinirlar. Daha sonraki dénemlerde de maliyet bedeli ile degerlenirler.
Amortisman oranlari olarak Vergi Usul Kanunu Tebliglerinde belirtilen oranlar esas alinmistir.
Amortisman ayirma yontemi olarak normal amortisman yontemi belirlenmis ve kist esasa gore
amortisman gideri hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin amortismanlari, tahmin edilen
faydal dmdrleri (3-5 yil) esas alinarak finansal tablolara yansitiimistir.

Maddi olmayan duran varliklarin hurda degeri 0 TL (Sifir) olarak tahmin edilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar;
a) Elden cikarildiginda

b) Kullanimindan ya da elden ¢ikarilmasindan gelecekte ekonomik yarar beklenmedigi
durumlarda finansal durum tablosu disi birakilir.

2.3.5. Varliklarda Deger Diisiikliigii ;

UMS 36 -Varlklarda Deger Dusikligu standardina gore; i¢ ve dis ekonomik gostergeler
gerektirdiginde, maddi ve maddi olmayan varlklarin defter degerleri ile geri kazanilabilir
degerlerinin karsilastiriimasi gerekir. Eger varlhigin defter degeri geri kazanilabilir degerini astigi
tahmin  ediliyor ise varligin degerinde deger disikliginin oldugu kabul edilir. Geri
kazanilabilir deger; kullanim fiyati ile piyasa fiyatindan duslik olanidir. Tahmin edilen deger
dusikligu tespitin yapildigi donemde zarar kaydedilir.

Ancak boyle bir deger dusukliginin varligr s6zkonusu degildir.

2.3.6. Hisse Basina Kazanc / (Kayip) ;

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang / (kayip), net karin / (zararin), dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip "bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirhkh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢cmise donilk etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.7. Diger Bilanco Kalemleri ;

Diger bilanco kalemleri esas olarak kayitli degerleriyle yansitilmislardir.

2.3.8. Ertelenen Vergiler

Ertelenen vergiler, varliklarin ve yukumliliklerin indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal
tablolardaki kayith tutarlari arasinda olusan gecici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Gegici
farklar, gelir ve giderlerin vergi kanunlarina goére degisik finansal tablo d&énemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenen vergi yukimlaligi vergiye tabi tim gecici
farklar icin hesaplanirken, indirilecek gegici farklardan olusan ertelenen vergi alacaklari, gelecek
doénemlerde vergiye tabi kazanglarinin olacagi varsayimiyla hesaplanmaktadir.

Sirket, sadece Turkiye'de faaliyet gosterdigi, dolayisiyla farkli vergi kurumlari ile karsi karsiya
olmadigi, vergi varlklari da borglari da ayni vergi erkine karsi oldugu icin birbirlerinden mahsup
edilerek gosterilirler.

Sayfa 12



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
31 Mart 2014 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir,)

2.3.9. Kurumlar Vergisi

Tirkiye'de Kurumlar Vergisi orani %20'dir. Vergilendirilebilir kar yasal kayitlarda yer alan kara
kanunen kabul edilmeyen giderler eklendikten ve vergi istisnalari (yatinm gelirleri istisnasi) ile
vergi indirimleri (yatirrm tesviki indirimleri) dustldikten sonra hesaplanan kardir. Kar dagitimi
olmadigi stirece baska vergi 6denmemektedir.

Ucer aylik dénemlerde elde edilen gelirler icin %20 oraninda gecici vergi hesaplanmaktadir.
Hesaplanan ve ddenen tutarlar yilsonunda kesin vergi tutarina mahsup edilebilir veya tahakkuktan
Oonce 6denmis Kurumlar Vergisi devlete olan baska bor¢lara da mahsup edilebilir.

Iki yil veya daha fazla siireyle elde tutulan duran varliklarin ve finansal varliklarin satisindan elde
edilen karlarin %75’lik kismi, bu kurumlar vergisinden istisnadir.

Tark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

2.3.10. iliskili Taraflar ;

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda énemli
bir etki yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iliskili kurulus olarak nitelendirilir.

Sirketin iliskili taraflar asagidaki gibidir;
1. Dipnot 1 de belirtilen ortaklar ve bunlarin kurucusu oldugu fonlar
2. Sirketin kurucusu oldugu fonlar
3. Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
4. Ziraat Sigorta A.S.
5. Ziraat Hayat Emeklilik A.S.
6. Fintek Finansal Teknoloji A.S.

8

. Sirketin ydnetim ve denetim kurulu tyeleri

2.3.11. Sarta Bagh Varliklar ve Yikiimliiliikler
Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir ytkimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yukamlilik), bu yukumliligin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir
azalisin  muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlalik tutarinin  givenilir bir bicimde
saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilanco
déneminde gbdzden gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Taahhut ve sarta bagl yukamlilik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagli durumlarn ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari agisindan bilanco disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar icin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu ytukiamliltkler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.
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2.3.12. Nakit Akiminin Raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doéneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas faaliyetlerinden kaynaklanan
nakit akimlarini gésterir. Isletme faaliyetleri briit nakit girisleri ve brit nakit cikislarina ait ana
gruplarin belirtildigi brut (dolaysiz) yonteme gore raporlanir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yuksek likiditeye sahip ve vadesi U¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir.

2.3.13. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar ;

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda finansal tablolarda diizeltme gerektiren
bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli dizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilanco dipnotlarinda agiklanmaktadir.

2.3.14. Muhasebe Tahminleri ;

Finansal tablolarin Seri XI No 29'a gére hazirlanmasi sirasinda Yonetim'in, bilanco tarihi itibariyle
finansal tablolarda yer alan varliklar ve yukUmlaliklerin bilanco degerlerini, bilanco disi
yukamliltklere iliskin aciklamalar, dénem icerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunmasi gerekmektedir. Gercek sonuclar, bu
tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.

Sirket'in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki
gibidir;
. Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin faydali dmdrleri ve hurda degerleri

. Calisanlara saglanan faydalara iliskin olarak; emeklilik stiresi, zam orani, iskonto
orani, kidem tazminati almama orani

. Ertelenen vergi hesaplamasinda kullanilan oranlar
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2.3.15. Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar ;

Mevcut Is Kanunu, sirketi kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personel disindaki
her personele her bir hizmet yili i¢in en az 30 ginlik kidem tazminati 6demekle ylUkimlid
tutmaktadir. Bu nedenle sirketin tasidigi toplam yikiu ifade eden gelecekteki 6demeleri
tahmin etmesi ve tahminlerle bulunan 6demelerin iskontoya tabi tutularak net bugiinki degere
getirilmesi gerekmektedir. Sirket boylece bilango glinu itibariyle toplam yikimliliginin iskonto
edilmis net degerini raporlamaktadir.

Erkeklerde 25 yillik hizmet siresini, kadinlarda 20 yillik hizmet suresini dolduran personelin emekli
olacagi varsayimi yapilir ve kidem tazminatinin da bu tarihte 6denecegi kabul edilir. Sirket buna
uygun sekilde, personelin ileriye yonelik olarak, emekli olduklarinda veya isten ¢ikarildiklarinda
ddenecegi tahmin edilen kidem tazminati yikimlilaguni bulmaya calsir. Odenecegi tahmini
yapilan bu toplam yukamliligin icinde personelin bilango tarihi itibariyle kidemi nedeniyle
almaya hak kazandigi bolimin net bu giinkii degeri kidem tazminati karsihigr olarak bilancoya
alinir. Gegmis donemlerde kidem tazminati almaya hak kazanmadan ayrilan personel sayisinin
toplam personel sayisina oraninin ileriki dénemlerde de aynen tekrarlanacagini varsayilir ve
toplam yuk bu oranda azaltilir. Gelecekte 6denecek yukumliligun bilango gininin degerine
indirgenmesinde kullanilan iskonto orani ise borsada islem gdren en uzun vadeli devlet
tahvillerinin faiz oranlaridir.

iki dénem arasinda degisen toplam kidem tazminati yiki, faiz maliyeti, cari dénem hizmet
maliyeti ve aktleryal kazang¢ / zararlar kisimlarina ayrilir. Faiz Maliyeti; bir 6nceki hesap
doéneminde bilango da yer alan yikimluligin dénem iginde kullaniminin maliyetidir ve galismaya
devam eden kisilere iliskin yikimluligin dénem basindaki tutarinin, o yilda kullanilan iskonto
orani ile carpilmis tutandir. Cari donem hizmet maliyeti ise icinde bulunulan hesap déneminde
calisanlarin calismalari karsiliginda hak ettikleri kidem tazminatinin 6denecegi donemde ulagsmasi
beklenen tutarinin iskonto orani ile bilan¢o giiniine getirilmesinden kaynaklanan kismidir. Bunun
disindaki farklar ise aktleryal kazang ve kayiplari yansitir. Faiz maliyeti, cari dénem hizmet maliyeti
ve aktleryal kazang / zararlar Kapsamli Gelir Tablosunda raporlanir.

Calisanlara normal maas, ikramiye ve diger sosyal fayda 6¢demeleri disinda, emeklilik veya isten
ayrilmadan sonraki donemlerde 6denmek lzere herhangi bir katki plani da bulunmamaktadir.
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NOT 3. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31.03.2014 31.12.2013
Kasa 6.963 5.101
Bankalar- TL 1.825.143 1.750.745
Bankalar- Doviz 305.908 1.130.158
Bankalar - Vadeli TL 43.317.708 25.081.723
Ters Repo 3.546.782 16.042.289
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar 7.472.333 -
Toplam 56.474.837 44.010.016

Vadeli banka mevduatlarinin kalan vadeleri 3 giin ile 32 glin arasinda olup, faiz oranlar % 12,35-

12,90 arasindadir. (31.12.2013-

Vadeli banka mevduatlarinin kalan vadeleri 21 gin ile 38 giin
arasinda olup, faiz oranlari % 9,30 — 9,65 arasindadir)

Ters repolarin kalan vadeleri 1 giin olup faiz orani % 10,80'dir. (31.12.2013- Ters repolarin kalan
vadeleri 1 guin olup faiz orani % 7,00 -7,07 arasindadir.)

Tirk Lirasi banka mevcutlarinin 501.311 TL'si (31.12.2013- 642.738 TL) sirketin iliskili tarafi olan

T.C. Ziraat Bankasi A.S. nezdinde bulunmaktadir.

NOT 4. FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2014

Maliyet Degeri Gergege Uygun

Hisse Senetleri 78.077 20.806
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 2.921.535 2.948.885
Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili 7.551.876 7.589.621
Repo'ya Verilen Menkul Kiymetler 12.518 12.515
TOPLAM 10.564.006 10.571.827
31.12.2013 Maliyet Degeri Gergege Uygun
Hisse Senetleri 78.077 22.210
Ozel Sektor Tahvil ve Bonolari 3.308.250 3.340.451
Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili 7.751.803 7.476.645
Repo'ya Verilen Menkul Kiymetler 12.482 12.553
TOPLAM 11.150.612 10.851.859

Hazine Bonosu - Devlet Tahvillerinin 3.090.692
verilmistir.

TL'si  (31.12.2013- 7.008.345 TL) teminata

Sirket, Ziraat Sigorta A.S'ne 5000 adet hisse ile %1. oraninda, Ziraat Hayat Emeklilik A.S.'ne 8000

adet hisse ile %1 oraninda istirak etmistir.
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Finansal Yatirimlar 31.03.2014 31.12.2013
Ziraat Sigorta A.S. 5.000 5.000
Ziraat Hayat Emeklilik A.S. 8.000 8.000
Borsa Istanbul A.S. 159.711 159.711
Toplam 172.711 172.711

(31.12.2013: Nominal degeri 1 kurus, 15.971.094 adet toplam degeri 159.711 TL olan Borsa

Istanbul A.S. hisseleri bedelsiz olarak alinmistir.)

NOT 5. DIGER FINANSAL BORGCLAR

Diger Finansal Borclar 31.03.2014 31.12.2013
Repo Borglari - Anapara 12.518 12.482
Repo Borglari - Faiz 3 3
Toplam 12,521 12.485

Repo borglarinin kalan vadesi 1-7 giin arasinda olup faiz orani %8,30'dur. (31.12.2013- Repo
bor¢larinin kalan vadesi 1 glin arasinda olup faiz orani %4,50'dir)

NOT 6. TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

Ticari Alacaklar 31.03.2014 31.12.2013
Misteriler 190.452 283.653
Kredi Hesabi 22.244.446 31.998.100
Saklama Merkezi 105.332 58.615
Toplam 22,540.230 32.340.368

Bazi misterilere kurum kendi kaynaklarindan % 20 (31.12.2013- %20 ) faiz orani Uzerinden kredi
kullandirmaktadir. Kredi teminatini, musterinin portfoyu olusturmaktadir. Gerek kullanilabilecek
kredinin limiti gerekse hangi menkul kiymetlerin ne élclide teminat olabilecekleri Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan belirlenmektedir. Bilanco tarihi itibariyle musterilere acilan kredinin limiti
162.614.450 TL (31.12.2013- 160.000.450 TL) olup, bundan kullanilan kisim ise 22.244.446 TL'dir
(31.12.2013-31.998.100 TL)

Ticari Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Saticilar 387.301 421.559
Mdsteriler - TL 11.869.819 9.816.812
Misteriler - Déviz 285.281 1.130.158
Saklama Merkezi 27.313 95.118
Toplam 12.569.714 11.463.647

Misteriler kaleminde gosterilen tutar icinde, musterilerin alim emirleri nedeniyle depozito
niteliginde alinan ancak giinlik olarak degerleme olanagi bulunamayan tutarlar yer almaktadir.
Mdusterilere ve saticilara olan borglarin 1.305.066 TL'si (31.12.2013- 1.139.882 TL) sirketin iliskili
taraflara olan borclarindan olusmaktadir.
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NOT 7. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Diger Alacaklar — Kisa Vadeli 31.03.2014 31.12.2013
Muhtelif Alacaklar 3.270 39.572
Toplam 3.270 39.572
Diger Alacaklar — Uzun Vadeli 31.03.2014 31.12.2013
Verilen Depozito ve Teminatlar 147.574 139.545
Toplam 147.574 139.545
Diger Borglar 31.03.2014 31.12.2013
Odenecek Vergi, Harc ve Diger Kesintiler 1.117.589 726.286
Mubhtelif Borglar 266 705
Toplam 1.117.855 726.991

NOT 8. PESIN ODENMIS GIDERLER

Pesin Odenmis Giderler 31.03.2014 31.12.2013
Sigorta Giderleri 200.062 286.757
Gelecek Aylara Ait Giderler 289.378 39.142
Verilen Avanslar 4.276 2.824
Toplam 493.716 328.723

NOT 9. CARI DONEM VERGISIYLE iLGILI VARLIKLAR

Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 31.03.2014 31.12.2013
Odenen Gecici Vergiler 1.711.947 1.208.621
Stopaj Yoluyla Yapilan Kesintiler 1.371.110 1.738.055
Toplam 3.083.057 2.946.676
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NOT 10. DiGER DONEN VARLIKLAR / DIGER YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar 31.03.2014 31.12.2013
Gelir Tahakkuklar 163.659 201.578
Toplam 163.659 201.578

Gelir tahakkuklarinin iliskili taraflardan olan kisminin detay asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013
Fon Yonetim Komisyonlari 113.064 156.350
Fon Operasyonel Ucretleri 31.500 31.500
Alim Satim Komisyonlari 882 895
Borsa Paylari 18.213 12.833
Toplam 163.659 201.578
Diger Yukimldltkler 31.03.2014 31.12.2013
Takas Saklama Ucretleri Gider Tahakkuklari 12.957 19.725
Telefon Faks Data Ucretleri Gider Tahakkuklari 46.692 45.878
Merkezi Kayit Kurulusu Ucretleri Gider Tahakkuklari 20.564 43.933
Diger Gider Tahakkuklari 16.169 35.324
fliskili Taraflardan Gider Tahakkuklar 545.880 1.007.304
Toplam 642.262 1.152.164

lliskili taraflardan gider tahakkuklarinin detayi asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013
Acentalik Komisyonlari 487.284 950.031
Fon Komisyonlari 9.616 9.785
IMKB Bilgi Dagitim Gider Tahakkuklari 12.072 18.150
Personel Servis Ucretleri Gider Tahakkuklar 28.221 29.338
Gecici Gorevli Personel Ucreti 8.687 0
Toplam 545.880 1.007.304
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NOT 11. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
31.03.2014 31.12.2013
Ziraat Portfoy Yonetimi AS. 2.490.216 2.325.058
= Tarihi Degeri 1.935.976 1.935.976
= Enflasyon Diizeltmesi 180.524 180.524
= UMS Diizeltmesi 373.716 208.558
Toplam 2.490.216 2.325.058

Sirket, Ziraat Portfdy Yénetimi A.S.'nin % 24,9'una sahiptir. Istirakin bagimsiz denetimden gecmis

finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir ;

31.03.2014 31.12.2013
Doénen Varliklar 10.386.683 9.621.642
Duran Varliklar 166.647 133.022
Toplam Varliklar 10.553.330 9.754.664
Kisa Vadeli Yukimliltkler 368.948 235.380
Uzun Vadeli YikamlGlukler 183,511 181.699
Ozkaynaklar 10.000.871 9.337.585
Toplam Yiikiimliiliikler 10.553.330 9.754.664

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Gelirler 1.898.942 604.670
Giderler -1.233.854 -671.194
Donem Kan / Zaran 665.088 -66.524
Diger Kapsamh Gelirler;
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar (net) -1.802 5.571
Toplam Kapsaml Gelir 663.286 -60.953
Diger Kapsamli Gelirler -1.802 5.571
Ozk.ayntak Yontemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli 449 1387
Gelirlerinden Paylar (%24,9)
Ertelenen Vergi Yukimluligu (%20) 22 -69
Istirakin Diger Kapsamli Gelirlerinden Alinan Paylarin Net -427 1.318

Tutan
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NOT 12. MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varlik 01.01.2014 Satinalmalar Cikislar 31.03.2014
Tasitlar 52.600 - - 52.600
Doseme ve Demirbaslar 1.675.951 29.667 - 1.705.618
Diger Maddi Duran Varliklar 571.142 74.929 - 646.071
Toplam 2.299.693 104.596 - 2.404.289
Birikmis Amortisman 01.01.2014 Cikislar Amortisman 31.03.2014
Tasitlar -36.603 - -2.630 -39.233
Dbéseme ve Demirbaslar -1.155.866 - -50.316 -1.206.182
Diger Maddi Duran Varliklar -377.399 - -25.447 -402.846
Toplam -1.569.868 - -78.393 -1.648.261
Net Deger 729.825 756.028
Maddi Duran Varlik 01.01.2013 Satinalmalar Cikislar 31.12.2013
Tasitlar 52.600 - - 52.600
Dbéseme ve Demirbaslar 1.560.700 115.251 - 1.675.951
Diger Maddi Duran Varliklar 551.424 19.718 - 571.142
Toplam 2.164.724 134.969 - 2.299.693
Birikmis Amortisman 01.01.2013 Cikiglar Amortisman 31.12.2013
Tasitlar -26.083 - -10.520 -36.603
Doseme ve Demirbaslar -903.404 - -252.462 -1.155.866
Diger Maddi Duran Varliklar -274.135 - -103.264 -377.399
Toplam -1.203.622 - -366.246 -1.569.868
Net Deger 961.102 729.825
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NOT 13. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varlik 01.01.2014 Satinalmalar Cikislar 31.03.2014
Ozel Maliyetler 1.401.384 39.927 - 1441311
Toplam 1.401.384 39.927 - 1.441.311
Birikmis Amortisman 01.01.2014 Cikislar Amortisman 31.03.2014
Ozel Maliyetler -789.978 - -95.514 -885.492
Toplam -789.978 - -95.514 -885.492
Net Deger 611.406 555.819
Maddi Olmayan Duran Varlik 01.01.2013 Satinalmalar Cikiglar 31.12.2013
Ozel Maliyetler 1.176.483 224.901 - 1.401.384
Toplam 1.176.483 224.901 - 1.401.384
Birikmis Amortisman 01.01.2013 Cikislar Amortisman 31.12.2013
Ozel Maliyetler -450.500 - -339.478 -789.978
Toplam -450.500 - -339.478 -789.978
Net Deger 725.983 611.406
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NOT 14.  ERTELENMIS VERGI VARLIGI - YUKUMLULUGU

Gegici Farkin Nedeni -31.03.2014 Gegici Fark Vergi Varhgi  Vergi Yukimliligi
Devlet T., Hazine B. Degerlemesi Farki 7.178 1.436

Hisse Senetleri Degerleme Farki -57.271 11.454

Dava Karsiliklari -39.421 7.884

Duran Varlik Degerlemesi Farki (Net) 319.695 63.939
Istirak Degerlemesi (*) 93.429 18.686
Kidem Tazminati Karsihg: 2.074.093 414.819

Ozel Sektdr Tahvil Degerlemesi

Toplam 435.593 82.625
NET 352.968

Gegici Farkin Nedeni -31.12.2013 Gegici Fark Vergi Varhgi  Vergi Yukimliligi
Devlet T., Hazine B. Dederlemesi Farki 2.968 594
Hisse Senetleri Degerleme Farki -14.375 2.875

Dava Karsiliklari -39.421 7.884

Duran Varlik Degerlemesi Farki (Net) 331.111 66.222
Istirak Degerlemesi (*) 52.140 10.428
Kidem Tazminati Karsilgi 1.942.310 388.462

Toplam 399.221 77.244
NET 321.977

Ertelenen vergi hesaplanmasinda %20 orani esas alinmistir ( 31.12.2013- %20).

(*) Istiraklerin degerleme farki 373.716 TL (31.12.2013- 208.558 TL) (Bkz. Dipnot 12). Sirket,
istiraklerin degerlemesi sonucunda olusan farklarin ertelenen vergi hesaplamasini Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 5. Maddesinde belirtilen %75 oranindaki istisnadan yararlanacagi varsayimi ile

yapmistir. Bu istisnadan yararlanmanin sartlar asagidaki gibidir;

e Istirak en az 2 yil siire ile sirketin aktifinde yer alacaktir

e Istirak satisindan dogan karlar 5 yil siire ile pasifte 6zel bir fon hesabinda

tutulacaktir.

e Satis bedelinin, satisin yapildigi yili izleyen ikinci yilin sonuna kadar tahsil

edilecektir.

NOT 15. DONEM KARI VERGI YASAL YUKUMLULUK KARSILIGI

31.03.2014 31.12.2013
Cari Donem Vergi Karsilig 328.298 1.711.947
Onceki Dénem Vergi Karsihig 1.711.947 0
Toplam 2.040.245 1.711.947
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NOT 16.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Teminat olarak verilen Hazine Bonosu ve Devlet Tahvillerin detaylari asagidaki gibidir (Bilangco Degeri);

Teminatin Verildigi Yer 31.03.2014 31.12.2013
SPK Blokaji 2.234.235 2.171.790
Tahvil Bono Islem Teminatlari 476.637 4.467.350
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi Islem Teminatlari 379.820 369.204
Toplam 3.090.692 7.008.345

Verilen teminat mektuplari asagidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013
Verilen Teminat Mektuplar 22.642.000 TL 22.642.000 TL
Verilen Teminat Mektuplari 14.000.000 $ 14.000.000 $
Toplam TL Karsihigi 52.821.800 52.467.600
Karsiliklar 31.03.2014 31.12.2013
Dava Karsiliklari 39421 39.421

Verilen doéviz cindinden teminat mektuplarinin  TL  karsihgr  belirlenirken  2,1557
(31.12.2013-2,1304) kuru esas alinmistir.

NOT 17. KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI

Sirket tum personelinin erkeklerde 25, kadinlarda 20 yil calisarak kidemi doldurdugunda emekli
olacagini varsayar. Bilanco tarihi itibariyle kazandigi kidem tazminatinin emekli olacagi tarihe
kadar yillik %5 oraninda (calisanlarin (cretine yapilacak zam) artacagini varsayar. Yine s
Kanunlarina gore, kidem tazminatinin Ust sinirinin da her yil ayni oranda artacagi varsayilir.
Boylece emekli oldugunda, alacagi kidem tazminatinin, bilango tarihindeki kidemine uygun kismini
bulur. Bu tutarda devlet tahvillerinin uzun vadelilerinde borsada gerceklesen faiz oranlari olan % 8
(31.12.2013- % 8) oraninda, emekliligine kalan stireye uygun sekilde iskontoya tabi tutulur. Kidem
Tazminati almadan ayrilanlarin orani ise % 7 (31.12.2013- % 7 ) olarak alinmistir. Kidem Tazminati
tavan Ucreti 3.438 TL (31.12.2013- 3.254 TL) olarak alinmistir.

Donem icinde kidem tazminatinda gézlemlenen hareket asadidaki gibidir;

31.03.2014 31.12.2013
Dénem Basi Kidem Tazminati YUkd 1.942.310 1.780.697
Odemeler -36.254 -230.010
Faiz Maliyeti 68.402 239.782
Cari Hizmet Maliyeti 36.566 125.511
Aktleryal Kazang 63.069 26.330
Doénem Sonu Kidem Tazminat: Yiikii 2.074.093 1.942.310
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NOT 18. SERMAYE

Sirketin sermayesi 600 Milyon paya bélinmis olup, bunlarin tamami adi hisse senedi seklindedir
(31.12.2013- Sirketin sermayesi 600 Milyon paya bolinmis olup, bunlarin tamami adi hisse senedi
seklindedir.) Sirketin ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

Pay Sahibi 31.03.2014 31.12.2013

Oran % Tutar TL Oran % Tutar TL
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (A Grubu) 50,00 30.000.000 50,00 30.000.000
T.C. Ziraat Bankasi A.S. (B Grubu) 25,60 15.359.998 25,60 15.359.998
Ziraat Finansal Kiralama A.S. (B Grubu) 24,00 14.400.000 24,00 14.400.000
idris Demirel (B Grubu) 0,40 240.000 0,40 240.000
Fikrettin Aksu (B Grubu) 0,00 2 0,00 2
Toplam 100,00 60.000.000 100,00 60.000.000

NOT 19. SERMAYE DUZELTMESI FARKLARI

31.03.2014 31.12.2013
UMS Faklari (Enflasyon Diizeltme Farklari) 1.174.392 1.174.392
Toplam 1.174.392 1.174.392

NOT 20. KAR VEYA ZARARDA YENIDEN SINIFLANDIRILACAK BiRiKMi$S DiGER KAPSAMLI
GELIRLER VEYA GIDERLER

31.03.2014 31.12.2013
AktUeryal Kazang / Zararlar -192.417 -129.348
Ertelenen Vergi Etkisi 38.483 25.870
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli 22 471
Gelirlerinden Paylar
Ertelenen Vergi Etkisi -1 -24
Toplam -153.913 -103.031
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NOT 21. KARDAN AYRILMIS KISITLANMIS YEDEKLER

31.03.2014 31.12.2013
Dénem Basi Yasal Yedekler 8.855.352 8.487.716
flaveler - 367.636
Toplam 8.855.352 8.855.352

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, 6nceki dénemin karindan, kanun veya soézlesme kaynakli
zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaclar igin ayrilmis yedeklerdir.

Genel Kanuni Yasal Yedekler, Turk Ticaret Kanunu'nun 519’uncu maddesine gore ayrilir ve bu

maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. Bu esaslar asagidaki gibidir;

1) Yilhik karin ylzde besi, 6denmis sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni

yedek akgeye ayrilir.

2) Birinci fikradaki sinira ulasildiktan sonra da;

a) Yeni paylarin ¢ikarilmasi dolayisiyla saglanan primin, cikarilma giderleri, itfa
karsiliklari ve hayir amach édemeler icin kullanilmamis bulunan kismi,

b) Iskat sebebiyle iptal edilen pay senetlerinin bedeli icin 6denmis olan tutardan,
bunlarin yerine verilecek yeni senetlerin ¢ikarilma giderlerinin distlmesinden

sonra kalan kismi,

c) Pay sahiplerine ylUzde bes oraninda kar payl odendikten sonra, kardan pay

alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yizde onu,

genel kanuni yedek akceye eklenir.

3) Genel kanuni yedek akce sermayenin veya cikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde,
sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye
veya issizligin 6nine gegmeye ve sonuclarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin

kullanilabilir.

4) ikinci fikranin (c) bendi ve lgiinci fikra hikimleri, baslica amaci baska isletmelere

katilmaktan ibaret olan holding sirketler hakkinda uygulanmaz.

5) Ozel kanunlara tabi olan anonim sirketlerin yedek akcelerine iliskin hiikiimler saklidir.

NOT 22.  GECMIS YIL KAR / ZARARLARI

31.03.2014 31.12.2013
Olaganistu Yedekler 383.775 383.775
Kayith Onceki Dénem Karlari 8.286.457 -
UMS Duzeltmeleri -626.596 825.018
Toplam 8.043.636 1.208.793

Sayfa 26



ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 Mart 2014 Tarihinde Sonra Eren Doneme Ait Finansal Tablo Dipnotlari

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir,)

NOT 23. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.2014 01.01.2013
Satislar 31.03.2014 31.03.2013
Yurtici Brit Satiglar 1.312.867.825 343.210.442
= Hisse Senedi Satislart 333.135.669 1.555.993
= Ters Repo Satislart 978.276.816 335.151.425
= Bono Satislart 739.635 2.637.920
= Tahvil Satislart 715.705 3.865.104
Yurt ici Komisyonlar 5.576.790 6.367.766
= Hisse Senedi Komisyonlart 3.656.449 3.866.813
= Tahvil Bono Komisyonlart 13.343 12.904
= Fon Yonetim Komisyonlart 434.272 386.593
» VIOB Komisyonlart 353.403 416.322
= Fon Satim Komisyonlart 2.579 3.088
= Operasyon Hizmet Gelirleri 90.000 65.777
= Ters Repo Komisyon Gelirleri 330.707 190.322
= Kurumsal Finansman Gelirleri 187.500 699.048
= Halka Arz Aracilik Gelirleri 386.437 676.307
= Varant Komisyon Gelirler 79.961 47.817
= Diger Komisyon Gelirleri 42.139 2.775
Yurt Ici Komisyon ladeleri -109.708 -142.444
Yurtici Acenta Komisyonlari -1.195.043 -1.056.556
Mdsterilerden Elde Edilen Faiz Gelirleri 994.475 742.131
Diger Hizmet Gelirleri 75.620 102.691
Toplam 1.318.209.959 349.224.030
Satislarin Maliyeti -1.312.472.997 -342.978.159
= Hisse Senedi Satislarinin Maliyeti -333.091.905 -1.457.373
= Ters Repo Satislarinin Maliyeti -977.932.541 -335.107.042
= Bono Satislarinin Maliyeti -737.350 -2.610.087
= Tahvil Satislarinin Maliyeti -711.201 -3.803.657
Toplam -1.312.472.997 -342.978.159
BRUT KAR 5.736.962 6.245.871
Satislar ve satislarin maliyeti icerisindeki iliskili taraflara ait olan tutarlar asagidaki gibidir;
01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Fon Yonetim Komisyonlari 434.272 386.593
Fon Satim Komisyonlari 2.579 3.088
Operasyon Hizmet Gelirleri 90.000 65.777
Kurumsal Finansman ve Halka Arz Geliri 573.937 1.160.943
Yurtici Acenta Komisyonlari -1.195.043 -1.056.556
Toplam -94.255 559.845
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NOT 24. PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GiDERLERI

01.01.2014 01.01.2013
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Hisse Senetleri Borsa Payi -49.273 -45.827
Tahvil Borsa Payi -53.229 -17.378
Tahvil Tescil Payi -95 -228
Terminal Kira Bedeli -3.540 -3.540
VIOB Borsa Payi -57.133 -89.146
Yillk Aidat - -1.675
EFT Komisyonu -5.778 -6.359
Takas Saklama Komisyonu -32.583 -24.810
BPP Islemleri Komisyon Gideri -38.982 -151.266
IMKB Uzaktan Erisim -43.170 -37.890
Acenta Pazarlama Giderleri -176.420 -180.000
Pazarlama Faaliyet Giderleri -2.441 -688
MKK Saklama Komisyonlari -69.829 -57.606
Kampanya Giderleri -20.615 -373.652
Toplam -553.088 -990.065

Pazarlama satis ve dagitim giderleri icerisindeki iliskili taraflara ait tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Acenta Pazarlama Giderleri -176.420 -180.000
Toplam -176.420 -180.000
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NOT 25. GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.2014 01.01.2013
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2014 31.03.2013
Yonetim Kurulu Giderleri -110.562 -104.097
Personel Giderleri -2.640.036 -2.313.687
Kidem Tazminati Karsilik Giderleri -68.403 -55.381
Haberlesme Giderleri -139.406 -116.596
Disaridan Saglanan Hizmetler -35.183 -35.713
Bilgisayar Giderleri -216.708 -208.856
Kira Giderleri -200.693 -179.813
Veri Saglayici Hizmet Giderleri -202.585 -188.467
Tamir Bakim Onarim Giderleri -9.619 -7.355
Abonman ve Aidat Giderleri -25.035 -21.149
Diger Yonetim Giderleri -48.079 -53.234
flan Reklam Giderleri -57.012 -6.538
Genel Temizlik Giderleri -100.604 -89.427
Merkezi Kayit Kurulusu Gider Paylari -96.494 -
Ektre Basim SMS Cagri Hizmeti Giderleri -160.533 -20.517
Kirtasiye, Basili Evrak Giderleri -10.947 -7.329
Musavirlik Ucretleri -17.663 -63.278
Amortisman ve Itfa Paylari -173.905 -183.682
Temsil Giderleri -34.406 -25.639
Sigorta Giderleri -1.981 -1.752
Vergi Resim Harglar -116.207 -177.899
Tasit Giderleri -60.440 -52.651
Banka Sigorta Muamele Vergisi -74.153 -49.223
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -68.154 -114.902
Toplam -4.668.808 -4.077.185
Genel yénetim giderleri icerisindeki iliskili taraflara ait tutarlar asagidaki gibidir;

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Yonetim Kurulu Giderleri -110.562 -104.097
Sigorta Giderleri -1.981 -1.752
Kira Giderleri -29.560 -28.070
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -29.981 -96.171
Grup Hayat ve BEST Sigorta Giderleri -134.393 -118.064
Bilgi Tekonolojileri -43.585 -7.500
SMS Gonderi Giderleri -138.795 -20.517
Toplam -488.857 -376.171
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NOT 26. DIiGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Portfoy Degerleme Gelirleri 114781 311.786
Cesitli Gelirler 338 2.973
Toplam 115.119 314.759
NOT 27.  DIiGER FAALIYET GIDERLERI

01.01.2014 01.01.2013

31.03.2014 31.03.2013
Portfoy Degerleme Zararlari -50.048 -
Cesitli Giderler -354 -955
Toplam -50.402 -955
NOT 28.  FINANSAL GELIRLER-FINANSAL GIDERLER

01.01.2014 01.01.2013
Finansal Gelirler 31.03.2014 31.03.2013
Turev Piyasasi Faiz Geliri 1.588 -
DIBS Faiz Gelirleri 59.850 57.061
Mevduat Faiz Gelirleri 561.852 6.993.241
BPP Faiz Gelirleri 320.190 74.701
VIOB Gelirleri 2.672 1.469
Ozel Kesimi BS Faiz Gelirleri 46.495 16.373
Toplam 992.647 7.142.845
0 TL'lik mevduat faiz gelirleri iliskili taraflardan elde edilmistir ( 31.03.2013- 717.260 TL).

01.01.2014 01.01.2013
Finansal Giderler 31.03.2014 31.03.2013
BPP Faiz Giderleri - -5.540.589
Repo Faiz Giderleri -924 -1.385
FX Degerleme Zararlari -271 -
Kidem Tazminati Faiz Maliyetleri -36.565 -34.050
Toplam -37.760 -5.576.024
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NOT 29. VERGI GELIRI /GIDERI

31.03.2014 31.03.2013
Cari Donem Vergi Karsiligi -328.298 -631.359
Ertelenen Vergi Geliri / Gideri 18.355 38.810
= Dénem Bast Ertelenen Vergi -321.977 -191.654
= Dénem Sonu Ertelenen Vergi 352.968 232.420
« Ozkaynaklarda Raporlanan Ertelenen Vergi -12.636 -1.956
Toplam -309.943 -592.549
NOT 30.  iLiSKiLi TARAFLAR
Bilanco 31.03.2014 31.12.2013
Nakit ve Nakit Benzerleri 501.311 1.772.896
Diger Varliklar 163.659 201.578
Ticari Borglar -1.305.066 -1.139.882
Diger Yukimldlikler -545.880 -1.007.304
Net -1.185.976 -172.712
01.01.2014 01.01.2013
Gelir - Giderler 31.03.2014 31.03.2013
Fon Yonetim Komisyonlari 434.272 386.593
Fon Satim Komisyonlari 2.579 3.088
Operasyon Hizmet Gelirleri 90.000 65.777
Kurumsal Finansman ve Halka Arz Geliri 573.937 1.160.943
Mevduat Faiz Gelirleri 0 717.260
Gelirler Toplami 1.100.788 2.333.661
Yurtigi Acenta Komisyonlari -1.195.043 -1.056.556
Acenta Pazarlama Giderleri -176.420 -180.000
Yonetim Kurulu Giderleri -110.562 -104.097
Sigorta Giderleri -1.981 -1.752
Kira Giderleri -29.560 -28.070
Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri -29.981 -96.171
Grup Hayat ve BEST Sigorta Giderleri -134.393 -118.064
Bilgi Tekonolojileri -43.585 -7.500
SMS Gonderi Giderleri -138.795 -20.517
Giderler Toplami -1.860.320 -1.612.727
Net -759.532 720.934
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NOT 31.  HiSSE BASINA KAZANC

01.01.2014 01.01.2013
31.03.2014 31.03.2013
Dénem Net Kari 1.390.334 2.448.746
Hisse Sayisi 60.000.000 36.000.000
Hisse Basina Kazang 0,023172 0,068021

Hisse basina kazang / (zarar), donem net kari veya zararinin cari dénemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirhkh ortalamasina bdlinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

NOT 32. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Sirket, faaliyetleri sirasinda;

e Kredi Riski,

e Faiz Orani Degisim Riski,

e Likidite Riski
ile karsi karsiya kalmaktadir. Sirketin kur riski bulunmamaktadir.
Kredi Riski;

Araci Kurumlar, musterilerine kendi kaynaklarindan menkul kiymet alim ve satimi amaciyla sinirli
olarak kredi kullandirmakta ve dolayisiyla kullandirilan bu kredilerin geri donmeme riski (kredi
riski) ile karsi karsiya kalabilmektedir. Yine, yeterli teminat almadan borsa alim emirlerini
gerceklestirme ve alim emrinin gerceklestirmesi sonucunda emrini verenden alimin karsihigini
tahsil edememe gibi karsi taraf riski ile karsilasabilirler. Yine bankalara yapilan mevduat olctsiinde
kredi riski ile karsi karsiya kalabilirler. Kendi musterileri ile veya Borsa Para Piyasasi kapsaminda
yapilan ters repolar nedeniyle karsi taraf riski ile karsilasabilirler.

Sirket, kredili musterilerine gerekli krediyi tanimadan 6nce, musteri tanima ilkesi geregince de
ongorilen arastirmalardan sonra guivenilirligi yiksek musterileri se¢mekte ve kisisel durumlari
hakkinda devamli bilgi saglayarak kredi riskinin strdigiine dair gozetim yapmaktadir. Kredili
musterilere kullandirilan kredilerin bakiyesinin en az % 35 i oraninda menkul kiymetlerin teminat
bulundurulmasi zorunlu bulunmaktadir. Araci Kurum bu teminat oranini yaklasik % 50 oraninda
uygulamaktadir.

Sirkette mdusterilerin  Borsa Alim Emirleri yeterli teminat veya nakit karsilik alinmadan
gerceklestiriimemekte ve bodylece karsi taraf riskinden korunmaya calisiimaktadir. Bankalara
yapilan mevduat icin herhangi bir teminat istenmemektedir. Borsa Para Piyasasi'nda kullandirilan
fonlarin teminati ise Takasbank giivencesi olmaktadir. Takasbank bu piyasada islem yapanlardan
% 125 teminat almaktadir. Dolayisiyla bu fonlar bir anlamda teminat altina alinmis olmaktadir.

Diger taraftan bazen verilen is avanslari nedeniyle personelden kredi riski dogmakta, ancak bunlar
cok sinirh tutulmaktadir.

Bilanco tarihleri itibariyle Sirketin tasidigi toplam kredi riskleri ve bunlar icin alinan teminatlar
asagidaki tabloda yer almaktadir.
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31.03.2014 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalarda Diger
fliskili Taraf Diger| lliskili Taraf Diger| Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -1 22.540.230 - 150.844| 45.448.759| 11.676.490
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -] 52.111.000 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -| 22.540.230 - 150.844( 45.448.759| 11.676.490
31.12.2013 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalarda Diger
fligkili Taraf Diger| lliskili Taraf Diger| Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -] 32.340.368 - 179.117| 27.962.626| 16.572.590
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -| 67.578.974 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri -| 32.340.368 - 179.117| 27.962.626| 16.572.590
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Faiz Orani Degisim Riski

Kurum, sermayesinin énemli bir kismini Devlet Tahvili ve Hazine Bonosundan olusan alim satim amach
portfoye baglamaktadir. Bu kapsamda da Faiz Orani Degisim Riski ile karsi karsiya kalmaktadir. Alim satima
konu kagitlarin vadesi oldukca kisa vadelidir. BOylece daha cabuk yenilenebilir kagitlar tercih edilerek bu

riskten korunmaya calisiimaktadir.

Kurum, faiz duyarhligini 6l¢mek icin Duration hesaplamalarindan yararlanmaktadir. Her bir faizli menkul
kiymet bazinda yapilan hesaplamalara gore eger faiz oranlari bir baz puan yikselir ise, ticari kari 103.332 TL
(31.12.2013- 103.332 TL) azalacak, eger faiz oranlari bir baz puan azalir ise ticari kar 103.332 TL

(31.12.2013-103.332 TL) artacaktir. 1 baz puanlik degisimin etkisi asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu 31.03.2014 (31.12.2013
Sabit Faizli Finansal Araclar

G ge U Degeri Farki Kar/Z

ercege Uygun Deger Farki Kar/zarara) | 567 050 10.829.580

Finsansal Varliklarl Yansitilan Finansal Varliklar

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Ykimlultkler - -
Toplam 10.551.020| 10.829.580
Faiz Orani Degisim Riski 85.537 103.332
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Likidite Riski

Sirketin 6dnemli miktarda nakdi yikimlGligu bulunmamaktadir. Likidite bulundurmayi gerektiren yiktumluiltkler 6zellikle donem kari Gzerinden 6denmesi
gereken vergiler, musterilere 6demeler, personele 6demeler disardan alacagi fayda ve hizmet giderlerinden olusmaktadir. Herhangi bir likidite
yukumlaliginu karsilamaya yeterli nakit olmadigi durumlarda dahi sahip oldugu menkul kiymet yatirimlari (kurumun kendi portféyi) ¢ok kisa strede
nakde cevrilebilir varliklar oldugu icin nakit sikintisi beklenmemektedir. Yukimlaluklerinin beklenen vadeleri asagidaki gibidir.

Beklenen Vadeler
31.03.2014 Deftel: Nakit Gilaslar 0 - 3 Ay Arasi|3-12 Ay Arasi| 1-5 Yil Arasi 5 Yildan
Degeri Toplami Uzun
Tiirev Olmayan Finansal 18.496.111 19.183.438| 16.382.597 0 1.820.087 980.754
Finansal Yukimlilikler 12.521 12.521 12.521 - - -
Ticari borglar 12.569.714 12.569.714 12.569.714 - - -
Diger borglar 1.117.855 1.117.855 1.117.855 - - -
Diger Yukumlulikler 642.262 642.262 642.262 - - -
Borc Karsiliklari 39421 39421 - - 39.421 -
Vergi Karsiliklari 2.040.245 2.040.245 2.040.245 - - -
Calisanlara saglanan faydalar 2.074.093 2.761.420 1.780.666 980.754
Beklenen Vadeler
31.12.2013 Deftel: Nakit Gilaslar 0 - 3 Ay Arasi|3-12 Ay Arasi| 1-5 Yil Arasi 5 Yildan
Degeri Toplami Uzun
Tiirev Olmayan Finansal 17.048.965 10.405.606 7.949.377 0 1.713.130 1.087.711
Diger Finansal Yikumlillkler 12.485 12.416 12.416 - - -
Ticari borglar 11.463.647 6.159.387 6.159.387 - - -
Diger borglar 726.991 705.739 705.739 - - -
Diger Yikumlulikler 1.152.164 772.833 772.833 - - -
Bor¢ Karsiliklar 39.421 39.421 - - 39.421 -
Vergi Karsiliklari 1.711.947 299.002 299.002 - - -
Calisanlara saglanan faydalar 1.942.310 2.416.808 - - 1.673.709 1.087.711
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