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T.C. HAZINE VE MALIYE BAKANL]C! o
DARPHANE VE DAMGA MATBAASI GENEL MUDURLUGU

Sermaye Piyasasi1 Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)'nca
1.Qn/ A /mtanhmde onaylanmstir.

Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii’'niin 0,995 safliginda 10 ton altin
karsiiginda 1.000.000.000 adet sertifika ihra¢ tavam kapsaminda 0,995 safikta 10 ton
altn karsiiginda 1.000.000.000 adet sertifikanin halka arzina iliskin sermaye piyasasi
aract notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmast, scrmaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarma iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araclt notu cercevesinde ihra¢ edilecek darphanc sertifikalarina iliskin ihragginin
yatirimcilara karsi olan édeme yiikiimlilliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek darphane
sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yctkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi aract notu ihracgy bilgi dokilmam ve izet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek darphane sertifikalarina iliskin
yatirnm Kararlar ihragg biigi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi gercken ihrac¢qi bilgi
dokiimam ve &zet Darphane ve Damga Matbaasi Genel Miidiirligi’niin
(www.darphane.gov.tr), halka arza aracilik edecek ve piyasa yapicihigr gorevini
iistlenecek Ziraat Yatirinm Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
12 /.01/.2023 tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye aqik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu bclgclerin‘eklerinde yer alan yanhs, yaniltica ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihra¢¢i sorumludur. Zararin ihra¢gidan tazmin
edilememesi veya edilemeyece@inin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kuruluy, varsa garantér ve ihra¢ginin yénetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Gl¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerlemec kuruluslan gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi
ve kurumlar hazirladiklan raporlarda yer alan )anhs, yamltic{ ve eksik bilgilerden

SPKn hdikiimleri ¢ergevesinde sorumludur oV ‘
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

15 Temmuz 2018 tarih ve 30479 sayili Resmi Gazete de
4 sayith Cumhurbaskanhi yayimlanan 4 Sayih Bakanhklara Bagh, ilgili. iliskili
Kararnamesi Kurum ve Kuruluslar ile Diger Kurum ve Kuruluglarmn

Tegkilat Hakkinda Cumhurbaskanhigi Karamamesi

Borsa/BiST/BIAS Borsa Istanbul A.S.
. Sertifikanm sagladifi hak uyannca Sertifikanin fiziki altina
Déniigiim . - .
donistiiriilmesi
gr. Gram
Hazine ve Maliye Bakanhg Turkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhgi

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg Darphane ve Damga

1
Hesaplama Kurulusu Matbaasi Genel Miidiirliigii

T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@ Darphane ve Damga

hrageyDarphane Matbaas) Genel Mildiirliigii

Isleme Koyma Sertifikaya iligkin Déniigiim siirecinin baslatiimas: B
Ttibari Deger 0.01 gr. 0,995 safltkta alun

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu |

Kurul/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Merkezi Kaydi Sistem MKK nezdinde kayitlarin yansitldign MKK sistemi 4

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sorumlu oldugu sertifikalarda piyasamin diiriist, diizenli ve
etkin ¢ahgmasim saglamak ile likit ve stirekli bir piyasanin
Piyasa Yapici olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
llzere, kotasyon vermekle yilkiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa iiyesi araci kurum

Yetkilendirilmis dyeler tarafindan sorumlu olduklar
sertifikanin piyasasimin diiriist. diizenli ve etkin ¢alismasini
saflamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriititlen 6zellikli alim-satim faaliyeti

Piyasa Yapicihk

Resmi Gazete Tirkiye Cumhuriyeti-Resmi Gazetesi
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KISALTMA

TANIM

Sertifika/Darphane Sertifikas

0.995 saflikta 10 ton altin ihra¢ tavan kapsaminda her biri
0.995 saflikta 0,01 gram altim temsil edecek sekilde vadesiz
olarak ihra¢ edilen ve sahibine isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu ve ilgili Ihrager Bilgi Dokiiman: ile Ozet kapsaminda
fiziki alina Déniigiim imkani tamyan sermaye piyasasi araci

30 Arahk 2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete'de

SPKn yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

. VII-128.3 sayih Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar |

Teblig g
Febligi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

USD/TRY Amerikan Dolary/Tiirk Liras

XAU/USD Ons Alunin Amerikan Dolar cinsinden degeri

Ziraat Yatirinn

LZiraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Hazine ve- Malive Rakanhit



IHRACCI BiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.
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L.
KISIiLER

SERMAYE P{YASASI ARACI NOTUNUN SORU MLULUGUNU YUKLENEN

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlanm degistirecek nitelikte bir eksiklik buluomamasi igin her tiirlii makul

ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh Darphane
ve Damga Matbaasi1 Genel Miidirliigii

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyad: atih ICIN
Unvan: enel Mildiir Yardimais SERMAYE PiYASASI ARACI
imza: NOTUNUN TAMAMI
Tarih: 1 Ocak 2023 /
Ad, Soyad:  Abdullah Yasir SAHIN
Unvan: SERMAYE PiYASAS] ARACI
Imza: NOTUNUN TAMAMI
Tarih:

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulu
Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu OlMugu Kistm:

Ad, Soyad: Osman TURAN
Unvan: Genel Miidiir Yardimais: SERMAYE PiYASASI ARACI
imza: N/ NOTUNUN TAMAMI
Tarih: 1] Oé{2023
Ad, Soyad: Akin DEMIRBAG
Unvan: Gen Mﬁéﬁr ardimeisi SERMAYE PiYASASI ARACI
imza: NOTUNUN TAMAMI
7
Tarih: A1 beak 2023 [ |
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2.  RISK FAKTORLERI
2.1.  ihrag edilecek darphane sertifikalarina iliskin riskler

Darphane Sertifikalar, dayanak variigm Sivatina bagl bir iiriin olmasi sebebiyle riskii
Yatirem araclaridir,

Darphane Sertifikalan, dayanak varliga yaunm yapmamin risklerini igerebilir. Darpharne
Sertifikalan, dayanak varbgin fiyat degisimlerine bagl driinler olup iiriiniin dogas: geregi
dayanak varhgin igerdigi riskler Darphane Sertifikalarina yansiyabilir. Yatinmcilar, Darphane
Sertifikalannda islem yapmadan 6nce dayanak varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin
Sertifika fiyatina nasil yansiyacagina vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Darphane
Sertifikasimin 8zel kosullari bulunmas: durumunda dayanak varlik degerinin Darphane
Sertifikalarina farkli seviyelerdeki yansimasi da tarklilik gosterebilir.

Dayanak varhfin gegmis degeri, gelecek performansmin bir gostergesi degildir. Dayanak
varlik piyasa seviyesindeki degisim ve deperlemeye temel teskil eden diger unsurlarn
degigsiminden dolay: sertifika fiyatlan diigils gdsterebilir. ancak dayanak varhgin degerinin
diigecegine veya artacagina dair bir 6ngdridde bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak varligin degeri zaman igerisinde degisebilir ve buna bagli olarak sertilikamin piyasa
degeri bu durumdan etkilenebilir.

Yatinmeilann  sertifikalara  6dedikleri  bedelin  bir  kismun veya tamamin
kaybedebileceklerinin farkinda olmalari gerekmektedir.

Dayanak varligmn fiyat: Darphane Sertifikalarinin fi iyanint etkileyebilir.

Dayanak varligin degerindeki depisimler Darphane Sertifikalannin fiyatimi  dogrudan
etkilemektedir. Dayanak varligin degeri. zaman igerisinde ekonomik. sivasi ve diger global ve
lokal faktorlere bagh olarak degisebili. Bu durumun sonucunda Sertifika fiyan da
yukselebilir ya da diigebilir. Dayanak varhgin degeri zaman igerisinde degisebilir ve buna
bagh olarak Darphane Sertifikalanmin piyasa degieri ve dolayisiyla nakit uzlasi séz konusu
olmasi halinde nakit uzlagi aninda ddenecek olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. Uzlag:
durumunda ddenecek tutardan belirli vergiler. resimler, ve/veya masraflar diisiilebilir.

Diviz kuru dayanak varhigin fiyatim dogrudan etkilediginden Darphane Sertifikalariun
Sivatm da dolaplt olarak etkileyebilir.

Dayanak varhgin Tiirk Lirasi cinsinden fiyatim belirleyen bilegenlerden biri de USD/TRY
kuru olup, kurdaki degisim dayanak varhgin fiyatint etkilemektedir. Dayanak varlifiin fivatim
etkileyen déviz kuru, dolayl olarak Darphane Sertifikalannin da fiyatini etkileyebilecektir.
Bu sebeple yatinmcilar tarafindan Darphane = Sertifikalarina yatirnm yapilirken déviz

kurundaki dalgalanmalar dikkate alinmalidir.. g
o gty
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Hukuka aykirdik, miicbir sebep ve cegitli olagandis: nedenler veya Darphane tarafindan
uygun goriilen diger nedenler dolayisiyla Darphane Sertifikalarinin geri alinmas: séz
konusu olabilir,

Ihraggr, kontrolii disinda gelisen nedenlerden dolayt veya piyasa sartlanmin sonucu olarak
tamamen kendi takdiri dahilinde uygun gbrdigii hallerde, Darphane Sertifikalan
gercevesindeki Doniisiim veya nakdi ddeme edimlerinin ifasimin her nedenle olursa olsun
timilyle veya kismen uygulanamaz olduguna karar verirse yiiriirliikteki dilzenlemeler izin
verdigi 8lgiide Darphane Sertifikalan yaunmeilarina bildirimde bulunarak Darphane
Sertifikalarini geri alabilir ve bu kapsamda Déniigiim veya nakdi ddeme séz konusu olabilir.

Déniigiim ve teslim siresi [hragcumn operasyoniarina gore ethilenebilir,

Darphane Sertifikalarimin Déniisiim prosedilrleri isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numaral baghginda belirtilmektedir. Yatinmeilar, Darphane Sertifikalarnda islem yapmadan
once Sertifikalarin halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen
prosediirii incelemelidirler.

Darphane Sertifikalannin uzlagiyva konu olmas: durumunda. uziagma iglemi. Déniigiim
usuliinde ve Isleme Koymay: takip eden belli bir siire icerisinde gergeklesecektir. Thragginn
fiziki teslimati gerektiren operasyonlar, Darphane Sertifikalarinin Déniisiimii sirasindaki bu
teslim siiresinde gecikmelere neden otabilir.

Darphane Sertifikalarimn islem girecegi ikincil piyasa istenilen dlgide olusmayabilir, likit
bir piyasa yaratilamayabilir.

Sertifikalar. Borsa'nin Pay Piyasas: altinda olusturulan Emtia Pazan'nda iglem gorecektir,
Emtia Pazan’nin isleyis esaslan Borsa'min yiriirliikteki Pay Piyasas) Prosediirii kapsaminda
belirlenmigtir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlan ve esaslan da
bu Prosediir kapsaminda belirlenmistir. Yaurimcilar, Darphane Sertifikalari alim ve saum
kararlannt ahrken Emtia Pazan iglem esaslanm g6z 6niinde bulundurmalidir. Piyasa
yapicih@ina iligkin hiiktimler sakl kalmak kaydiyla, Darphane Sertifikalarina iliskin ikincil
bir piyasanin gelisip gelismeyecefii, gelisecckse ne olglide olacag, Sertifikalann ikincil
piyasada hangi fiyatlardan islem gdrecegi veva bu piyasanmn likidite durumu isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu tarihi itibariyle 6ngoriilememektedir.

Darphane Sertifikalari sirasinun gegici olarak isleme kapatilmas: séz konusu olabilir.

Ihragginin  herhangi bir sertifikada yiikumlitliklerini yerine getirememesi durumunda
Ihraggimin tiim Sertifikalan isleme kapatilabilir.

Piyasa yapicisimin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da stirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kuru! tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan  onaylanacak gerckgeler nedeniyle piyasa yapicisinda  degisiklik  olmas:
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapigisatanincaya kadar tek fiyat yontemine

gecilghilir veya ilgili Darphane Sertifikalannin jgiém s:;ﬁsn’gg\é‘ici olarak durdurulabilir.
W BB
Zi TIRI g & ® b,

R % 12 Ocek 2073

kil Ptth

b
e



__;?\

Sertifikalann  gegici  olarak  isleme kapatiimasi durumunda yatinmcilar  ellerinde
bulundurduklan sertifikalann  satising gergeklestiremeyecekler, ancak  Déniisim  ile
sertifikamin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapreiliginin belli hallerde iptali séz konusu olabilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da stirekli olarak durdurulmas; ya
da piyasa yapicisi olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan  onaylanacak gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik  olmast
durumlarda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar tek fiyat yontemine
gegilebilir veya ilgili Darphane Sertifikalarimin islem siras: gegici olarak durdurulabilir. islem
siras) durdurulmas: halinde. bunu takiben Teblig'de belirtilen siire igerisinde yeni bir pivasa
yapicisi belirlenemezse ve bu siirede Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanmasma
iligkin karar alinmazsa Darphane Sertifikalanmn iglem sirasi yeni bir piyasa yapicisi
belirlenene kadar kapah kalir. Yaurimailar bu durumda ellerinde bulundurduklari Darphane
Sertifikalarimin satis islemlerini piyasada gergeklestiremeyeceklerdir.

2.2.  Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Sertifikalanin alim satimina araciik. alm satim araciligs yetki belgesine sahip arac
kurumlarca yapilir. Araci kurumlanin miisterileriyle Sertifikalara iligkin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan once Sertifikalarin isleyis esaslanini ve getirdigi
hak ve yiikimlulikleri ve sdz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB
tarafindan belirlenen “Varantlara/Sertifikalara fligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalart
ve bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Sertifika yaurimetlannin bu formu okuyup
anlamis olmalan ve bu formda belirtilen hususlan £0z Oniine alarak iglem yapmalan
gerekmektedir. Darphane Sertifikalan igin ayrica bir bilgi formu dilzenlenmis olmayip
Darphane Sertifikalan bakimindan da kullanitacak olan ilgili risk bildirim formu asagda
sunulmustur,

isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer verilen Risk Bildirim Formu degerlendirilirken
yaunmeilar tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notuna konu Sertifikalara Ozgii asafida
yer alan hususlarin dikkate alinmas: gerckmektedir:

I. Sertifikalarda herhangi bir vade bulunmamaktadir, bununla beraber thrager'min
takdirine bagh olarak Sertifikalann erken itfast veya geri alinmas: 62 konusu olabilir.

]

Her bir Sertifikanin dayanak varhig 0,995 safltkta 0,01 gram altindir.

3. Sertifikalar bakimindan Déniistim imkani bulunmakta olup Déniigiim ile yatinmcilar
ihraggr’dan fiziki alun talep edebilme imkanmna sahip olacakur; buna karsin nakit
uzlag: ise yalnizca detaylan isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 6.3 numarali
bdliimiinde belirtildigi sekliyle geri ahm halinde $6z konusudur.

[~
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Sermaye piyasasinda gercekieytireceginiz varant ve veva varantlara benzer
sermaye pivasasi araclari alim satim islemleri sonucunda kir edehileceginiz gibr _arar
riskiniz de bulunmakiadir Bu nedenle islem yapmaya karar vermeden once. pivasada
karsdayabileceginiz riskieri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisutlarimzi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmekredir

Bu amagla. Teblig'in 9 maddesinde ongoriddugy iizere Varantlara Hiskin Risk
Bildirim Formunda yer alan asagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir.

Uvart

Islem yapmaya baglamadan onc. galismayr dusindiugtinic kurulusun “alim saum
araciligr yetki belgesi "ne sahip olup olmadigint kontrol edini=. By yetki belgesine sahip
buanka ve sermaye pivasast aract kurumlarme www spk.gov.ir veyva www.ispakh.org tr
web sitelerinden Ggrenebilirsiniz

Varantlara fliskin Genel Bilgi

Farant. elinde bulunduran kiyiye, dayanak varligi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya sainia
hakkr veren ve bu hakkm kaydi teslmat ya da nakit uzlaye ile kullamldigt menkul knvmet
niteligindeki sermaye pivasas: aracidir

Varantn dayanak varhigin, BIST 30 endeksinde yer alan pay velveya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fuzla paydan olusan sepet olusturw. Dayanak
gostergesi ise Borsa Itanbul A S. (BIST) tarafindan oluyturulmug pay endeksleridn

Sermaye Piyasast Aurvlu (Kurnl) tarafmdan in gun goriilmesi halinde, y ukarida
helirtilen dayanak varlik ve gistergeler disinda kalan kowvertibl dovi- kiymetli maden,
emtia. gecerliligi ulusiararas: alanda genel kabul gormuy endeksler gibi diger varltk ve
gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul duzenlemeleri uyarmca Kurul 'un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast araclari (varant benzeri) in de
gegerlidiv. Varant benzeri sermaye piyasast aract alim satim islemini gergeklesiiren
aract kurulug. soz konusu sermaye piyasast aracimin ozellikleri hakkinda muigterilerim
bilgilendirmek zorundadwr. Isleme baglamadan once bu hilgileri edinmeniz onemlidr
Aract kuruluyunuzdan muilaka talep edmi-,
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Isleyiy Esaslar:, Hak ve Yiikiimliiliikler

. Varantlurmm alim satnn, Kurulun onayi tizerine BIST mevzuan cergevesinde

belirlenccek islem esaslart kapsamunda BIST 'in wyvgun gorecegi pazarda, piyvasa
Yapicthk esasina davali olarak Yapdir. Pivasa yapicihigt kapsanmnnda, pivasa
yapicist araet kurum  likidite saglamak iizere, ilgili pivasa  diizenfemeleri
cercevesinde stirekli alim-sutim kotasyonu vermek zorundadir. Pivasa yaprciligina
iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine BIST tarafindan belirtenir.

- Varantlarm satigomn aract kurvluglar vasutasivla yapilmas: ve BIST ‘de islem

gormesi  zorunludur.  BIST 'de  iylem garen  varantlarin  iglem  swrasumn
kapatimasina iligkin esaslar BIST tarafindan belirienir.

Varanilar vadesi iki aydan az, bes yildan fazla olama=.

- Davanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30

endeksi  kapsanmunda yer alan birden Jazla paydun oluyan sepetin oldugu
varantlarda uzlase bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir.
Dayanak varligr bunlarin diginda varlik va da gosterge olan varantlarda ise nakit
uzlagi esaslarimin uveulanmasi zoruntudur.

. Varant ihracindan dogan uziay: Yiikiimltiliigtiniin verine getirilmesinden ihraggi

sorumludur. Garantor bulunmas: halinde, thracer ile garantir miiteselsilen
sorumlu olur.

Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihrageumn MKK iivesi olmast zoruntudur.
Risk Bildirimi

Iylem yapacagimiz araeq kurulus ile imzalanacak gerceve sozlesmede belivtilen

hususlara ek olarak, asagidaki hususlar: antamani= cok onemlidir.

Aract  kurulus  nezdinde agtracagimiz hesap ve  bu hesap  itzerinden
gergeklestirilecek tim iglemler i¢in Sermaye Pivasast Kurulu, borsalar. takas ve
suklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tirlii mevzuat ve benzeri tiim
idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakuyr.

Farant islemleri cesitli oranlarda riske tabidir. Pivasada olusacak  fivar
hareketleri  sonucunda  araci  kurudusa yatwdigomz  paramn  timiinii
kaybedebileceginiz gibi, kayiplarnuz yapacaginz islemin tiiriine gore yatwrdigtnz
para tutarim dahi agabilecekiir.

Kaldirag etkisi  nedeniyle  varant alim  islemi Yapmanin  piyasada  lehe
calisahilecegi gibi aleyhe de galigabilecegi ve bu anlumda kaldirag etkisinin
tarafimz; iiksek knzanglar saglayabilecegi gibi zararlara du yol agabilecegi
ihtimglh gc'ré\‘;m‘l?de bulundurulmalidir,
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4. Bir varant satm alirsaniz ve varantin sagladigr dayunak varligi ya da gostergeyi
anceden helirlenen bir fivattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakkint kullanmameya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz
bedel ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ife

sunrlamaniz miimkiindrir.

n

Aract kurulusun pivasada islem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracagi bilgiler ve yuapacug tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag
olabilecegi tarafimzca dikkate alinmalidn

6. Varani alim satimuna iliskin olarak araci Kkurufugun yerkili personelince vapilacak
teknik ve temel analizin kiyiden kisive farklilik arz edebilecei ve bu analizlerde
Yapian dngdriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasthigimin bulundugu dikkate
alinmalidir.

7. Varant ihract nedenivle ihrageimm maruz kaldigi risklere iligkin risk vénetim
politikastnin izahnamede yer almast zorunfudur. zahname. Teblig uyurinca
ihraget ile piyasa yapicinn interner sitesinde yavinlamir, fhracemn risk yonetin
politikasi, yatirim kararwzi vermeden énce dikkatle okunmalidir

8. Yabunci para cinsinden diizenlenen varanilar ve/veya varantlarin davanak
varligimda. yukarida savilun risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
dalgalanmalar: nedenivle Tiirk Lirast bazinda deger kaybi olabilecegi. devietlerin
yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kislayabilecegi. ek ve'veya yeni vergiler
getirehilecegi, alim  saum  islemierinin - ~amanmnda gergeklesmevehilecegi
bilinmelidir.

9. Islemierinize baglamadan énce. aract kurulusunuzdan yitkiimti olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele ficretleri konnusunda teyit almalisimz, Eger ticretier
parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olurak size nasi yansiyacag
ile Hgili anlagir érnekler iceren yazily bir aciklama ralep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim Jormu yatirnnciyr genel olarak meveur riskler
hakkinda  bilgilendirmeyi  amaglamaktu olup. varantlarin  alim  satimindan  ve
wvgnlamadan  kaynaklanabilecek  tim  riskleri kapsamayuabilir.  Dolayisiylu
tasarruflarimzr bu tip yanrimlara yonlendirmeden énce dikkarli bir yekilde arustirma
vapmalisinz,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmecilar, darphane sertifikast yattrumlarimn
amannnt veya duruma gére bir bt‘ilﬁmjglﬁ kaybedebilirler.”
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3. TEMEL BiLGIiLER
3.1, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri

Ihraggi. halka arz ile Senifikalarin satigindan ve Sertifikalarin saus tutariyla simirl olarak
menfaat elde edecektir.

Ziraat Yauinim. halka arza iliskin herhangi bir menfaat sahibi degildir ve aracihk ve piyasa
yapicilik hizmetleri dolayisiyla bir menfaat elde etmeyecektir,

Halka arz siirecinde alinan hukuki damismanlik hizmetlerine iligkin olarak Paksoy Ortak
Avukat Biirosuna hukuki danismanhik hizmet iicreti &denecektir.

3.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim verleri

Déniigiimii miimkiin olan Darphane altinina Borsa istanbul Pay Piyasasi nezdindeki Emtia
Pazar1’nda isleme agilmas imkam taninmasiyla birlikte. kuyumcular iizerinde olusan fiziki ve
bankalardaki kaydi altin talebinin bir kistimin  bu piyasa iizerinden karsilanmasi
amaglanmakiadir.

Sertifikalanin ihracindan saglanan fon agagida belirlenen amaglarla kullanilacaktrr.

Sertifikalarin ihracindan saglanan fonlar. Darphane ve Damga Matbaas: Genel Miidiirliigii 67
sermayesinde kalacak olup herhangi bir kurum ve kurulusa fon transferi yapilmayacakur.
ilgili fonlar 4 sayil Cumhurbaskanhg Kararmamesi kapsaminda [hrag¢1'ya verilen gérevlerin
ifasi amaciyla kullantlacakitrr.

'

1 m e Malr R

il e Aell pin

. A -s s Genes ol orhen
ML R A Kat 1B gy T3T
N X ljn” N an I FLUEY




4. iHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK DARPHANE SERTIFIKALARINA
ILISKIN BILGIiLER

4.1.  Darphanc Sertifikalarina iliskin bilgiler

Toplam 10 ton alun karsihiganda her biri 0,995 safikta 0,01 gram altina dayanan
1.000.000.000 adet Darphane Sertifikasi ihrag edilecektir. jhraca esas teskil eden alunlar
Darphanenin stoklarinda bulunan diger alunlardan aynstinlarak muhafaza edilecek olup.
Sertifika sahipleri adina emanate alinacakur.

4.1.1, ihrag edilecek darpbane sertifikalarinm;
a) Tiirii: Darphane Sertifikasi

b) 1ISIN kodu: ihrag edilecek Darphane Sertifikalarina ilskin ISIN kodu Takasbank
tarafindan iiretilecek ve Ihraggi tarafindan kamuya agtklanacaktir.

4.1.2. Dayanak varhgm/géstergenin degerindeki degisimin darphane secrtifikasinin
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Sertiftkanin fiyau piyasa kogullarina gore belirlenecek olup piyasa yapicinin kotasyonlan
agagidaki formiilizasyonun iizerine alis-satis fark: ekienerek belirlenecektir.

“Anlik olarak Matriks veri terminalinde agiklanan [XAUUSD fivanr (x) anlik USD/TRY kuru
(x) 0.0321507465" (x) 0,995 /100"

Genel kural olarak, dayanak varhk olan altmin ons bazindaki fiyati yiikselirse,
Sertifikalarin da fiyaumn yilkselmesi beklenmektedir. Benzer sekilde dayanak varlifin ons
bazli fiyauntn diismesi durumunda ise Sertifikalarn fiyatinin ditsmesi beklenmektedir,

Altin fiyaundaki degisimin Sertifika fiyaunda ne kadar degisime yol agacafn USD/TRY
kuruna baghdir ve sabit degildir. Dolayistyla déviz kurlanmn degismesi durumunda altin
fivattannin ve buna bagl olarak Scrtifikalann fiyatlarinin da degismesi beklenebilir.

Dayanak varligin fiyati sadece son fiyat olarak algilanirken, yaurimcilar ellerindeki
Sertifikalan degerlerken, ahm saum fiyatlanm ve piyasadaki emir miktarlarini da hesaba
katmahdirlar.

Yatinmeilann Sertifikalarda alim satim vapmadan énce Sertifikalarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalan gerekmekitedir.

4.1.3. Darphane sertifikalarinin hangi mevzuata giire olusturuldugu

Darphanc Sertifikalan, SPKn ve ikincil diizenlemeleri dzelinde sermaye piyasasi mevzuali
kapsaminda olugturulmustur. T annay X
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Sertifikalar, SPK'nin VII-128.3 sayill “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi ile
SPK'min 07.04.2022 tarih ve 17/550 sayih Kurul ilke karari ve Borsa'mn yiirtirlitkteki Pay
Piyasasi Prosediirii tyarinca ihrac edilecektir.

4.1.4. Darphane sertifikalarinin kaydilegtirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek Darphane Sertifikalan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

MKK'nin  adresi Resitpasa Mahallesi Borsa istanbul Caddesi Nod 34467
Sanyer/ISTANBUL dur.

4.1.5. Darphane sertifikalarinin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi
Darphane sertifikalan Tiirk Lirast cinsinden ihrag edilecektir.

4.1.6. ihra¢¢|n1n yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
darphane sertifikalarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay ctkileyebilecek veya
darphane sertifikalarimin  ihracoimin  meveut ya da pgelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol a¢abilecek hiikiimlerin szetleri

ihraggr. genel botgeli idarelerden Hazine ve Maliye Bakanhigi'na bagh idari kamu
kuruluslanndan olup. iflasa tabi degildir. Dolayisiyla icra ve iflas Kanunu'nun iflas halindeki
alacaklarin siralanmasina iliskin hikimleri Ihrage1’ya uygulanabitir degildir.

Bunun diginda Thragt’min alacakhilar arasinda bir sira iligkisi doguran herhangi bir kanuni
diizenleme ya da sdzlesmesel iliski bulunmamakitadir.

4.1.7. ihrag edilecek Darphane Sertifikalarmin Yabrimaya sagladify haklar, bu
haklarin kullanim ile igleme koyma esaslan, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iligkin kisitlamalar

Ihraci yapilacak olan Sertifikalar yatinmeilara dayanak varlik olan altina Dénitsiim talep
ctme. Sertifikalari Borsa Istanbul Emtia Pazari'nda satabilme imkan vermektedir.

Her yatirnmes igin giinlik Déniisiim tutan, minimum 50 gr. ve 50 gr. dstiindeki Doniisiim
talepleri igin 10 gramin katlarinda olacak sekilde kurgulanmustir (60 gr. 70 gr. ve devam
seklinde). Her bir yatinmci igin azami Déniigiim tutan giinlik 1.000 gr olacakur.

Déniigiim limitleri diginda kalan miktarlar icin Borsa [stanbul Emtia Pazan nda satis imkani
bulunmaktadir.

Darphane Sertifikalaninda getirinin nasil gergeklesecegi ve nasil hesaplandigi, 6deme veva
Déniigimiin nasil yapilacag: hakkinda bilgi isbu_Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.1.13
numaral maddesinde detayl olarak sunulmustur. (9
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4.1.8. Darphane sertifikalarimin ihractna iligkin yetkili organ kararlan

Darphane ve Damga Matbaas: Genel Midiirligi’ niin 11 Ocak 2023 tarih ve E-57045382-
869-50518 sayih yazisi kapsaminda alinan karara gore, SPK’nin Varantlar ve Yaurim
Kurulusu Sertifikalar Tebligi (VI1-128.3) ¢ergevesinde,

® VI-128.13 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebiigi ile SPK'nin
07.04.2022 tarih ve 17/550 sayil) ilke karar uyarinca stogunda bulunan 10 (on) ton
0,995 safhinda altimin dayanak varhk olarak kabul edilmesi suretiyle her biri 0,01
gram altina dayanan azami 1.000.000.000 adet Sertifika ihra¢ edilmesine,

e Ihrag edilecek olan Sertifikalarin SPKn ve SPK'nin teblig ve diger ditzenlemeleri dahil
olmak (izere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

o fhra¢ tarihleri ve tertiplerin tirii. tipi. uzlagi sekli. Isleme Koyma fiyati. vadesi.
Doniigiim orani. Isleme Koyma esaslan ve diger ozelliklerin Ihrage1 tarafindan
belirlenmesine

e lhrag igin Sermaye Piyasas: Kurulu, Borsa istanbul A.S. ve Merkezi Kaynt Kurulusu
A.S.'ye gerckli bagvurularin yapilmasina. ihraca aracilik. piyasa yapicihgi ve
hesaplama kurulusu hizmetleri igin gerekli hizmetlerin alinabilmessi amaciyla ilgili
kurumlar ile sézlesme imzalanmasi. ilgili tim bagvuru siireglerinde gerekli olacak
belgelerin ve tim sozlesmeleri Genel Midir adina Genel Miidiir Yardimaitarinin
itnzalayabilmesi hususlarina

olur verilmigtir.
4.1.9. Darphane sertifikalarinmn ihrag tarihi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nda yer alan Darphane Sertifikalan SPK Onayini takiben
thrag edilecektir. Halka arz ve saus siiresi. ihraggt Bilgi Dokiimaninn itk ilan tarihinden
itibaren 1 (bir) yildir. Sertifikalar, SPK onayini takiben ilk islem gérmeye bagladig tarihten
itibaren BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari'nda piyasa yaptcihk satig kotasyonu
araciligiyla halka arz edilecektir. Isbu sermaye piyasasi aracina iliskin ihrag tarihi, islem tarihi

ve diger hususlar www.darphane.gov.tr ve www ziraatyatirim.com.tr adreslerinde ve ilgili
KAP sayfalarinda itan edilecektir.

4.1.10. Darphane sertifikalarinin fizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayier veya bunlan
atanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur,

4.1.11. Darphane sertifikalarimin;

a) Vadesi: Vadesiz
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¢) Erkenitfaya veartk degere iliskin esaslar: Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 6.3 ve/
veya 3. | .8 maddesinde yer alan sartlar olustugunda erken itfa uygutanabilir.

d) 11k Doniisiim Talep Tarihi: Sertifikalarin ilk ihrag tarihinden veya Borsa'da ilk islem
tarihinden itibaren 2 ay sonra

4,1.12, Takas esaslan

Darphane Sertifikalaninin takas islemleri BIAS Pay Piyasasi Takas ve Merkezi Karst Taraf
Hizmetleri Esaslarina iliskin diizenlemeler ¢ercevesinde yapilacakur. Serlifika nakit ve
Kiymet takasi islemleri diier pay piyasasi ensirimanlan birliklie netlegtirilerek “teslim
karsiligi 6deme prensibi® (DVP) gergevesinde iglem tarihini takip eden ikinci is giini
gerceklestirilecektir.

4.1.13. Darphane sertifikalarinda getirinin nasil gerg¢eklesecefi ve nasil hesaplandify,
ddeme veya teslimin nasil yapilacag haklnda bilgi

Darphane sertifikalan BIST Pay piyasasi alunda olusturulan Emtia Pazan’nda islem
gorecektir. isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtiten Sertitikalanin sagladigi hak nakde
déniisim veya fziki déniisimdiir. Nakde déniigiim, yainmeimn sahip oldugu sertifikay ilgili
piyasada saimasidir. Fiziki donisiim ise, yaunmcin aract  Kuruluglar vasiastyla
Darphane’den Déniigiim talep etmesidir.

Doniisiim. Merkezi Kayit Sistemi nde ger¢eklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan Sertifika
bakiyeleri otomatik olarak silinerek, liziki dayanak varlik olan alun gesitli vasitalarla
yattnmeiya leslim edilecekitir.

Fiziki doéniigiim talebiyle her bir yatinime: bir giinde asgari 50 gr. {asgari 5.000 adet Sertilika)
ve azami 1000 gr. (azami 100.000 adet Sertifika) alun igin Ddniigiim talep edebilecektir.
Yaurimer tarafindan Déniigim talebinde bulunuimak istenildiginde Sertifikanin saklanchg
araci kuruma talebinin iletilmesi ve arac) kurum tarafindan da bu talcbin MKK ekranlan
aracilifuyla Thraggi'ya iletilmesi gerekmekiedir. Talebin lhraggi ya iletildigi giinden sonraki
dordiincti is giniinde fiziki alum Ihraggi'nin genel merkezinden teslim alabilecektir.
Yatinmcei. séz konusu alunim ikamet adresine gonderiimesini istemesi durumunda sevkiyat
maliyetlerini yiiklenecek olup altinlar Darphane tarafindan Doniigiim talebinden sonraki
dérdiine is glinlinde tasima firmasina teslim edilir.

Yaurimei, Doniglim talep ettigi fiziki alum teslim alabilecegi tarihten itibaren 10 is ginii
icerisinde lhraggi nin genel merkezinden teslim almamasi durumunda 10. is giiniinii takip
eden her bir giin igin 50 ila 500 gr. alun i¢in 30 TL.: 500 gr. Gizerindeki altin igin 75 TL
saklama dcreti tahsil edilir. Déniisiim talebinde altimin yaurimcinin ikametgdh adresine
tesliminin talep edildigi durumlarda, Dontisime konu alun teslim edilemezse. alunin
{hraggi'ya iade edilme tarihinden itibaren 10 is ginii igerisinde alun Déniisimii talep eden
yatnmer tarafindan Thrager min Thrager Bilgi Dokiimanitn , 5.1.4 nolu bélimiinde belirtilen
genel merkezinden teslim alinmalidir. Bu si‘:re_ic;ériimqgigs}imr_al|nn'[\ mas: durumunda, 10 is
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giinliik siireyi takip eden her bir giin iin 50 ila 500 gr. altin i¢in 50 TL: 500 gr. tzerindeki
altin i¢in 75 TL saklama {icreti tahsil edilir.

4.2.  Dayanak varhga/dayanak gistergeye iligkin bilgiler

Dayanak varli 0.995 safliainda 10 ton altin olusturmaktadir. Thraca esas teskil eden altinlar
Darphane’nin stoklarinda bulunan diger altinlardan ayn bir yerde muhafaza edilecek olup,
Sertifika sahipleri adina emanate alinacakur.

4.2,1. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varlifin/gostergenin son referans fiyat: veya isleme koyma fiyat:
Pay Piyasas: altinda olugturulan Emtia Pazari'nda direkt piyasa fiyatlar ile igleme agilacaktir.

4.2.2. Dayanak varh@in/gistergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeye iliskin detayl
bilgi

a) Dayanak varhgm/gdstergenin gecmisi, gecmis performans) ve degiskenligi

hakiinda bilginin nereden cdinilebilecegi ve dayanak varhik vel/veya

gdstergenin piyasa fiyatimin darphane sertifikasimin vadesi boyunca kamuya
actklanmasina iliskin esaslar

Darphane Sertifikalarinin dayanak gostergesi 0,995 safliginda 0.01 gram alunin TL
cinsinden fiyatidir. Dayanak varligin fiyati XAU/USD ve USD/TRY doviz kuru anhk
olarak Matriks veri terminalinden elde edilecektir.

b} Dayanak varhik bir menkul kaymet ise ihraggisinin unvami ile ISIN kedu
Yoktur.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endcksin adi ve endeksin ihragor tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endcksin tamm ile endeksin ihracg
tarafindan  olusturulmadifs durumlarda endcksin  kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden cdinilebilecegi

Yoktur.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg: ve menkul kiymetlerin ihracilarimin unvanlan ile [SIN
kodlar:

Yoktur.

¢) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor
ise konuya iligkin bilgi E

Yoktur,
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4.2.3. Dayanak varhigi/gistergeyi ctkileyen piyasa dalgalanmasi veya Gdeme
dalgalanmalarikarisikliklarina neden olan olaylarin aciklanmas

Darphane sertifika fiyatlarini temelde dayanak varlik olan XAU/USD ons altin fiyati ve
USD/TRY déviz kuru belirleyecektir. Global altin fiyatlanm etkileyecek her tiirlii gelisme
dayanak varhk fiyaum etkileyecekiir. Global altin fiyatlanni etkilemesi muhtemel etkenler
arasinda. diger hususlar yaninda. ABD, Avrupa ve global ekonomik goriiniim, global biiyiime
oranlan. emtia fiyatlari. global piyasalardaki risk istahi ve altina gelen arz ve talep oranlan
sayilabilir. Déviz kuru ise iilkemizdcki ve tilm diinyadaki ckonomik ve finansal gelismelerden
etkilenebilecektir.

4.2.4. Dayanak varlikta/gbstergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrag edilen darphane sertifikasini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

Yoktur.

4.3.  Diger hususlar

Yoktur.
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5 HALKA ARZA JLiSKiN HUSUSLAR

S.1.  Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yaptlmasi gerekenler

S.1.1  Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde 1lazine ve Maliye Bakanligi ile Kuru! haricinde herhangi bir
makamin onayimin alinmas: veya benzeri bazi sartlann yerine getirilmesi gereckmemektedir.,

5.1.2  Halka arz edilen darphanc sertifikalarun toplam adedi ve miktar:

Toplam 0.995 safliginda 10 ton alun kargthginda her biri 0.01 gram altina dayanan
1.000.000.000 adet Sertifika ihrag edilecektir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katiim hakkmda bilgi
3.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Sertifikalar ilk iglem gdrmeye bagladig tarihten itibaren BIST Pay Piyasasi altinda kurulan
Emtia Pazani'nda piyasa yapicihik satis kotasyonu aracihiiyla halka arz edilecektir. Talep
toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalart yoktur. Ziraat Yatinm tarafindan verilen
Sertifikalann ilk ihracindaki satig kotasyonlart halka arz fiyatin teskil etmektedir ve piyasa
sartlarina gore siirekli diizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda yer alan
Darphane Sertifikalan 16 /012023 tarihinde ihrag edileccktir. isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notunda belirtilen Darphane Sertifikast 16 /012023 tarihinde BIST e islem gormeye
baglavacakur,

$.1.3.2 Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satiy sekli

Ihrag edilecck Sertifikalar Borsada halka arz edilmek suretiyle satisa sunulacak ve BIST Pay
Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari'nda dogrudan isleme agilacakur. Sertifikalarda talep
toplama yéntemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecekiir. Ihrag fiyau Sertifikalarin BiST Pay
Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari'nda islem gérmeye basladifii anda Ziraat Yaurim
taralindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen yatinmcilar
emir iletimine aracilik veya islem aracihigina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla
BiST te gergeklegtirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Yatinmcilar, satin aldiklar
Sertifikalan alim anindan itibaren satiga konu edebilirler.

S.1.4  Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Sertifikalarin halka arzinda talep toplama yéntemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Tek seferde iletilebilecek emir biiyiikliigiinde Borsa kurallar;
gegerlidir. Ancak Sertifika ihrag miktarnt SPK lgraﬁngaﬁ'*w.laylanan ve isbu sermaye piyasas
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3.1.5 Darphane sertifikasi almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin  ddenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Darphane
Sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler ile darphane sertifikas bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Sertifikalar BIST Pay Piyasas: altinda kurulan Emtia Pazart'nda dogrudan igleme agilacakur.
Yatinmeilar emir iletimine aracihik veya islem araciigma yetkili herhangi bir yatirim
kurulusu vasitastyla BIST te gerceklestirecek ahm istemi ile halka arza katilabilir, Araci
kurumlann miusterileriyle sertifikalara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
stzlesme yapmadan dnce sertifikalarin igleyis esaslarim ve getirdigi hak ve yiikiimliilikleri ve
stz konusu iglemlerin risklerini agrklayan ve Darphane Sertifikalan igin aynca bir bilgi formu
diizenlenmis olmadifindan igeriii TSPB tarafindan belirlenen ve Darphane Sertifikalar
bakrmindan da kullanilacak olan “Varantlara fligkin Risk Bildirim Formu™nu kullanmalan ve
bu formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Sertifika yattrimallaninm bu formu okuyup
anlanus olmalan ve bu formda belirtilen hususlar goz Oniine alarak islem yapmalan
gerekmektedir.

b) Darphane sertifikalarinn teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek Darphane Sertifikalar. sermaye piyasasi mevzuat ¢ergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur. Sertifikalar Kurul tarafindan
izahname onayi ile eszamanlt olarak MKK Kkayitlanna alinacakur. Serifikalar takasin
gerceklegecegi T+2 is giinii sonrasinda yaummeilar tarafindan kendi hesaplarinda MKK
nezdinde izlenebileceklir.

5.1.6 Halka arz sonu¢larinm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi
Yoktur.

3.1.7 Bagvuran yatinmcilar tarafindan sati§ fiyatimin iizerinde denen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

Yoktur.

5.1.8 Darphane sertifikalannm satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenchilecegi hakkinda agikdama

ihraggr’ min, Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bagh bir idari kamu kurulusu olmasi nedeniyle
iletilen talep neticesinde, SPK tarafindan taninan muafiyet kapsaminda derecelendirme notu
gerekliligi  bulunmamaktadir.  Derecelendirme  notunun  bulunmamasi sebebiyle
dercceh.andm'ne notunun dilsmesine bagl olaimaL_arln isleme agilmasi veya islem
gbérmesi sonlandirilamayacakuir.
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmer ¢ikarlanmin korunmasina yénelik olarak
piyasa yapict Borsa'dan ilgili oldugu Sertifika siralaninin gegici olarak igleme kapatiimasini
talep edebilir. S6 konusu talep Borsa 1arafindan degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onaytyla gegici ya da siirekii olarak durdurulmas: ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerehgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamincaya kadar teh fiyat ydntemine gegilebilir veva
ilgili sertifikalarin islem sirasy gegici olarak durdurulabilir.

thraggi. hontrolii digstnda kalan nedenlerden dolay1 veya piyasa sarttarimin sonucu olarak
tamamen hendi takdiri dahilinde uygun gordugi hallerde, Sertifikalardan dogan
yukiimliltkierinin ifasimin hangi nedenle olursa olsun timiiyle veya kismen uygulanamaz
olduguna Kkarar verir e veya kontroliiniin disinda  halan nedenlerle veya Darphane
Sertifikalanina iliskin, varsa, riskten korunma pozisyonlarum siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse. yiiriirliikieki diizenlemeler
izin verdigi Glgiide, Darphane Sertifikasi yatinmeilarina bildirimde bulunarak Darphane
Sertifikalanim geri alabiir ve bu kapsamda nakde doniisiim (yatinmeimin sahip oldugu
sertifikay ilgili piyasada satmasi). nakdi Sdeme ya da Déniisiim séz konusu olabilir. Bu
konuya iliskin detayl: agiklamalara isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 6.3 numarals
boliimiinde yer verilmistir.

Bu durumda yiiriirlikieki diizenlemcler uyannca izin verilmesi halinde ve izin verildigi
dletide Thragen tarafindan Senifika sahiplerinin ellerinde bulundurduklan her bir Sertifika igin
isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu dahilinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde nakde déndgiim.,
nakdi 6deme veya Doniisim gergeklestirilecektir.

thrager Sertifika ihracini asagidaki scbepler de dahil olmak iizere. uygun gordigi diger
herhangi hir sebeple iptal edebilir.

¢ Ihrageinin Sertifikalar ¢ergevesinde yiikiimliliiklerini yerine getinmesinin veya
varsa Sertifikalara iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka ayhini veya makul
bir degerlendirme gercevesinde imhansiz hale geldigini tespit etmesi,

* Her tiirlii vergi artis1 ve diger Sertifika ihrag siire¢lerinde maliyetlerin 6nemli olarak
artigl.

¢ llgili dayanak varhfn likidite veya piyasa kosullaninin 6nemli slgiide olumsuz
ethilenmesi,

5.1.%9  Yatinmcilara satin alma taleplerini geri vekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire T 8,
Ve

Yoktur. A

.
1 ’ - gu\u "




3.2.  Dagtim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar: hakkinda bilgi

Yoktur,
5.2.2  Halka arzda yatirimailara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Yoktur.

5.2.3 Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis darphane
sertifikas miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

Yoktur.

5.3.  Darphane sertifikalarinin satis fiyat: veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem
ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Sertifikalar, BIST Pay Piyasas: alunda kurulan Emtia Pazan 'nda dogrudan isleme agilacaktir.
Ihrag fiyat sertifikalarin BIST Emtia Pazani'nda islem gormeye bagladigi anda Ziraat Yaunim
tarafindan verilen piyvasa sauig kotasyonudur.

S54.  Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza araciik edecek yetkili kurulus Levent Mah. Gonca Sok. No: 22 34330
Besiktag/Istanbul adresinde kayith Ziraat Yatirim Menkul Deerler A.S."dir. Sertifikalar BiST
Pay Piyasast Emtia Pazari'nda dogrudan isleme agiacag igin yatirnimcilar biitiin arac)
kurumlar iizerinden alim iglemlerini gergeklestirebilirler,

5.4.2. Halka arzin yapilacad iilkelerde yer alan saklama ve édemc kuruluslarinin
isimleri

Yoktur.

5.4.3. Aractlik tiirii hakkinda bilgi

Yoktur.

5.4.4. Aracibk ve yiiklenim siézlesmesi hakkinda bilgi

Ihrager ile Ziraat Yatnm arasinda imzalanan 10 Ocak 2023 tarihli Aracilk ve Piyasa
Yapicilik Hizmet Sozlesmesi uyaninca Ziraat Yatitim gr%cnhk faaliyetini ve piyasa yapicilik
faalivetini yiiriitecektir. S eany ‘,‘:
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5.4.5. Hesaplama kurulusu
Ihrager. aynmi zamanda Hesaplama Kurulugu olarak belirlenmistir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek darphane sertifikas: bagina maliyet:

Sertiftka ihracinda lhragg1 tarafindan katlamlacak degisken nitelikteki gesitli maliyetler
olabilir. fhra¢ kapsaminda sabit olarak odenecek olan tcretler: BIST Kotasyon icreti.
Takasbank ISIN ticreti ve MKK ihrag iicretlerinden meydana gelmekiedir. 07.04.2022 tarih ve
17/550 sayils Kurul karari uyarinca Kurul iicreti binde sifir olarak uygularr. Diger bir deyisle,
thragei. isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda ihrag edilecek Darphane Sertifikalan
bakimindan Kurul iicretinden muattir.

5.6.  Talepte bulunan yatinmcimin 5dcyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yaurimcilar sermaye piyasasi araglanimin alim satumuyla. transferiyle, fiziki déniistim, nakit
Gdeme hizmetleri ve/veya digier operasyonel islemleri ile ilgili olarak hizmet aldiklar araci
kuruluglara komisyon édemek durumunda olabilirler. Aynica, Doniisiim halinde siiresinde
teslim alinamayan fiziki altinlar bakimindan ihraggr tarafindan ishu Sermaye Piyasas: Araci
Notunun 4.1.13 numaral bélimiinde belirtilen saklama bedelleri alinacakur. Aynca isbu
Sermayc Piyasasi Araci Notunun 9. Bolimi olan “Darphane Sertifikalan ile llgili
Vergilendirme Esaslar™ da incelenmelidir.
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLISKiN BiLGILER

6.1, Darphane sertifikalarimin Borsada islem gdrmesine iliskin esaslar ile islem
gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler

Sertifikalar BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emitia Pazari’nda dogrudan igleme agilacakur.
Yatinmeilar sertifikalari bu pazardan saun alabilir ve daha once bu pazardan satin almig
olduklar sertifikalann satigin yapabilirler. Sertifikalann Borsada Kotasyonu ve islem
gbrmesine iliskin esaslar Borsa min ylrirlikteki Kotasyon Yénergesi ve Pay Piyasasi
Prosediirii'nde diizenlenmistir. Darphane Sertifikasinda islemler siirekli islem yéntemiyle ve
piyasa yapicili olarak gergeklestirilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen Darphane Sertifikalari 16 /01/2023 tarihinde
BIST te satisa sunulacak ve isleme agilacakur. Ancak SPK onayimin ardindan, BIST onay ve
diger siireglerde gecikme olmasi halinde mimkiin olan en kisa zamanda baglamak tizere ihra¢

ertelencbilecektir. Ertelenmesi durumunda www.darphane.gov.ir ve www.ziraatyatirim.com.ir

adreslerinde ve KAP'ta ihrag ve islem tarihi duyurulacakur,

6.2.  lhrag edilecck ve borsada islem girecek aym nitelikteki Darpbane Sertifikas
grubundan Darphane Sertifikalarimin halen islem gormekte olduklan tim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Yoktur.

6.3.  Borsada islem girecek olan Darphane Scrtifikatarimin hangi durumlarda islem
strasinin kapatilabilecegi haklunda bilgi

Yatinmer ¢ikarlanimin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa tarafindan ilgili
oldugu Sertifika siralarimin gegici olarak isleme kapatiimasini talep edebilir. Stz konusu talep
Borsa tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla ge¢ici ya da sirekli olarak durdurulmas: va
da piyasa yapicist olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulea tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi1 durumlannda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar tek fiyat yontemine gegilebilir veya
ilgili Sertifikalann islem sirasi gecici olarak durdurulabilir.

Ihrager tarafindan Darphane Sertifikalarinin tamamen ya da kismen geri alinmasina karar
verilebilir. Geri alinan Darphane Sertifikalan tekrar satilabilecegi gibi. elde tutulabilir ya da
MKK nezdinde gerekli islemler yapilarak iptal edilebilir ve bu suretle islem sirastnin siirekli
olarak kapatilmasi soz konusu olabilir. Thragg: tarafindan b&yle bir karar alinmasi halinde bu
karara iliskin detaylar Ihrage: tarafindan uygun goriilen bir zamanda fakat herhalde geri alim
tarihinin en az | ay 6ncesinden lhragg: veya Piyasa Yapici tarafindan KAP'ta ilan edilir.
Ihrag¢r tarafindan alinan kararda Sertifikalarin (Piyasa. Y_&EICISl aracihigiyla Borsa’dan ya da
dogrudan) geri alim usuliine. Sertifikalarin planlanf.pnﬁlﬂg"ﬁlrasmm kapatiimasi tarihine, bu
rﬁisllcﬁﬁ sirasinn siirekli kapatilmast

tarihes kadar nakit uzlasiya konu edilmeyen.'S&ni
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sonrasinda geri alinma usuliine ve yatinmeilann korunmast amaciyla gerekli olan diger
agiklamalara yer verilir ve bu hususlar KAP ta duyurulur,

Geri alim tarihine kadar verilen siire igerisinde Sertifikalar Borsa'da islem gdrmeye devam
eder. Verilen siire igerisinde yaunmcilar elinde bulundurdukiar Sertifikalan piyasa
sartlarinda Borsa'da satmak istediklerinde ilgili satim emirleri Piyasa Yapicinin alim
kotasyonlariyla veya diger yatinimeilann alim emirleriyle eslesebilir. Verilen siire igerisinde
yaunmcilar tarafindan ayrica Doniigtim talebinde de bulunulabilir. Verilen siirenin son islem
glintinde Borsa'da islemler saal 18:10 itibariyle sona erer. Son islem giiniinde saat 18:10"da
lhrager vefveya Piyasa Yapict tarafindan isbu Sermaye Piyasasi1 Araci Notupun 4.1.12
numarah bsliimiinde belirtilen ve anlik XAU/USD ile USD/TRY fiyatlarini baz alan formiile
gore hesaplanacak geri alim fiyau KAP'1a ilan edilir. Son islem giiniinde saat 18:10'a kadar
yatinmecilann satmadiklan ya da satamadiklan veya herhangi bir nedenle elinde kalan
Sertifikalar olmasi halinde ilgili Sertilikalar son islem gliniinde saat 18:10 verileri ile
hesaplanan ve KAPta ilan edilen geri ahm fiyaundan satilmig gibi T+2 giinii nakit karsiiklan
arac1 kurumlardaki yatirimer hesaplarina ddenccek sekilde ihrager tarafindan geri ahnir.

6.4.  Piyasa yapics ve piyasa yaprich@in esaslar
a) Piyasa yapicinin unvans:

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicibk esaslari hakkinda bilgi:

Teblig in 13. maddesi uyarinca varant ve yatirim kurulugu sertitikalarina itiskin izahnamenin
ya da ihrag belgesinin Kurulca onaylanmas: igin yapilan bagvuru sirasinda fhrage tarafindan
bir arac) kurum piyasa yapicsi olarak belirlenerek Borsa’ ya bildirilir. Piyasa yapicilant Borsa
tarafindan hazirlanan ve SPK 1arafindan onaylanmis olan “Piyasa Yapicthk Taahhiitnamesi ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine baglayamazlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiltnamesi“ne avkin davranan iyelerin piyasa yapicihk gorevine Borsa
vonetimince son verilir.

Darphane Sertifikalarinin piyasa yapiciligi faaliyetleri Ziraat Yaunm tarafindan iistlenilmigtir.
Darphane Sertifikalanimn Piyasa Yapicihg: Kurallan BiST’in yiriirliikteki Pay Piyasas
Prosediirii'nde belirtilmistir.

Piyasa yapicisi, sorumlu oldugu sertifikalarda meveut diizenlemeler ¢ergevesinde alig-saus
seklinde ¢ift tarafli veya alis/satig yeklinde tek tarafl kotasyon vererek piyasa olugmasina ve
islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yitkiimluddr. Sertifikalarda sisteme girilen tiim
alim saum emirleri dncelik kurallartna uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapici
kotasyonlan ile eglegerek kismen veya tamamen isleme donlsebilir.

Her Sertifikada bir piyasa yapici olmasi esastir. Bir Lg/ég'h. girdigi normal bir emir, 6ncelik
Kurallanina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya dg¥edadisifiin ‘ya daldiger bir iiyenin girdigi
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normal bir emirle esleserek islem gorir, Piyasa yapici iiyenin FixAPI. Ouch kullanicilar ve
bas temsilcileri kotasyon girisi/degisikligi yapabilir.

Piyasa yaptc: iiye. her bir ihrage1 icin ayn ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi sertifika ve bu
sertifikalara  bagh tim islemlerde  kullanilmak lizere belirlenmis olan  hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer. Bir sertifikada piyasa yapici tarafindan
kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler baglayabilir. Sisteme iletilen emirler.
belirlenmis kurallar gercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi kurallan
¢er¢evesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesebilir,

Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik kurallar
cercevesinde degisiklik yapabilirler. Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi
belirtilmedikge Sertifikalar igin de gegerlidir.

-
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7. GARANTi HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIiN BiLGILER

Yoktur.

9 Nisan 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4749 sayili Kamu Finansmani
ve Bor¢ Yonteminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda diizenlenen ve Hazine
tarafindan idarenin finansman kaynagindan sagladift borglarin geri ddenmesi hususunda
verilen garantiler. Darphane Sertifikalar bakimindan uygulanabilir degildir.
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8.  DIGERBILGIiLER
8.1.  Halka arz siirecinde ihraciya damsmanhk yapanlar haklunda bilgiter

Ihraca aracilik ve piyasa yapicihik hizmetlerine iliskin olarak Ziraat Yaurim Menkul Degerler
A.S. ve ihraca iligkin olarak hukuki damsmanlik hizmetleri bakimindan Paksoy Ortak Avukat
Biirosu danigmanlik yapmaktadir,

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii Kigilerden alinan bilgiler

Yokuur,
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9, DARPHANE SERTIFIKALARI iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLAR]I

Asagida verilen gbriigler yiiriirliikieki vergi mevzuatinm yorumlandir, ancak bu yorumlann
dogrulugu garanti edilmemekte. yiiriirlikieki mevzuatin bagka turlii yorumlanmasi
durumunda olugacak zarar veya difer olumsuz sonuglardan dolay: Ihrag¢ ile Ziraat Yatinm
sorumluluk  almamaktadir. Yaunmeilar Darphane Sertifikalarinda yapacaklar islemler
oncesinde vergi damgmanlanndan kendi vergi durumlann Ggrenmeli ve yaurim kararlarin
buna gére almalidirlar.

9.1.  Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatinm Kurulusu Varantlan. sahibine, dayanak varlifi ya da gostergeyi dnceden
belirlenen bir fivatan belirli bir 1arihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk)
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlag ile kullanildigi sermaye pivasas: araci
olarak tammlanmsur.

Ayni Teblig"in 4 tincit maddesinin dokuzuncu fkras uyarinca. Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
uygun goriilmesi halinde, Hazine Miistesarlif tarafindan ihrag edilen ve borsada iglem géren
deviet i¢ borglanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden. emtia, gegerliligi uluslararas;
alanda gencl kabul gérmiis endeksler gibi diger varhk ve gostergelerin de Darphane
Sertifikasma dayanak teskil edebilecegi belirtilmekiedir.

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“*GVK ™"} Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilmin iiger aylik donemleri itibariyla;

a) Alm saumuna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin
alis ve satig bedelleri arasindaki fark.

b) Alumna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarmin itfas
halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark.

¢} Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimin tahsiline aracilik cttikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difier sermaye piyasas) aracina
bagli olmayan),

d) Aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglannin §diing
islemlerinden saglanan gelirler

Uzerinden %l5 oraminda vergi tevkifat yaparlar. 5520 sayih Kurumlar Vergisi

Kanununun 2°nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile minhasiran

menkul Kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclan elde

etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mitkelleflerden

miiiga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yaunm

ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye ?akanhgmca belirlenenler igin bu oran
7
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Bununla beraber, 277 No'lu GVK Genel Tebligi'nin “'Gegici 67 nei maddenin (1) numaral
fikrasinda yapilan degisiklik™” bashkl 2.1 numaral bolimiinde:

“193 sayih Kanunun Gegici 67 nei maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka ve
araci kurumlann menkul kiymetier ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapmakla yikiimli olduklan tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62"nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas! araci getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagl
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas: Kanununa gére kurulan yatinm fonlart ve yaunim ortakliklanyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhgunca belirlenenler i¢in 01.10.2010 tarihinden itibaren %0 oraninda
uygulanacakur.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme ¢ergevesinde:

- Sermaye sirketlerinin (Turk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gére kurulmus olan anonim.
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasast Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

- Minhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig)
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim
fonlari ve yatmm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlencnlerin

Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikras: kapsaminda elde ctiikleri gelirleri iizerinden % 0
oraninda tevkifat yamlacakur.

Bu Teblig uygulamasinda. Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlan, kurum ve kurulus fonlars
ve yatinm kuruluglan gibi yabanci kurumsal yaunimeilann timi miilga 2499 sayih Sermaye
Piyasasi Kanununa gdre kurulan yatinm fonlari ve yaunm ortakliklaniyla benzer nitelikteki
miikelletler olarak addedilecektir.

Dolayrsiyla. yukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gegici 67'nci maddenin (1) numaral
fikrasi kapsaminda 01.10.2010 1arihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27.09.2010 tarih ve
2010/926 say1li Bakanlar Kurulu Karan uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacakur

aciklamalarina yer verilmistir.

GVK'nun ge¢. 67/13. maddesinde;

A7
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belirleme yapimadig sirece Tiirkiye'de ihra¢ edilmiy ve Sermave Pivasaxt Kurulunca kaydu
altnmy ve'veyu Tiirkive'de kurulu menkul kipmet ve vadeli islem ve opsivon borsalarmda
islem goren menkul kiymetler veya diger sermaye pivasast aruglart ile kayda altnmamiy olsa
veva menkul kiymet ve vadeli islem borsalarnda islem gormese dahi Hazinece veya diger
kamu tizel kigilerince ihra¢ edilecek her tiirlii menkul kiymer veva diger sermuaye piyasast
aracint ifude eder.”

hitkm yer almaktadir.

Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 say:li Bakanlar Kurulu Karan ile 193 savily
Kanunun Gegicit 67. maddesinin (1). (2) ve (3} numaral) fikralarinda yer alan oran;

“Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumiar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve apsivon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren aract kurulus varantlart dahil olmak dizcre. hisse
senetlerine (menkul kiywnetler yanrim ortakliklar hisse senetleri hari¢) iligkin olarak elde
edifen kazanglar icin %0

olarak belirlenmistir.
282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6. Araci Kuruius Vatantlan” bashkl béliimiinde de:

Araci kurulus varant. elinde bulunduran kisiye, dayvanak vartigi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fivatian belirli bir 1arilte veya belirli bir turihe kadar alma veva satmu hakki
veren ve i hakkm kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanddigr. aract kurnluglarca thrag
edilen menkul kiymel niteligindeki bir sermave piyasast aracidir. Arac kurvluy varantlar
opsivon  sozlegmelerine  gosterdigi benzerlik nedeniyle opsivon sozlegmelerinin menkul
kevmetlestivitmis bir cesidi olarak kabul editmekiedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 savili Bakanlar Kurulu Karari ile Yapilan diizenfeme ile
Istanbul  Menkul  Kiymetler Borsasmda islem goren hisse senctlerine ve hisse senedi
endekslerine dayalt olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlarinden elde edilen gelirler,
hisse senetlerine iliskin olurak elde edilen kazanglar kapsamina alnmng ofup, 01.10.2010
tarihi itiharvla tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren bu kapsamdaki aract kuruluy varantlarindan elde edilen
gelirler dizerinden %0 oravinda tevkifat yapilmaktadir,

Diger tarafian, bhu kapsamda olmayan aract kuruluy varantlarinm gelirleri gegici 67,
maddeye gore genel hitkiimler cercevesinde tevkifata tabi tutulacakur. ™

agiklamalan yer almaktadur.

9.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numaraly Resmi Gazate e yayinlanan 6322 Sayili Amme
Alacgklanimin Tahsil Usulit Hakkinda Kanun: lle Bs“ﬁ"’qufun_!a_'rda Degisiklik Yapilmasina
i 3 %ﬁetgi.’si Kapunu'nun (*KDVK™)
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sosyal ve askeri amagh istisnalarla diger istisnalara iligkin 17. maddesinin 4-g bendi, ~ Kiilge
altin, kiile gtimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta. yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci,
kiibik virconia) doviz. para, damga pulu, degerli kaglar. pay, tahvil. varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile metal, plastik, lastik, kauguk, kdgit, cam hurda ve
atiklaninin ve Tiirkiye'de kurulu borsalarda istem géren sermaye piyasast ara¢larimin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni dizenlemeyle Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem géren
sermaye piyasast araglart da KDV istisnas: kapsamina dahil edilmistir. Darphane Sertifikalart
Sermaye Piyasasi mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi aracl
olarak tamimlanmigtir. Bu kapsamda, s6z konusu Sertifikalarin da istisna kapsarminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yaunmecilar arasinda gergeklestirilen Sertifika ahm satim
islemlerinin KDV"den istisna olmasi gerektigi disiiniilmektedir. Ayrica séz konusu Ddoniigiim
hakkimn kullanilmasi durumunda, s6zlesmeden dogan bir ddeme olarak kabul edilerek
KDVK 2inci maddesi uyannca teslim olarak nitelendirilemeyecegi. bu kapsamda KDV ye
labi olmadifn goriigii bulunmaktadir. Yukanda belirtilen goriiglerden tarkh gériisler
olabilecegini i¢in yatirimcilarin Darphane Sertifikalarinda iglem yapmadan énce KDV hususu
igin vergi damigmanlanndan goriig alarak islem yapmalari gerckmektedir.

Yatinmctlann  Darphane  Sertifikalarinda iglem yapmadan 6nce vergi damsmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlanm 6grenmeleri gerckmektedir. Vergi kanunlari ve
uygulamalarimn zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yaurimcilara ek vergi
odemeleri dogiurabilecepi bilinmelidir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dikilitas Mah. Yenidogan Sok. No:55, 34349 Begiktag / istanbul
adresindeki lhragginin merkezi veya piyasa yapicisi Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. nin
Levent Mah. Gonca Sok. No:22. 34330 Besiktas/Istanbul adresindeki merkezi ve basvuru
yerleri ile ihragginin internet sitesi (www.darphane.gov.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagin: olusturan her tiirlii rapor ya da
belge
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11, EKLER
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