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Isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden Ziraat
Yatinm Menkul Dederler A.S. (“Ziraat Yatinm”) tarafindan Gedik Yatinm Menkul Dederler A.S.'nin
(“Gedik Yatinm”) lider araci kurum oldugu CEO Event Medya A.S. (kisaca “CEO Event” ya da
“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Gedik Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit
raporunu dederlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirmcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirnmcilar, halka arza iliskin izahnameyi
inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Ziraat
Yatirnm higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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I. Halka Arza Iliskin Bilgiler

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye m 12.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi1 Odenmis Sermaye m 18.800.000 TL

m 6.800.000 TL nominal - Sermaye Artirimi

Halka Arz Miktari ve Tiirii

® 1.700.000 TL nominal - Satisa Hazir Bekletilen Paylar*

Halka Arz Sekli W Sabit Fiyat ile Borsa'da Satis

Halka Arz Fiyati m 4380 TL

Halka Arz Biyuikliigii m 32.640.000 TL

Halka Arz Orani W %36,17 *

Halka Arz Tarihi W 23-24 Mayis 2019

Borsada islem Gérme Tarihi (tahmini) /

m 29-30 Mayis 2019 - Ana Pazar
Pazari

Lider Araci Kurum B Gedik Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Aracilik Yontemi m Bakiyeyi Yiiklenim

B Gedik Yatirnm, halka arz siiresi sonunda satilamayan
paylar1 halka arz fiyati iizerinden satin alma taahhidii
vermistir (Bakiyeyi Yiiklenim).

m fhraca paylarin Borsa'da islem gérmesini takiben 1 yil
siireyle sermaye artirimi yapmayacagini taahhiit etmistir.

Taahhiitler

m fhragg dagitabilir dénem karinin %5’ini pay sahiplerine

Halka Arz Tegvikleri nakden dagitilacaktir.

B Paylarin Borsa Istanbul A.S.de (“BIAS”/”Borsa Istanbul”)
ilk islem gérmeye basladigl giinden itibaren 30 giin siireyle
Fiyat Istikrari fiyat istikrar1 uygulanmasi planlanmaktadir. Bu islem icin
Sirket’in halka arzdan elde edecegi briit fonun %Z20’si olan
6.460.000 TL’lik kaynak kullanilacaktir.

* Satisa hazir paylarin tamaminin satilmasi durumunda Sirket'in sermayesi 20.500.000 TL'ye, halka aciklik
orani da %41,46°ya ylikselecektir
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II. Sirket Bilgileri

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler “Sirket’in Halka Arz Izahnamesi’nden ve CEO Event Fiyat
Tespit Raporu’ndan alinmistir.

CEO Event Medya A.S. (kisaca “CEO Event” veya “Sirket”) 22 Eylil 2006 tarihinde ‘Event
(Organizasyon) Yonetimi’ alaninda faaliyet gostermek lizere “CEO Organizasyon Reklam Limited
Sirketi” unvani ile Istanbul’da kurulmustur. 3 Mart 2015 tarihinde Sirket nev’i degistirerek limited
sirketten, anonim sirkete donustidridlmis, nihai olarak, 18 Aralik 2018 tarihinde ticaret unvanini
“CEO Event Medya A.S.” olarak degistirmistir.

Sirket faaliyetlerini, Istanbul’da yiritmektedir.

CEO Event'in gincel ortaklik yapisi asagida yer almaktadir.

CEO Event Ortakhlik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortak Unvani Ll P
Yeni ve Eski Medya Reklam Ajansi A.S. 11.940.000 99,50% 11.940.000 63,51%
Fatih Olgok 30.000 0,25% 30.000 0,16%
Cevat Olgok 15.000 0,13% 15.000 0,08%
Yunus Emre Olcok 15.000 0,13% 15.000 0,08%
Halka Acik - - 6.800.000 36,17%
Toplam 12.000.000 100,00% | 18.800.000 100,00%

CEO Event’in sermayesinin %99,50'sine sahip olan Yeni ve Eski Medya Reklam Ajansi A.S. (“Yeni
ve Eski Medya”) 1.300.000 adedi A grubu, 10.640.000 adedi de B grubu olmak lizere toplam
11.940.000 adet paya sahiptir.

Yeni ve Eski Medya, 2001 vyilinda kurulmus ‘Tam Hizmet Reklam Ajansi olup, tasarim,
markalasma, iletisim stratejisi, kurumsal kimlik, itibar ydnetimi, kampanya, prodiksiyon gibi
kreatif Uretim hizmetlerini dogrudan vermektedir. Reklamcilik ile iligkilendirilebilecek tirden PR,
medya planlama ve satin alma gibi diger hizmetleri ise, isbirligi yaptigi paydaslar Uzerinde
saglamaktadir.

Yeni ve Eski Medya’nin %100 oraninda pay sahibi CER Holding A.S.’dir ("CER Holding”). CER
Holding, Cevat Olgok’un dogrudan ve dolayli olarak sahibi oldugu tiim sirketleri tek bir ¢ati altinda
toplamak ve kurumsal yapilyl giglendirmek amaciyla 2017 yilinda kurmus oldugu bir holding
sirketidir.

Sirket’in dolayl nihai hakim ortadi Cevat Olgok’tur. Cevat Olgok’un Sirket’in yonetim kontroliine
sahipliginin kaynadi, dolayl paylar toplami neticesinde B grubu ve A grubu imtiyazli paylari ile oy
hakkinin cogunluguna sahip olmasidir.
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Sirket’in istirak ve bagli ortakliklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

CEO Event’in Ortakhklari

Sermaye Istirak
Tutan (TL) Payi

(ETL T Merkezi Faaliyet Konusu

Gosteri, kongre, konferans,
CEF Fuarcilik A.S.* Tarkiye ticari fuar vb. etkinliklerin 250.000 100%
organizasyon faaliyetleri

Core Medya Tanitim ve Iletisim A.S. | Turkiye Reklamcilik 15.000.000 19%

Uktas Uluslararasi Kongre A.S. Tlrkiye Hizmet, Egitim, Bilisim 17.700.000 0,30%

*Sirket, 2017 yilinda %30 hissesine sahip oldugu CEF Fuarcilik A.S. firmasinin geriye kalan %70 oranindaki hissesini 21
Subat 2018 tarihinde satin almistir. Bu tarihten itibaren Sirket mali tablolarini konsolide olarak hazirlamaktadir.

Fuarcilik alaninda faaliyet goésteren CEF Fuarcilik A.S. 2015 yilinda kurulmustur. Tlrkiye Odalar ve
Borsalar Birligi tarafindan diizenlenen “Yurt Iginde Fuar Dizenleme Yetki Belgesi”ne sahiptir. Yetki
belgesinin son kullanim tarihi 31 Aralik 2019'dur.

Lutfi Kirdar Kongre Sarayi’nin bagh oldugu Uktas Uluslararasi Kongre A.S.'ye, Sirket, mekan
kiralama Ucretlerinde indirim almak ve 6demede vade avantaji elde etmek amaciyla ortak
olmustur.

Acikhava reklam sektoriinde yatirnm yapmak amaciyla Sirket, bu alanda faaliyet gosteren ve
Tlrkiye capinda uzun suireli reklam alani kiralama soézlesmeleri bulunan Core Medya Tanitim ve
Iletisim A.S.’ne %19 orani ile istirak edilmistir.

Yukaridaki istirak ve bagh ortakliklarin disinda bu yilin Eylil ayinda gerceklestirilecek Teknofest
Istanbul Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali'ne iliskin etkinlikleri yiiriitmek amaciyla kurulan Acf
Is Ortakhgi’'na CEO Event %33,34 oraninda istirak etmistir.

I1.1.SIRKET'IN FAALIYETLERI

CEO Event, faaliyetlerini esas olarak ‘Event Yénetimi’ alaninda sirdirmektedir. Event, profesyonel
olarak planlanip ylritilen kamusal ya da sosyal aktiviteler batindddr. Bir sektdr olarak, ‘Medya
ve Reklamcilik Sektéri’niin altinda siniflandiriimaktadir. icinde ‘etkinlik’ kavramini da barindiran
Event, daha kapsamli bir terimdir. Event Ydnetimi kavrami ise genel olarak, kongre, spor,
edlence, fuar, tasarim ve kurumsal etkinlikleri kapsamakta olup, tim bu faaliyetler planlama,
organizasyon, yurdtme, koordinasyon ve kontrol silireclerini icermektedir. Sirket sz konusu
faaliyetlerin tamaminin planlanmasi, yonetimi ve gergeklestirilmesi slireglerine dahildir.

Sirket’'in 6 uzmanlk alani bulunmaktadir.

Kongre

Edlence

Spor

Fuar

Tasarim

Kurumsal Etkinlik Yonetimleri

oy Dl B
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2016 2017 2018
. Net Hasilat Net Hasilat Net Hasilat
FAALIYETLER (TL) Payi (TL) Payi (TL)
Spor 10.605.346 14,41% 18.999.006 | 35,84% | 21.430.177 | 36,02%
thrlfi:"”sf' 14.347.525 19,50% 17.775.525 | 3353% | 26.548.191 | 44,73%
Kongre 35.511.181 48,26% 12.726.347 | 2401% | 6.259.805 | 10,31%
Fuar 619.442 0,84% 2.036.599 3,84% 5.094.146 8,39%
E§lence 9.529.978 12,95% 1.000.000 1,89% ; 0%
Tasarim - 0,00% 476.426 0,90% 50.000 0,08%
Diger 2.964.091 4,03% - ; 290.000 0,48%
TOPLAM 73.577.563 100,00% 53.013.903 | 100,00% | 59.672.319 |100,00%

Yukaridaki tabloda yer aldigi Gzere, son (g yillik dénemde faaliyetlerinin kongre etkinliklerinden
spor ve kurumsal etkilinler lehine dedisim goésterdigi gorilmektedir. 2016 yilinda kongre igerikli
etkinliklerin toplam faaliyet gelirleri igindeki payi %48,26 iken, bu oran 2018 yili sonunda
%10,31’'e gerilemistir. Diger taraftan ayini donemde spor etkinliklerinin paylr %14,41'den
%736,02'ye, kurumsal etkinliklerin payi da %19,50'den %44,73’e 6nemli bir artis yasamistir. 2018
yilinda Sirket’in fuar etkinliklerinden elde ettigi gelir toplam satis hasilatinin %8,39'una ulasmistir.

Uzmanlik alanlarina gére bazi projelerden érnekler asagida siralanmistir.
- Kongre: Birlesmis Milletler Diinya Insani Zirvesi, Birlesmis Milletler En Az Gelismis Ulkeler
Konferansi, WEC Dunya Enerji Kongresi (2016), NATO Disisleri Bakanlari Toplantisi (2015),
Disisleri Bakanhgi 10. Biyukelgiler Konferansi (2018).

- Eglence: André Rieu konserleri (2013, 2014), Neset Ertas Anma Haftasi (2017, 2018)

- Spor: 52, 53, 54. Cumhurbaskanligi Turkiye Bisiklet Turu (2016, 2017, 2018), WTA,
Uluslararasi Kadinlar Tenis Turnuvasi (2010, 2011, 2012), Trabzonspor Stadi Acilsi
(2016), Turk Telekom Arena Stadi Acilis Seremonisi (2011), Bursaspor Timsah Arena Acilis

Toreni (2015)

- Fuar: if TV - Uluslararasi istanbul Film TV Forum ve Fuari (2017), EVF - 9 ve 10. Eneriji
Verimliligi Forumu ve Fuari (2018, 2019),

- Kurumsal Etkinlik: Teknofest (2018), Turk Hava Yollari Yonetim Zirvesi (2016), THY The
Corporate Club (2017, 2018), Turk Telekom Vizyon Toplantilari (2016), Turk Telekom 175.
Yil (2015), Turkcell Elgiler Zirvesi 2017, Vakif Emeklilik Vizyon Toplantisi (2017), Akkuyu
Nikleer Glug Santrali Temel Atma Toéreni (2018), 3.Kopri Temel Atma, Son Tabya
Yerlestirme ve Aclilis Téreni (2013, 2016), 40. DUinya Satrang Olimpiyatlar (2012).
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I1.1.1. CEO Event Is Alim ve Yeni Miisteri Gelistirme Siirecleri

Kamu
Kamu musterileri igin is alim siregleri birkag farkl tipte gerceklestirilmektedir.
- Kamu Ihale Kurumu (“KIK”) 4734 kapsaminda yapilan ihaleler: Bu ihaleler acik veya davet
usulli olarak belirli istekliler arasinda yapilmaktadir.
- Akredite kamu kurumlari ihaleleri: Ozel Bitceli Kamu Kurumlarn olan Disisleri Bakanhdi,
Turizm Bakanligi ve Cumhurbaskanhgi gibi kurumlarda mevcut akreditasyonu nedeniyle
Sirket ihalelere davet edilmektedir.

Kamu Benzeri
AFAD, Telif Haklari, Yunus Emre Enstitlisi gibi kamu benzeri kurumlarda CEO Event akredite

tedarikgiler arasina girerek kisa ve uzun dénemli hizmet saglamaktadir.

Ozel Sektor
Sirket 6zel sektorle belli firmalarnin tedarikci havuzuna girip uzun dénemli isbirlikleri (Turkcell,

Turk Telekom, THY, Vakif Emeklilik) saglayabildigi gibi ve proje bazli galisilan ve uzun dénemli
olmayan isbirlikleri de yapabilmektedir.

Ozel Projeler
CEO Event, bizzat kendi gelistirdigi 06zel projeleri de vylrutebilmektedir. Bu projeler,

gerceklestirilen etkinlikler icin sponsorluk, paydaslik ve fuar alani satisi gibi konularda farkh
firmalarla calisma imkani sunmaktadir.

Satislarin Dagihim

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

0,00%

0,00%
2016 2017 2018
B Kamu 48,84% 32,95% 16,15%
B Kamu Benzeri 21,01% 30,82% 38,81%
® Ozel 30,15% 27,23% 45,04%

Sirket 2016 ve 2017 yillarinda hasilatinin yaklasik %70‘ini kamu ve kamu benzeri alanlarda
gosterdigi faaliyet sonucunda elde etmistir. 2018 yilina geldigimizde ise Sirket, hasilat gelirlerinin
yaklasik %45,04'Unl 6zel sektor ile yapilan faaliyetler sonucunda elde etmistir.

CEO Event, gerceklestirdigi projelerin buyuk bir kismini ihale yontemi ile almaktadir. Yeterli
rekabetci teklifler sunamadidi takdirde bu ihaleleri kazanamama ve bunun da sirketin faaliyetlerini
ve/veya finansal gbstergelerini olumsuz yonde etkileme riski bulunmaktadir.
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I1.1.2. Onemli Sozlesmeler

Sirket'in faaliyetleri ile ilgili glincel ve yururlikte olan sézlesmeleri asadida gosterilmistir.

Sozlesme Sozlesme Sozlesmenin Sézlesmenin Konusu Sozlesmenin | S6zlesmenin
adi Tarihi Taraflar s suresi tutan (TL)
THY'nin yurtici ve
Etkinlik yurtdisi marka iletisim,
Yénetimi CEO Event Medya A.S. imaj reklam Sdzlesme
Hizmetleri 23.08.2017 Tlark Hava Yollar hizmetlerinin devam -
SHzlesmesi ("THY") yuratilmesi ve THY ediyor.
3 etkinlik galismalarinin
dizenlenmesi.
CEO Event Medya A.S.
Etkinlik Vakif Emeklilik ve Vakif Emeklilik Vizyon
Sozlesmesi Aol 22005 Hayat A.S. ("Vakif Toplantisi Etkinligi e bz 2t ooEkiee 1
Emeklilik")
2019 Yih
Etkinlik CEOTiEJ\rllfintel\giesdimetA'S' QU AL ) 16-
- . 07.03.2019 y Tarkiye Bisiklet 11.515.000
Sozlesmesi Federasyonu Turunun Organize ve 21.04.2019
CredEreyen’) Koordine Edilmesi
Tlrk Telekom
Tarafindan
Etkinlik CEY Ever_lrtul\rflkedya s Duzenlenecek Sozlesme
- . 10.12.2014 L Etkinliklere Iliskin devam =
Soézlesmesi Telekomiinikasyon A.S. Hizmetlerin ediyor
(T vEie wenn) Saglanmasina Yoénelik
Cerceve Sozlesme
Turk Telekom ile CEO
Event Arasinda
Etkinlik CEC Ever_lrtul\rflkedya A3+ | imzalanan 10.12.2014 Soézlesme
Sozlesmesi'ne | 11.12.2016 Telekomiinikasyon A.S Tarihli Etkinlik devam -
Ek Protokol e Y e Hizmetleri Cerceve ediyor.
(it ek Sozlesmesinin
Siresinin Uzatiimasi

Sirket'in ticari faaliyetlerinin devami acisindan énemli ve gerekli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagsmalar bulunmamaktadir.

Sirket’in sahip oldugu marka ve/veya marka basvurularina asadgidaki tabloda yer verilmistir.

Marka Adi LT Tescil Durumu
Numarasi
CEO EVENT 2011/69943 26.08.2011 t:a]rlhmden |'t|!oaren
10 yil suireyle tescilli
ceo medya 2019/08141 Tescil asamasinda
ceo event medya 2019/08146 Tescil asamasinda
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III. Finansal Bilgiler

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler “Sirket’in Halka Arz Izahnamesi’nden ve CEO Event Fiyat

Tespit Raporu’ndan alinmistir.

BILANCO

VARLIKLAR (TL) 2016/12 2017/12 2018/12 2019/03
SOLO SOLO KONSOLIDE | KONSOLIDE
I-DONEN VARLIKLAR 35.336.909 (45.410.396 | 44.742.414 | 42.319.404
NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 20.663.515 | 14.465.644 | 24.016.807 | 20.601.872
TICARI ALACAKLAR 7.000.104 | 26.986.732 | 15.563.268 | 15.384.258
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 2.411.022 771.424 8.063
HiskiliOlmayansharaflandanfiicari 7.000.104 | 24.575.710 | 14.791.844 | 15.376.195
Alacaklar
DiGER ALACAKLAR 5.327.265 2.654.483 1.094.040 1.415.800
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5.094.196 348.141 596.305 747.838
Wgidlh Ollmaiy=n TarEilaredn Diger 233.069 | 2.306.342 | 497.735 667.962
Alacaklar
PESIN ODENMIS GIDERLER 1.260.382 150.983 4.060.881 4.906.125
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.226.825 69.857 3.682.543 4.170.131
IIi-§kiIi Olmayan Taraflara Pesin Odenmis 33.557 81.126 378.338 735.994
Giderler
DiGER DONEN VARLIKLAR 1.085.643 1.152.554 7.418 11.349
II-DURAN VARLIKLAR 4.918.520 | 5.566.426 | 10.436.304 | 12.141.388
FINANSAL YATIRIMLAR 75.000 449.928 9.874.928 9.874.928
DiGER ALACAKLAR 21.491 26.292 21.696 21.696
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN
YATIRIMLAR 1.438.055 - - -
YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER 1.850.000 1.810.000 - -
MADDI DURAN VARLIKLAR 571.396 458.228 375.416 1.722.948
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 6.337 - 122 111
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 132.241 1.997.978 164.142 521.705
DiGER DURAN VARLIKLAR 824.000 824.000 - -
AKTIF TOPLAMI 40.255.429 |50.976.822 | 55.178.718 | 54.460.792
KAYNAKLAR (TL) 2016/12 2017/12 2018/12 2019/03
SOLO SOLO KONSOLIDE | KONSOLIDE
III-KISA VADELI YUKUMLULUKLER 15.919.644 | 20.976.746 | 17.152.529 | 12.657.988
KISA VADELI BORCLANMALAR - - - 223.369
TICARI BORCLAR 13.680.166 | 18.386.317 | 12.783.011 | 10.049.897
iliskili Taraflara Ticari Borglar - 2.179.537 1.652.000 1.120.094
fliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 13.680.166 | 16.206.780 | 11.131.011 8.929.803
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
KAPSAMINDA BORCLAR 182.523 43.052 74.271 250.263
DIGER BORCLAR 479.534 312.433 1.992.085 666.850
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ERTELENMIS GELIRLER 347.750 546.573 683.621 1.288.874
DONEM KARI VERGI YUKUMLULUGU 1.162.440 | 1.603.025 | 1.502.092 53.635
KISA VADELI KARSILIKLAR 67.231 85.346 117.449 125.100
IV-UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.267.315 | 2.567.852 | 1.321.431 | 3.222.310
UZUN VADELI BORCLANMALAR - - - 1.186.102
UZUN VADELI KARSILIKLAR 177.397 136.975 176.323 193.391
Calisanlara _Saglanan Faydalara Iliskin 177.397 136.975 176.323 193.391
Uzun Vadeli Kars.
ERTELENMIS VERGI YUKUMLULUGU 2.089.918 | 2.430.877 1.145.108 1.842.817
V-OZKAYNAKLAR 22.068.470 | 27.432.224| 36.704.758 | 38.580.494
ANA ORTAKLIGA AIT 6ZKAYNAKLAR |22.068.470 |27.432.224| 36.704.758 | 38.580.494
ODENMIS SERMAYE 5.500.000 | 12.000.000 | 12.000.000 | 12.000.000
KARDAN AYRILAN KISITLANMIS
YEDEKLER 28.681 28.681 232.592 232.592
GECMIS YILLAR KARI/ZARARI 3.831.155 | 10.073.266 | 13.149.208 | 24.483.003
NET DONEM KARI/ZARARI 12.742.111 | 5.343.726 | 11.333.795 | 1.880.914
PASIF TOPLAMI 40.255.429 [50.976.822 | 55.178.718 | 54.460.792
GELIR TABLOSU (TL) 2016/12 2017/12 2018/12 2018/03 2019/03
SOLO SOLO KONSOLIDE | KONSOLIDE | KONSOLIDE
NET SATISLAR (HASILAT) 73.577.563 | 53.013.903 | 59.672.319 | 5.277.660 | 9.006.833
SATISLARIN MALIYETI (-) (57.520.844) | (47.401.463) | (46.427.760) | (2.285.276) | (6.364.829)
L R DED 16.056.719 | 5.612.440 | 13.244.559 | 2.992.384 | 2.642.004
BRUT KAR
Genel Yénetim Giderleri (2.933.008) | (2.986.389) | (4.182.585) | (979.608) | (1.267.967)
(E;Se?isré?a"yet'erde” Plicier 3.160.173 | 4.067.579 | 4.588.252 | 787.539 918.433
(E;?j:rfeara"yet'erde” DlkefF (1.880.782) | (2.806.073) | (4.773.886) | (1.877.110) | (835.462)
ESAS FAALIYET KARI VEYA | 44 403.102 | 3.887.557 | 8.876.340 | 923.205 | 1.457.008
ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - - 1.305.000 - -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (40.000) (40.000) (40.000) (10.000) =
FINANSMAN GID. ONCESI
FAALIYET KARI/ZARARI 15.242.382 | 4.292.605 | 10.141.340 | 913.205 1.457.008
Finansman Gelirleri 797.695 2.483.407 4.766.725 534.246 1.094.209
Finansman Giderleri (52.473) (182.657) (1.278.659) (7.752) (163.838)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI 15.987.604 | 6.593.355 | 13.629.406 | 1.439.699 | 2.387.379
GELIR/GIDERI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Gelir/Gideri (3.245.493) | (1.249.629) | (3.064.175) | (283.005) (506.465)
Donem Vergi Gelir/Gideri (1.445.649) | (2.779.414) | (2.516.760) (240.581) (165.024)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (1.799.844) 1.529.785 (547.415) (42.424) (341.441)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI/ZARARI 12.742.111 | 5.343.726 | 10.565.231 | 1.156.694 | 1.880.914
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IV. Degerleme

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler “Sirket’in Halka Arz Izahnamesi’nden ve CEO Event Fiyat
Tespit Raporu’ndan alinmistir.

Gedik Yatirm Menkul Dederler A.S. (“"Gedik Yatinrm”) tarafindan Mayis 2019’da hazirlanmis ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yayinlanmis olan “CEO Event Fiyat Tespit Raporu”nda
(“"Rapor”) Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi yéntemleri kullanilmis olup, bu
analizler kabul gérmis degerleme yontemleridir.

Asadida, Rapor'da incelenen yontemler ve bulunan dederlere iliskin 6zet bilgi ve tablolar yer
almaktadir.

IV.1. CARPAN ANALIizi

Gedik Yatirrm tarafindan hazirlanan “CEO Event Fiyat Tespit Raporu”’nda yer alan Carpan
Analizi'nde Borsa Istanbul ve uluslararasi piyasalarda reklamcilik ve organizasyon sektériinde
islem géren “Benzer Sirket”lerin carpanlari ile BIST-100 endeksinde yer alan sirketlerin carpanlari
kullanilmistir. BIST-100 endeksinin kullanilmasinin nedeni olarak, Borsa Istanbul’da islem géren
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri Otomotiv ve Turizm A.S. (“Flap Kongre”) unvanli firma disinda
ayni sektdrde faaliyet gosteren baska sirketlerin olmamasi ve carpan hesaplamalarinda yalnizca
bir sirketin hesaplamaya dahil edilmesinin yeterli bilgi vermeyecedi gosterilmistir.

Dederlemede esas alinan CEO Event’in 01.01.2018-31.12.2018 donemine ait finansal verileri
asagdidaki tabloda yer almaktadir:

CEO Event Temel Finansal Gostergeler

(milyon TL) 31.12.2018
Ozsermaye 36,7
FAVOK 9.2
Net Kar 10,5

Rapor’da, BIST-100 carpanlarinin hesaplanmasinda, carpanlarin ortalamasi degil, esas alinan
bilango dederlerinin toplamlari (zerinden hesaplanmis carpan dederleri kullanilmistir. Asagidaki
tablolarda da yer aldigi lzere Flap Kongre carpan analizinde kullanilacak firmalar tablosunda yer
almasina ragmen, hesaplamalara déhil edilmemistir. Yapilan analizde BIST-100 carpanlari
hesaplamasina bankalar haricinde endekste yer alan 87 adet firma dikkate alinmistir.

Asadidaki tabloda yurt disi benzer sirketler hesaplamasinda yer alan 9 sirket ve faaliyet gosterdigi
alanlar hakkinda bilgi verilmistir.
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Ulke

Sirket Adi

Faaliyet Konusu

. Idari destek hizmet faaliyetleri, seyahat acentesi, tur operatdrii ve
Tarkiye Flap Kongre Top. - : A .
diger rezervasyon hizmetleri ile ilgili faaliyetler
italya Fiera Milano SPA Sergilerin yénetimi ve organizasyonu, mekan isletmesi ve servisleri
L Sergiler, konferanslar, yayinlar ve internet medyasi, havacilik,
Lngilicie  TarEus e PLL etiket ve paketleme, saglik, egitim, giyim, turizm ve bilgi sektori
ingiltere |Ite Group PLC Setgl ve konferans o'l_‘ganl_zasyonlarl, turizm, lnsa"at", motor, petrol,
dogal gaz, yemek, glivenlik, ulasim ve spor sektéri
Vietnam |Vietnam Exhibiton |Sergi alanlan yénetimi
Japonya |TKP Corp. Kongrg ve etkinlik servisleri ile ekipman kiralama, ve seyahat
organizasyonlari
ABD Viad Corp. Kor_lgr_e ve etkinlik pazarla_ma, seyahat ve eglence s_ektoru |I_e oz_el
etkinliklerin planlamasi, dizayni, uygulamasi ve turizm servisleri
Hong Pico Far East Sergi stantlarinin dizayni ve Uretimi, mize i¢ alan dekorasyonu ve
Kong Holding reklam tabelalari ile sergi ve konferans organizasyonlari
Standard
ABD Diversified Acik alan reklamlari
ABD Emerald Sirketler arasi ticaret gosterilerinin organizasyonlari ile canl
Expositions etkinliklerin organizasyonu ve pazarlamasi

Rapor'da 04.04.2019 tarihine ait Piyasa Dederi/Defter Dederi (PD/DD), Firma Dederi/Faiz,
Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK) ve Fiyat/Kazang (F/K) olmak lizere 3 carpan
kullanilmistir. Degerleme calismasinda BIST-100’de yer alan sirketler icin 2018 yilsonu verileri,
yurt disi sirketlerde ise hem 2018 hem de 2019 yilsonu beklentileri kullaniimis olup, muhafazakar
bir yaklasimla carpan dederlerinin ortalamasi analize dahil edilmistir.

Yurt Disi Carpan Degerleri

Sirketler

Flap Kongre Top. 12,5 = 21,6 = 1,5 =
Fiera Milano SPA 8,3 7,2 = 17,5 4,9 4,1
Tarsus Group PLC 12,7 8,9 34,4 10,9 4,0 3,2
Ite Group PLC 98,1 12,3 = 15,4 1,9 =
Vietnam Exhibiton -534,4 -| 512,3 = 11,7 =
TKP Corp. 35,0 29,0| 101,3 66,8 12,1 11,8
Viad Corp. 9,1 8,6 22,7 22,6 2,6 =
Pico Far East Holding 6,9 7,5 13,8 13,2 2,0 1,9
Standard Diversified 10,8 - 37,6 - 5,6 -
Emerald Expositions 33,7 10,4 15,3 12,0 1,3 2,0
Ortanca 10,8 8,9 34,4 15,4 4,0 3,2
Ortalama 9,5 9,2 13,8 12,0 2,8 2,8
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FD/FAVOK Yurt Disi Yurt igi

BIST-100 Flap Kongre
BenzeFrDi'Fr'/;\%i”ga?;taar:?r(r)‘g 9,54 9,15 5,32 14,72
FAVOK (TL) 9.249.751 9.682.013 9.249.751 9.249.751
Firma Degeri (TL) 88.277.743 88.605.985 49.212.564  136.153.276
Net Borg Pozisyonu (TL) | (24.016.807,00) (24.016.807,00) | (24.016.807,00) (24.016.807,00)
Ozsermaye Degeri (TL)|  112.294.550  112.622.792 73.229.371  160.170.083
e arr (s ez ;’I‘;'; 112.458.671 73.229.371

Yurt Disi Yurt ici
2018
Benzer Sirketlerin Ortalama FK 13,81 12,03 8,68 21,13
Carpani (x)
Net Kar (TL) 10.565.231 13.334.156 10.565.231 10.565.231
Ozsermaye Dedgeri (TL) 145.947.170 160.408.452 91.696.387 223.280.009
Ortalamalar (Yurt dis1/ ;’I‘;'I'; 153.177.811 91.696.387
Yurt Disi Yurt Igi
2018 2019
Benzer Sirketlerin Ortalama
PD/DD Carpant (x) 2,77 2,80 1,30 1,47
Ozsermaye (TL) 36.704.758 50.038.914 36.704.758 36.704.758
Ozsermaye Degeri (TL) 101.637.963 140.344.034 47.778.286 53.988.500
Ortalamalar (Yurt disi/ ;’I‘;'I'; 120.990.999 47.778.286

Carpan Analizi (TL)

Yurt disi Yurt ici Ortalama Agirhk
FD/FAVOK 112.458.671 73.229.371 92.844.021 50%
F/K 153.177.811 91.696.387 122.437.099 0%
PD/DD 120.990.999 47.778.286 84.384.643 50%
Carpan Sonucu 116.724.835 60.503.829 | 88.614.332

Rapor‘da yurt disi carpan yonteminde 6zsermaye dederi hesaplamasinda 2018 yilsonu ve 2019
yllsonu beklentileri (%50) esit olarak agirliklandirilarak yurt disi garpan dederine ulasildigi ve yurt
ici ile yurt disi carpanlarin esit olarak (%50’ser) olarak agirliklandirldigi ifade edilmistir.
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Carpan analizinde, F/K ile bulunan 6zsermaye dederinin marjinal bir deger olmasi gerekgesi ile

analize dahil edilmedigi

belirtilerek,

FD/FAVOK

ile PD/PP carpanlari

(%50) esit olarak

agirliklandirilarak 88,6 milyon TL'lik 6zsermaye dederine ulasildigina dikkat gekilmistir.

IV.2. INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI ANALIzZI (INA)

Gedik Yatinm tarafindan yapilan INA analizinde kullanilan énemli varsayimlar hakkinda ézet bilgi

asadida yer almaktadir:

IV.2.1. Gelir Tablosu Projeksiyonu

Sirket’in beklentileri baz alinarak olusturulan 5 yillik gelir tablosu
almaktadir.

projeksiyonu asadida yer

Gelir Tablosu Projeksiyonu -TL 2019 T 2020 T 2021 T

Net Satiglar 74.590.399 89.508.479 104.724.920 121.480.907 133.628.998
Satiglardaki Biiyiime (%) 25,0% 20,0% 17,0% 16,0% 10,0%
Satiglarin Maliyeti (-) (61.013.688) (73.216.425) (85.663.218) (99.369.332) (109.306.266)
Satislara Orani (%) 81,8% 81,8% 114,8% 133,2% 146,5%
Briit Kar 13.576.711 16.292.054 19.061.702 22.111.575 24.322.732
Briit Kar Marji (%) 18,2% 18,2% 18,2% 18,2% 18,2%
Faaliyet Giderleri (-) (4.102.472) (4.922.966) (5.759.871) (6.681.450) (7.349.595)
Satislara Orani (%) 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Diger Faaliyet Gelirleri 4.887.354 6.538.296 7.521.344  8.519.425 9.576.585
Satislara Orani (%) 6,6% 7,3% 7,2% 7,0% 7,2%
Diger Faaliyet Giderleri (3.940.722) (4.728.866) (6.481.239) (6.784.757) (7.597.704)
Satislara Orani (%) 5,3% 5,3% 6,2% 5,6% 5,7%
Esas Faaliyet Kari 10.420.871 13.178.517 14.341.937 17.164.792 18.952.018
Faaliyet Kdr Marji 14,0% 14,7% 13,7% 14,1% 14,2%
Finansman Geliri / (Gideri) 4.738.516 5.981.695 5.725.960 6.038.392 6.745.403
Satislara Orani (%) 6,4% 6,7% 5,5% 5,0% 5,0%
Siird. Faal. Vergi Oncesi Kar/Zaran  15.159.387 19.160.212 20.067.897 23.203.184 25.697.421
Siird. Faal. Vergi Oncesi Kér Marji 20,3% 21,4% 19,2% 19,1% 19,2%
Siird. Faal. Vergi Gelir / (Gider) (3.335.065) (4.215.247) (4.013.579) (4.640.637) (51.394.843)
Net D6nem Kdri 13.334.156 18.667.818 24.268.163 30.335.204  37.919.005
Net Kar Marji 17,9% 20,9% 23,2% 25,0% 28,4%
Amortisman Gideri 207.774 318.163 334.071 350.774 368.313
Satiglara Orani (%) 0,3% 0,4% 0,3% 0,3% 0,3%

IV.2.2. Net Iisletme Sermayesi Projeksiyonu

Sirket'in son 3 yillik ortalama tahsilat, ortalama stokta kalma slresi ve ortalama borg ddeme
slreleri dikkate alinarak hazirlanan net isletme sermayesi 5 yillik projeksiyonu asadidaki tabloda
yer almaktadir.
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Net isletme Sermayesi -

Bilango TL 2016

2017 2018 2019 T 2020 T 2021 T 2022 T 2023 T

Ticari Alacaklar 700.104 27.016.472 15.563.269 20.435.726 24.522.871 28.691.759 33.282.440 36.610.684

Stoklar s : : : . £ s :
Ticari Borglar 13.680.166 18.386.317 12.783.011 18.387.687 22.065.224 25.816.312 29.946.922 32.941.614
Pesin fjdenmi§ Giderler 1.260.382 150.983 4.060.881 2.188.755 2.626.506 3.073.012 3.564.694 3.921.164
Ertelenmis Giderler 347.750 546.573 683.621 745.904 895.085 1.047.249 1.214.809 1.336.290
Net i§|etme Sermayesi - - 6.157.518 3.490.890 4.189.068 4.901.210 5.685.403 6.253.944
Degisim - - 6.157.518 -2.666.628 698.178 712.142 784.194 568.540
Ortalama Tahsilat Suresi 35 186 95 100 100 100 100 100
(Giin)

Ortalama Stokta Kalma ) i ) ) i i i i
Siiresi (Giin)

Ortalama Bor¢ Odeme 87 142 100 110 110 110 110 110
Siiresi (Giin)

Nakit Doniisiim Siiresi 52 aa 5 20 -10 10 -10 10

(Giin)

IV.2.3. Indirgenmis Nakit Akimlari Projeksiyonu

Rapor’da kullanilan varsayim ve oOngérulerin CEO Event'in beklentilerini yansitacak sekilde
olusturuldugu ifade edilmistir. Sirket’in 5 yillik indirgenmis nakit akimlar tablosu projeksiyonu

asagdida yer almaktadir.

indirgenmis Nakit Akimlan Tablosu -

TL

2019 T

2020 T

2021 T

2022 T

2023 T

Satiglardaki Blyiime 25% 20% 17% 16% 10%
Satiglar 74.590.399 89.508.479 104.724.920 121.480.907 133.628.998
Faaliyet Giderleri (-) (4.102.472) (4.922.966) (5.759.871) (6.681.450) (7.349.595)
Satislara Orani (%) 87% 87% 87% 87% 87%
- Faaliyet Giderleri 65.116.160 78.139.392 91.423.088 106.050.782 116.655.860
FVOK 9.474.239 11.369.087 13.301.832 15.430.125 16.973.137
Vergi Orani 22% 22% 20% 20% 20%
FVOK (1-Vergiler) 7.389.907 8.867.888 10.641.465 12.344.100 13.578.510
+ Amortisman (A) 207.774 318.163 334.071 350.774 368.313

- Yatirnm Harcamalari (Y) 100.000 100.000 100.000 100.000 100.000

- isletme Sermayesi Degisimi (C) -2.666.628 698.178 712.142 784.194 568.540

+ Nakit Akislari (N) - - - - -

Serbest Nakit Akisi

(FVOK + A +Y + C +N) 10.164.308 8.387.872 10.163.395 11.810.681 13.278.283
Terminal Deger 82.403.460
AOSM 22,5% 22,5% 22,5% 22,5% 22,5%
Kimulatif AOSM 100,00% 122,50% 150,06% 183,83% 225,19%

‘ Bugiinkii Deger 8.297.395 5.589.586 5.528.795 5.244.820 34.685.554
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IV.2.4. Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti Projeksiyonu

- Projeksiyonlar TL cinsinden yapilmistir.

- Risksiz faiz orani olarak gésterge tahvilin faiz orani olan %17 kullaniimistir.

- Ulke risk primi olarak %5,5 kullaniimistir.

- Beta katsayisi olarak ilk halka arzlarda kullanilan genel katsayi olan 1 kullaniimistir.

- Sirket’'in 2023 yili sonrasina iliskin terminal biyime orani olarak %5,5 kullaniimistir.

- Vergi sonrasi borglanma maliyeti olarak %15,99 orani kullaniimistir.

- Adirhkh ortalama sermaye maliyeti olarak %22,50 orani kullaniimistir.

- 2019 yilinda %25, 2020 yillinda %20, 2021 yilinda %17, 2022 yilinda %16, 2023 yilinda
%710 oraninda yillik ciro artisi 6ngoérilmuastir.

Agirhikh Ortalama Sermaye Maliyeti 22,50%

Sermaye Maliyeti 22,50%
Ozkaynak Orani 100,00%
Vergi Sonrasi Borg Maliyeti 15,99%
Borg Orani 0,00%
Gosterge Tahvil 17,00%
Ulke Risk Primi 5,50%
Terminal Buyime 5,50%
Beta 1,00%

Degerleme Sonucu

Degerleme Yontemi Agirik | Ozsermaye Degeri (TL) | Pay Basina Deger (TL)
indirgemis Nakit Akimlari 50% 83.362.956 6,95
Carpanlar 50% 88.614.332 7,38
Sonug 85.988.644 7,17

CEO Event icin yapilan dederleme analizi sonucunda Garpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi'ne %50’ser esit adirlik verilmis ve halka arz iskontosu 6ncesi 85.988.644 TL'lik sirket
dederi ve 7,17 TL birim pay degerine ulasiimistir. Rapor'da Sirket'in birim pay arz fiyati olan 4,80
TL'nin bu dedere gére %33 iskontolu oldugu belirtilmistir.

%33 Halka Arz

Iskontosu
Halka Arz Oncesi Deger-TL 85.988.644
Halka Arz iskontosu 33,0%
Halka Arz iskontolu Deger-TL 57.612.392
Sermaye Artirrmindan Saglanan Briit Kaynak-TL 32.640.000
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri-TL 90.252.392
Pay Basina Deger-TL 4,80
Halka Aciklik Orani 36,17%
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V. GOris ve Sonug

Gedik Yatinm tarafindan CEO Event igin hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda
verilen bilgilerin anlasilir ve yeterli oldugunu, degerleme metodolojisinin ayrintili ve net bicimde
aciklandigini distinmekteyiz.

S6z konusu Fiyat Tespit Raporu’nda kabul gérmiis dederleme yontemleri olan indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi ve Carpan Analizi yéntemleri kullanilarak fiyat tespiti yapilmistir.

Dederleme calismasinda kullanilan Iindirgenmis Nakit Akimlari Analizi gelecede yénelik tahminler
icerdiginden ve yorumlanmasi acisindan Sirket yetkilileri ile bir araya gelinmesi gerektiginden
tarafimizca analiz edilememis ve dolayisiyla Fiyat Tespit Raporu’'nda yapilan calisma da test
edilememistir. Ek olarak satis tahminlerine iliskin varsayimlarin daha detayl olarak verilmesinin
yararli olacagi dederlendirilmektedir.

Her ne kadar analizlerde ortanca kullanilmasi dodru bir yaklasim olmakla birlikte Rapor’da
muhafazakar bir tutum sergilenerek carpan dederlerinin ortalamasinin analize dahil edilmesi ve
FD/FAVOK ve F/K icin 1-15, PD/DD igin de 1-5 araliyi disinda kalan sirketlerin hesaplamaya dahil
edilmemesini olumlu buluyoruz.

Nihai olarak, Rapor'da tespit edilen Sirket dederi ve sonrasinda ulasilan birim fiyat ile s6z konusu
iskonto oraninin makul oldugunu dislntyoruz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar,
portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan géris, yorum, haber veya éneriler nedeniyle ortaya
¢ikacak ticari kazang veya kayiplardan Ziraat Yatirrm Menkul Dederler A.S. sorumlu dedildir. Rapor sayfalarinda yayinlanan higbir yazi,

gords, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz.

ZIRAAT YATIRIM/KURUMSAL FINANSMAN 17



