Mutlucan Tuz Maden insaat Turizm
Otomotiv Petrol Nakliye Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

“FIYAT TESPIiT RAPORU” ANALizZi

13 MAYIS 2014

SE Ziraat Yatinm




ICINDEKILER

I. SEKTOR BILGILERi 3
II. SIRKET BIiLGILER] 3
III. MALLI GORUNUM 5
IV. DEGERLENDIRME 6
V. NIHAL GORUS 8

Isbu rapor Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
12/02/2013 tarihli ve 5/145 sayili ilke kararinda yer alan 'Paylarin Ilk Halka Arzi Oncesi Uyulacak
Esaslarin 7. Maddesi gercevesinde, Tera Menkul Degerler A.S. ve TEB Yatirnm Menkul Degerler
A.S.'nin konsorsiyum liderleri olarak Mutlucan Tuz Madencilik Insaat Turizm Otomotiv Petrol
Nakliye Sanayi ve Ticaret A.S. igin hazirladiklar Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu dederlendirmek
amaciyla hazirlanmigtir.

Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit raporu hakkindaki gériisii olup, yatirimcilarin pay
alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatinmcilar, halka arza iliskin
olarak KAP'da yayinlanan izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Ziraat Yatirm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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I. SEKTOR BILGILERI

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler sirketin halka arz izahnamesinden alinmistir.

Dogada tuz olarak bilinen Sodyum Klorir (NaCl) ve bilesiklerinin dederlendirilmesi ve kullanir hale
getirilmesi ile ilgili faaliyetlerin timu "tuz sekt6ri" olarak adlandinimaktadir. Tuz sektoriinde ana
madde olarak ham tuz tretilmektedir. Bunun yaninda islenmis Griin olarak; rafine tuz, sofra tuzu,
mutfak tuzu, pudra tuzu, presli tuz, iyotlu tuz ve yalama tuzu tretimi yapilmaktadir. Diinyanin
her yerinde rastlanabilen tuz, tarih boyunca énemli bir ihtiyag ve ticaret maddesi olmustur.

Tuzu ikame eden ekonomik bir Grlin bulunmamaktadir. Kalsiyum kloriir ve kalsiyum magnezyum
asetat, hidrokloriir asit ve potasyum kloriir buz ¢ézmede, bazi kimyasal islemlerde ve gida
tatlandirmasinda alternatif olabilmektedir ancak bunlarin maliyetleri tuza gére daha yiiksektir.
Ham tuz tretimi igin asagidaki belli bash yontemler kullanilir:

1- Buharlagsma yontemi: Deniz, goél ve kaynak gibi dogal tuzlu sularin giines altinda
buharlagsmasi sonucu tuzun kristallesmesi esasina dayanir. Iklim kosullarina bagl olarak en
basit ve ekonomik yontemdir.

2- Madencilik: Toprak altindan cgikartilan blok halindeki kaya tuzunun gerekli oldugunda
kirlhp 6gitilmesi ile ham tuzun elde edildigi madencilik yéntemleridir. ki tirli yontem
vardir: yeraltina inilerek tuzu yeristiine gikarmak igin uygulanan oda topuk yéntemi ve tuz
yataklarina tath su enjekte edilerek, suda eriyen tuzun yeryiziine cikarilmasi olan gézelti
madenciligi yontemi.

Yari mamul tuz, 6giutme, yikama ve kurutma ydntemleriyle elde edilmektedir. Mamul tuz dretimi
ise ham tuzun rafinasyon isleminden gegirilmesiyle yapilmaktadir.

Tlarkiye tuz rezervleri agisindan oldukga zengin bir konumdadir. Bu rezervler; deniz tuzlalar, gél
tuzlalari, kaynak tuzlalari ve kaya tuzlalari olarak siniflandirilabilir.

Tarkiye'de tuzun gikariimasi yasal hikimlerle diizenlenmektedir. 1936'da gikarilan ve 2001 yilina
kadar ydrurlikte kalan “Tuz Kanunu” ile stratejik ticari Grlnler arasinda yer alan ham tuzun
gikarilmasi devlet tekelinde bulunuyordu. 2001’de ham tuz gikarilmasi Maden Kanunu kapsamina
alinarak, 6zel sektériin oniiniin agilmasi saglandi. Bununla beraber Tekel'in isletti§i tim tuz
isletmeleri 6zellestirildi.

('000 Ton)

Gol 1.464 1.532 1.597 1.579 1.696 3.676 2.555
Kaya Tuzu 211 280 244 1.686 2.150 2.391 2.169
Deniz 536 537 617 484 174 468 517
Yeralti Kaynaklan 12 15 12 15 25 11 10
Magnezyum Tuzu - - 20 - - 1 3
Toplam 2.223 2.364 2.490 3.765 4.045 6.547 5.254
Buyime 3,20% 6,320% 5,30% 51,20% 7,40% 61,90% -19,70%

Kaynak:Migem

II. SIRKET BILGILERI

Bu boliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler sirketin halka arz izahnamesinden alinmistir.

Mutlucan Tuz Madencilik Ingaat Turizm Otomotiv Petrol Nakliye Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
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tuz imal etmek islerini yapmak, bununla ilgili tesis ve fabrikalar kurmak isletmek, kiralamak ve
kiraya vermek, her tiirli yiik ve esyanin nakliyesini yapmak ve yaptirmaktir.

T.C. Basbakanlik Ozellestirme idaresi Bagkanligi ile Mutlucan Tuz Madencilik insaat Turizm Petrol
Nakliye Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda 26 Ocak 2006 tarihinde TEKELe ait Kayacik Tuzlasi’'nin
Ozellestirilmesine Iliskin Satis ve Devir sézlesmesi ("S6zlesme”) imzalanmistir. Maden isleri Genel
Mudarligu tarafindan TEKEL’e verilen IR 7215 isletme ruhsati ile 62770 sicil nolu isletme izinleri
Sozlesme'ye istinaden 26 yil siiresince Sirket’e devrolmustur.

» T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Maden Isleri Genel Maduarltaga tarafindan
21.1.2032 tarihine kadar verilen isletme ruhsati ve buluculuk haklari,

» Kayacik Tuzlasi'nin isletme ruhsat alan sinirlarn icerisinde kalan arazilerin ve bunlarin
tzerindeki alt yapi tesisleri, yeriistii yapilan ve batdnleyici pargalarinin (mitemmim ciiz’ti)
21.1.2032 tarihine kadar kullanimi,

» Kayaclk Tuzlas'da Sirket tarafindan insa edilecek aglk ve kapali alanlarin 21.1.2032
tarihine kadar kullanimi,

> Fiili devir ve teslim tarihi itibariyle Kayacik Tuzlasi’'ndaki mevcut tuz stokunun devri,

> Fiili devir ve teslim tarihi itibariyle tasinmazlar haric, Kayacik Tuzlasi'nin envanterinde
kayith makine ve teghizat, cihazlar, alet-edevat ve bunlarin yedek pargalari, tasitlar,
demirbaslar ile benzeri maddi duran varliklarin devri.

Maden Kanunu ve Maden Kanunu Uygulama Yonetmeligi'nin ilgili hikamleri uyarinca belirli
sartlarin uygunlugu halinde lisans anlasmasi uzatilabilir, toplam isletme ruhsat siiresi 60 vyili
gecemez. Ilgili mevzuatta, ‘60 yildan sonraki slrenin uzatilmasina Bakanlar Kurulu yetkilidir’
ibaresi yer almaktadir. ileri tarihlerde kanun degisikligi yapilarak miiktesep haklarin ortadan
kaldinlmak istenmesi miimkiin olabilir.

Kayacik Tuzlasi'nin Ozellestirilmesine Iliskin Satis ve Devir Sozlesmesi'nde, Sirket'in, T.C. Eneriji
ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, Maden isleri Genel Mudurliagu tarafindan 21.01.2032 tarihine kadar
Tuzla’'nin maden ruhsatindaki haklarini devraldigi belirtiimektedir. T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi tarafindan 21.01.2032 tarihli siirenin uzatiimasi halinde, ilgili resmi mercilerin izni ve
s6zlesme taraflarinin mutabik kalmasi kaydiyla, Tuzla'ya ait maden ruhsat hakkinin da uzamasi
mumkdin olabilecektir.

Sirket, Turkiye'de kayith olup, yasal ve idari merkezi Halil Sezai Erkut Caddesi No:8-F Etlik,
Ankara‘'dadir. Sirket, Uretim faaliyetlerini ise Hamzali Koyl Kayacik Tuzlasi Sereflikoghisar,
Ankara adresinde gergeklestirmektedir. Sirket 2012 yilinda Sereflikoghisar'da devraldigi tesis ile
sofralik ve sanayi tuz tretimine de girmistir.

Sereflikochisar Kayacik Tuz isletmesinde;
° Ham tuz

Yikanmis Tuz

Cift yikanmis tuz

Mekanik Rafine tuz

Sanayi tuzu (Mutlucan Kral Tuz)

Sofra tuzu (Mutlucan Kral Tuz)

Tablet tuz (Mutlucan Kral Tuz)

Elenmis buz ¢éziicl tuz,

tretimi gergeklestiriimektedir.
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Sirket, satis kanali olarak bayilerini kullanmaktadir. Sirket'in c¢alistigi alcilarla bir bayilik
sézlesmesi bulunmamakta cari hesap seklinde galigilmaktadir. Ayrica Resmi Kurumlara yonelik
(Belediyeler ve Karayollar gibi) ihaleli satislara da katilmaktadir. En fazla ham gél tuzu satmakta
olan Sirket’in 2012 yilinda satiglarinin %74'int ham gél tuzu olusturmaktadir. Bunu 2012 yili
satiglan icindeki %13'lik pay ile D1 havuzu gél tuzu izlemektedir. D1 havuzunda iretilen gél
tuzunun diger havuzlarda uretilen ham g6l tuzundan farki tuzun sertlik derecesidir (daha
disuktdr).

Ortakhk Yapisi
Ortakiik Yapist | Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi 4 4t Dahl bR monia
Pay (TL) Pay (%) Pay (TL) Pay (%) |Pay (TL) Pay (%)
Bircl Mutlu A 30.174.667 56,90%| 30.174.667 49,50%| 30.174.667 49,50%
Birol Mutlu B 16.960.000 32,00% 3.170.000 6,10% 1.060.000 1,70%
Hatice Mutlu A 5.300.000 10,00% 5.300.000 8,70% 5.300.000 8,70%
Erol Mutlu A 530.000 1,00% 530.000 0,90% 530.000 0,90%
Muzaffer Mutlu A 35.333 0,10% 35.333 0,10% 35.333 0,10%
Halka Agik B 0 0,00% 21.200.000 34,80% 23.850.000 39,10%
TOPLAM 53.000.000 100,00% 60.950.000| 100,00% 60.950.000 100,00%

III. MALI GORUNUM

Mutlucan Tuz'un aktif buyikligiu 2012 yilsonuna gére %24 oraninda artigla 152 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sirketin dénen varliklarinin aktif igerisindeki payr 2012 ve 2013 yillarinda
sirasiyla %55 ve %65 diizeyinde olup, dolayisiyla aktif yapisinin dénen varliklar agirlikli oldugu
gériilmektedir. Dénen varliklarin ise %53’Unli nakit ve nakit benzeri varliklar, %40’ ticari
alacaklar ve %5'ini de stoklar olusturmaktadir.

Sirket’in 2012 yilinda 28 milyon TL olan toplam borglari 2013 yilinda %47 oraninda artisla 41
milyon TL dizeyine yilkselmistir. Toplam borglar igerisinde kisa vadeli borglar 2012 ve 2013
yillarinda sirasiyla %86 ve %92 oraninda pay almaktadir. Sirket'in 2013 yili sonunda 38 milyon TL
kisa vadeli, 3,2 milyon TL uzun vadeli borcu bulunmaktadir. 2013 sonu itibariyle édenmis
sermayesi 53 milyon TL, 6zsermayesi 111 milyon TL'dir.

2012 yilinda 56 milyon satis geliri elde eden Sirket'in satiglar, 2013 yilinda %15 azaligla 48 milyon
TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in operasyonel kari ise 2012 ve 2013 yillarinda sirasiyla 31 milyon
TL ve 22,6 milyon TL olmustur. Net kar marji 2012 ve 2013 yillarinda sirasiyla %46,5 ve %34
olarak gergeklesmistir. 2012 yilinda 26 milyon TL net kar agiklayan Sirket’in, 2013 yili sonunda net
kar1 %38 azalisla 16 milyon TL'ye gerilemistir.

Ozet Bilango ve Gelir Tablosu

Milyon TL 2010 2011 2012 2013
Donen varhklar 28,0 45,7 67,5 98,1
Duran varhklar 43,4 41,6 55,2 53,7
Toplam varhklar 71,4 87,3 122,6 151,8
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 23,3 15,2 24,2 37,6
Uzun vadeli yikimlilikler 3,0 3,4 3,6 3,3
Ozkaynaklar 45,1 68,8 94,8 110,9

Sermavye 15,0 15,0 15,0 53,0
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 71,4 87,4 122,6 151,8
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Gelir 25,7 50,2 56,1 47,8
SMM 14,0 17,7 21,8 20,8
Briit Kar 11,8 32,5 34,4 26,9

Briit Kar Marji 45,7% 64,8% 61,2% 56,4%
Operasyonel Kar 10,50 31,00 31,30 22,70
Operasyonel Kar Marji 40,9% 61,8% 55,7% 47,5%
FAVOK 13,1 34,0 34,0 25,8

FAVOK Marji 50,7% 67,7% 60,5% 54,1%
Net Finansal Gelir -0,9 -0,4 1,0 -2,4
Vergi Gideri 1,7 5,6 6,4 4,5
Net Kar 7,6 23,7 26,1 16,1

IV. DEGERLENDiIiRME

IV.1. Konsorsiyum Liderlerinin Degerlendirmesi: Tera Menkul Degerler A.S. (Tera Menkul)
ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. (TEB Yatirim) tarafindan hazirlanmisg ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yayinlanmis olan “Mutlucan A.S. Fiyat Tespit Raporu” asadidaki iki degerleme
yéntemine gére yapilmistir. Sirket'in nihai piyasa degerine ulagilirken séz konusu iki yéntem
%?50’ser adirliklandirilarak sirket degeri belirlenmigtir.

a. Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi Yéntemi

Tera Menkul ve TEB Yatinm tarafindan hazirlanan Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi‘'nde 2013 yili
baz alinmis ve 2014-2017 yillari arasindaki dénem igin projeksiyon yapilmistir. Ayrica 2018-2031
dénemi igin de projeksiyon yapilarak ikinci bir INA calismasi yapilmistir. Her iki INA analizinden
cikan degerler ile 2031 sonu Net Aktif Dederin bugilinkii degeri toplanarak 313,8 milyon TL'lik
piyasa dederine ulasiimistir.

i. Fiyat Tespit Raporu’ndaki INA varsayimlari:

- Sirket'in lisans anlasmasinin 2032 yilinin Ocak ayinda bitebilecedi konusu géz o6niine
alinmis (s6z konusu lisans anlasmalarinin 60 yila kadar uzatiima olasihgi bulunmaktadir)
ve projeksiyonlarda 2018 yili ile 2031 yih arasinda satislarin %6 oraninda artacagi
varsayllmistir. (%1 hacim blyimesi ve %5 ortalama enflasyon kaynakl fiyat artigi tahmin
edilmistir).

- Sirket’in 6zsermaye maliyeti, %10 risksiz faiz orani ve %5 piyasa risk primi tGzerinden %15
olarak hesaplanmistir.

- 2031 yilina kadar Mutlucan Tuz’un brit kar marjinin %58-%62,3 araliginda gergeklesecegi
ongorilmaustir.

- 2031 yilina kadar Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar Marjinin %55,3-%57,7 arasinda
gerceklesecedi varsayillmistir.

- 2031 yil sonunda tahmini net aktif degeri de INA degerlemesine dahil edilmistir 2031
yilindaki tasfiye degerine ulasirken aktif degerler iskontolanmig ve aradaki fark elde
edilebilir tasfiye degeri olarak 1.074 milyon TL seviyesinde belirlenmis ve 2031 yilindaki
deger indirgenerek bugtinkii degeri 91,4 milyon TL olarak belirlenmistir.
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il. 2014-2017 dénemi tahminleri:

2013 G 20147

2016 T

Serbest Nakit Akimi

Iskonto Orani 15% 15% 15% 15% 15%
Indirgeme Katsayisi 1,00 0,92 0,80 0,69 0,60
Indirgenmis Nakit Akimiar 2,24 17,26 23,11 18,47 17,37
indirgenmis Nakit Akimlarimin Bugiinkii Degeri 76,21

iii. 2018-2031 doénemi tahminleri:

2018T 20197 2020T 20217 20227 2023 T 20247 20257 2026 T 20277 2028T 20297 2030T 2031 T

Serbest Nakit Akinu

Iskonto Orani 15%|  15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%| 15%
Indirgeme Katsayis: 052 o046 04 034 03 o026 023 02 o017 o015 o013 o011 01| o009
Indirgenmis Nakit Akimlan | 17,5] 1543 14,2 13,07| 12,05| 11,08 10,18 9,37 =864| 809 748 689 s34 583
INA Bugiinkii Degeri  |146,16

iv. INA sonug:

iNA 2014-2017 76,2
INA 2018-2031 146,2
2031 NAD'in Bugiinkii Degeri 91,4
Firma Deger 313,8
Ozkaynak Degeri 313,8

b. Piyasa Carpanlari Analizi

Fiyat Tespit Raporunda; Borsa Istanbul’da (BIAS) islem gdrmekte olan firmalar arasinda Mutlucan
Tuz ile ayni is kolunda olan firma bulunmamasi nedeniyle, garpan analizi yapilirken BIAS'da islem
goren finansal olmayan sirketlerin (40 Sirket) 2013 ve 2014 yillan igin ortalama carpan
dederlemesi esas alinmistir. F/K ve FAVOK carpanlarina %50-50 adirlik verilerek yapilan
degerleme sonucunda fiyat tespit raporunda 274,5 milyon TL sirket dederine ulasiimistir.

IV.2. Ziraat Yatirnm’in Degerlendirmesi: Ziraat Yatinm olarak vyaptidimiz dederleme

calismasinda F/K (Fiyat/Kazang), PD/DD (Piyasa Dedgeri/Defter Degeri) _ve PD/FAVOK (Piyasa
Degeri/FAVOK) carpanlarini__igcerecek sekilde ‘Piyasa Carpanlari _Yoéntemi’  kullanilmistir.

Carpanlardan; F/K'ya %40, PD/DD’ye %20 ve PD/FAVOK’e %40 agirlik verilmistir.

a. Yurtici Benzer Sirket Carpan Degerlemesi: Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerden
"ALKIM” (Alkim Kimya Sanayi) ve "SODSN” (Sodas Sodyum Sanayii) faaliyet alanlari incelenerek,
urin gamlar igerisinde tuz Uretimi de bulunmasi sebebiyle benzer sirketler olarak secilmistir.
Buna gore girket piyasa degeri 262 milyon TL olarak bulunmustur.

b. BIST-100 Carpan Degerlemesi: BIST-100 Endeksine ait F/K, PD/DD ve PD/FAVOK
garpanlarina gére Mutlucan Tuz’un piyasa degeri 208 milyon TL olarak hesaplanmistir.

Bulunan degerlerin %50-50 adirliklandirnlmasiyla Mutlucan Tuz’'un makul piyasa dederinin 235
milyon TL olacagi sonucuna ulasiimistir.
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Piyasa Garpanlar analizimize iliskin 6zet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Degerleme Agirhk Sirket Degeri (TL) Agirhkh Deger (TL)
BIST -100 50% 208.044.826,67 104.022.413
Yurtici Benzer Sirket 50% 262.248.350,79 131.124.175
Dederleme Sonucu 235.146.589
Hisse Basi Deger 4,44

*Carpanlar igin ilgili hisselerin 08 Mayis 2014 tarihli BIAS Pay Piyasasi 2.Seans kapanis fiyatlar kullaniimistir

C. INA analizine iliskin degerlendirmelerimiz:

v’ 2032 yitlinin Ocak ayinda Sirket’in lisans anlagsmasinin bitebilecegi diginilerek, 2014-2031
yillarinin projekte edilmesini uygun bulmaktayiz.

v" Mutlucan Tuz'un brit kar marjinin 2031 yilina kadar %58-%62,3 araliginda gergeklesecegi
varsayiminin uygun oldugunu disiinmekteyiz.

v’ 2018 yilindan itibaren briit satislardaki blylmenin TL bazinda yillik %6 oraninda artacagi
varsayiminin, Sirket'in gegmis yillardaki performansi ile karsilagtinldiginda makul oldugunu
sOyleyebiliriz.

v Sirket’in agirlikli ortalama sermaye maliyetinin %15 olarak hesaplanmasini mevcut piyasa
kosullarinda makul bulmaktayiz.

2031 yil sonunda lisans anlasmalarinin sona ermesi nedeniyle tahmini net aktif degerin
91,4 milyon TL olarak hesaplanmasinin ve iNA degerlemesine dahil edilmesinin uygun
oldugunu disinmekteyiz.

V. NIHAI GORUS

Mutlucan Tuz igin hazirlanan fiyat tespit raporunun genel olarak net, anlagilir ve uygun oldugunu
disinmekteyiz. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi yénteminde agirlikh ortalama sermaye maliyeti
ve projeksiyonlar makul bulunmustur. Fiyat Tespit Raporu’ndaki carpan analizi yéntemiyle
hesaplanan degerin ise tarafimizca yapilan garpan analizinde ulasilan degere gére yaklasik %17
daha yiiksek oldudu gézlenmektedir.

Mutlucan Tuz Fiyat Tespit Raporu’nda, her iki degerleme yéntemiyle ulasilan degerlere esit agirlik
verilerek 294,1 milyon TL piyasa degerine ulasildigi, bu dedere %20 ve %13 oranlarinda halka arz
iskontosu uygulanmasiyla da Sirket icin halka arz piyasa degeri araliginin 235,9 milyon TL-257,1
milyon TL olarak hesaplandidi belirtilmistir. Buna gére halka arz fiyat araligi 4,45-4,85 TL olarak
belirlenmistir.

Tarafimizca yapilan piyasa carpanlari analizi sonucunda ise Mutlucan Tuz’un iskonto icermeyen
makul halka arz éncesi piyasa degerinin 235 milyon TL (pay basina 4,44 TL ) olabilecedi sonucuna
varilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda dedildir. Yatirim
damismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim damismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan
goris, yorum, haber veya éneriler nedeniyle ortaya cikacak ticari kazang veya kayiplardan Ziraat Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumiu dedildir. Rapor sayfalarinda yayinlanan higbir yazi, géris, resim, analiz ve

diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz / m
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