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isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29. maddesine istinaden Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
(kisaca “Ziraat Yatirim”) tarafindan Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.nin (kisaca “Halk Yatirnm”) lider oldugu Pasifik
Donanim Ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. (“Pasifik Teknoloji” veya kisaca “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Halk
Yatirnm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar
vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Ziraat Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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I. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

Halka Arz Sonrasi Cikanlmms Sermaye

Halka Arz Miktar ve Tiirii

Dagitim Yontemi

Halka Arz Sekli

Halka Arz Fiyati

Halka Arz Biiyiikliigii

Halka Arz Oram

Halka Arz Tarihi

W 120.000.000 TL

W134.000.000 TL

B  14.000.000TL nominal-Sermaye Artirnm

W  13.00.000TL nominal-Ortak Satisi*

B Toplam - 27.000.000 TL nominal

W Esit Dagitun (Yurt ici Bireysel Yatirumeilar )

Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yé&éntemi

W 35,00TL

W 945.000.000 TL

W 220,15

B 6-7 Subat 2024

Borsada islem Gérme Tarihi (tahmini) /

M 13-14 Subat 2024 / Ana Pazar/ BIST Katilim Endeksi
Pazarmn / Dahil Olacag Endeks 9 / /

W 18.900.000 TL nom. - %70- Yurt ici Bireysel Yatunmeilar
Halka Arz Tahsisat1
W 5.100.000 TL nom. - %30- Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar

Halka Arz Liderleri W Halk Yatirum Menkul Degerler A.S. (Lider)

m Sirket, paylarimin Borsa'da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1
(bir) yil bedelli/bedelsiz
gerceklestirmeyecegini ve bu siire boyunca halka arz edilen paylar
disinda kalan Sirket paylarimin yeni bir satis veya halka arz yapilmasina
yonelik bir karar alnmayacagim, dolasimdaki pay miktanm
artirmayacagim Borsa, SPK veya yurt disindaki herhangi bir menkul

boyunca sermaye artiruma

laymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunmayacaklarim, taahhiit etmigstir.

mSirket'in mevcut ortaklar Fatih Erdogan, Abdulkerim Firat ve Mehmet
Erdogan sahip olduklarn halka arza konu olmayan Sirket paylarim
Borsa'da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 yil boyunca;

-Dolasimdaki pay miktarimin artinasina sebep olacak sekilde satisa veya
halka arza konu etmeyeceklerini, bu dogrultuda bir karar
almayacaklarim, Borsa veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya

Taahhiitler

yurtdisinda herhangi bir diizenleyici kurum, borsa wveya kotasyon
otoritesine basvuruda bulunmayacaklarim, bu siirede ileride yeni bir
satis veya halka arz yapilacagina dair acilklama yapmayacaklarm,
izahname onay tarihinden itibaren 1 wil boyunca sahip olduklar: halka
arza konu olmayan Sirket paylarim borsada veya borsa disinda
satmayacaklarim, baska yatirimer hesaplarina virmanlanmayacallarim,
Borsa'da &zel emir ile wve/veya toptan sats islemine konu
etmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

®m Halk Yatirum tarafindan, Halka Arz Edenler'in halka arzdan elde
edecegi toplam briit gelirin % 10'undan (yizdeon) elde edilecek fon ile
paylarin Borsa Istanbul'da islem gérmeye baslamasindan itibaren 30
giin siire ile fiyat istikrar planlanmaktadir.

Fiyat istikran

* Mevcut ortaklardan Fatih ERDOGANn sahip oldugu 4.323.334 TL nominal degerli B grubu, Abdulkerim FIRATIn sahip oldugu
4.333.333 TL nominal dederli B grubu ve Mehmet ERDOGANIn sahip oldudiu 4.333.333 TL nominal dederli B grubu paylann satisi
gerceklestirilecektir.
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II. SIRKET BILGILERI

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Pasifik Teknoloji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan
alinmustir.

> Pasifik Donanim Ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. (“Sirket” veya “Pasifik Teknoloji”) 2015 yilinda istanbul’da
kurulmustur.

> Sirket’in mevcut ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pasifik Teknoloji Ortaklik Yapisi

Pay Sahibi Tsuet::a(ﬁ) Sermaye Payi Tsuet::a(yri) Sermaye Payi
Fatih Erdogan 40.000.002 33,34% 35.666.668 26,62%
Abdulkerim Firat 39.999.999 33,33% 35.666.666 26,62%
Mehmet Erdogan 39.999.999 33,33% 35.666.666 26,62%
Halka Agik Kisim - - 27.000.000 20,15%
Toplam 120.000.000 100,00% 134.000.000 100,00%

> Sirket fiili olarak; kendi tlizel kisiligi veya sahip oldugu bagh ortakliklari vasitasiyla; (i) siber givenlik, (ii)
yazilim gelistirme, (iii) IT / donanim ve (iv) OT/ teknolojik altyapi hizmetleri olmak lzere 4 ana baslik altinda
hizmet vermekte olup; bu hizmetleri bagh ortakliklari araciligiyla verebildigi gibi bu hizmetler grup sirketleri
tarafindan birbirlerine verilebilmektedir. Sirket ve bagh ortakliklari olan Destel Bilisim, Ditravo ve iCredible
ve dolayll olarak pay sahibi oldugu Destel Connect'in yukarida belirtilen fiili faaliyetleri kapsaminda;
misterilerine bir bitin olarak veyahut baska bir deyisle sadece siber giivenlik ya da yazilim veya donanim
seklinde bir ayrima gitmeden uctan uca hizmet sunabilmektedir.

Pasifik Teknoloji Temel is Alanlar

Sirket, Destel Bilisim ve Ditravo temel olarak teknoloji, bilisim, bilgi ve iletisim teknolojileri sektorlerinde
faaliyet gostermektedir. Destel Connect ise insaat sektorliiniin ayrilmaz bir pargasi olan, teknolojik altyapi
olarak sunulan elektrik taahhiit ve tesisat sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Bu kapsamda; (i) siber giivenlik Uriin ve hizmetleri sunmak, (ii) yazihm, Grin ve servis gelistirmek, danismanlik
hizmetleri vermek, (iii) bilgisayar donanimi, bilgisayar ekrani, klavye, yazici ve monitér ve yedek parga vb.
donanim temini yapmak, (iv) tim bu teknolojiye iliskin biitiin teknolojik altyapi mihendisligini ve imalatini
yapmak, Sirket'in temel is alanlarini olusturmaktadir.

Sirket'in temel is alanlarina iliskin 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

1-Siber Giivenlik:

Siber glivenlik, bilgisayar sistemleri, aglar, cihazlar ve diger dijital varliklari koruma sirecini ifade eden bir
kavramdir ve gesitli tehditlere karsi koruma saglamak icin bir dizi dnlemleri igerir. Bu tehditler arasinda koti
niyetli yazihmlar (virlsler, Truva atlari, casus yazilimlar), bilgi sizintilari, kimlik avi (phishing), bilgisayar
korsanligi, veri sifreleme saldirilari, DDoS saldirilari (Dagitilmis Hizmet Reddi Saldirisi), iceriden tehditler ve
daha bircok cesitli tehlike bulunmaktadir.

Sirket'in bagh ortakliklari arasinda yer alan Destel Bilisim; musterilerine ileri dizey teknolojik ¢oziimleri,
profesyonel hizmetler ile birlestiren uctan uca yliksek erisimli, glivenli ve performansli, stirekliligi izlenilebilir ve
yonetilebilir mimariler sunan yeni nesil bir-sistem entegratoridr.
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Destel Bilisim, bu kapsamda, miusterilerin ihtiyaglarini analiz ederek givenlik agiklarini tespit etmekte, bu
aciklara uygun Grin ve ¢6ziim onerileri ile misterilerine sunmaktadir. Ayrica talep eden misterilerinin kurulum
slrecleri, satis sonrasi destek ve bakim, misteri ihtiyaclarina gore Grinin 6zglinlestirilmesi konularinda hizmet
vermektedir.

2-Yazilim

Sirket'in bagl ortakhg! olan Ditravo yazilim Grlnleri, bilgisayar, bilisim, iletisim, elektronik, iletisim ortami,
internet ortam (multimedya) Uriinleri alaninda miihendislik, mimarlik, musavirlik, etiit, proje, fizibilite
galismalari yapmak, sistem c¢oziimleme, bilgisayar teknolojisi gelistirmesini, pazarlamasini yapmak, ayni
hizmetleri internet (izerinde de vermek, satmak ve pazarlamak faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Ditravo, seyahat endustrisini odagina alan, demiryollari ve havayollari icin yazillm c¢ozimleri Ureten bir
teknoloji sirketidir. Gelistirilmis olan Grlinler Tlrkiye igindeki seyahat hizmet saglayicilarinin ihtiyaglarina cevap
vermesinin yani sira, global pazarda da bircok demiryolu ve havayolu seyahat hizmeti saglayicinin ihtiyaclarina
cevap verecek bir yazilim ¢6ziim mimarisi ve modiiler yapi ile tasarlanmistir.

3-IT / Donanim

ingilizcede Information Technology kelimelerinin kisaltmasi olan IT, bilisim teknolojileri anlamina gelir. iT
terimi, kisisel bilgisayarlar veya ev sistemleri, devlet kurumlari veya biyiik 6zel sirketlerin bilgi yonetimi icin
kullanilir. Bilisim sistemleri; bilgisayar aglari, sistem, fiziksel donanim, yazilim, sesli ve gorintila iletisim veya
glvenlik gibi bircok alani kapsar.

Bu kapsamda genel olarak asagidaki hizmetler siralanabilecektir:
e Kurumsal Ag Hizmetleri
e Sunucu, istemci ve Sanallastirma Hizmetleri
e Son Kullanici Bakim Destek Hizmetleri
e YoOnetilen ve Dis Kaynak Hizmetleri
e Veri Depolama ve Yonetim Hizmetleri
e Birlesik Mesajlasma Coziimleri
e Danismanlik ve Profesyonel Hizmetler

Sirket, IT/Donanim sektériinde kendi tuzel kisiligi olarak dogrudan faaliyet gostermekte olup, diger
misterilerinin yani sira Grup'un tim sirketlerine yukarida yer verilen alanlarda kendi personeli ile kullanici
destek hizmetleri dahil olmak tzere hizmet sunmaktadir.

4. OT/ Teknolojik Altyapi
Operasyonel teknoloji sistemleri, endustriyel siireglerin sirekliligini kontrol etmek, siirdiirmek, fonksiyonel ve
teknik glivenligi saglamak icin kullanilan endistriyel kontrol sistemleridir.

Grup icerisindeki fonksiyonel ayrim kapsaminda, Sirket'in bagli ortakligi Destel Connect ise yurt ici ve yurt
disinda basta elektrik (yapisal) kablolama ve tesisat islemleri olmak lzere, zayif akim, network, giivenlik
altyapilari gibi her tirli teknolojik altyapi sistemleri tasarimi ve imalati ile bu sistemlerin birbirine entegre ve
glvenilir sekilde ¢calismasini saglayacak OT hizmetleri konusunda faaliyet gostermektedir.

OT hizmetlerinin yani sira; Destel Connect'in, bina ve bina disi yapilarin elektrik tesisati, kablolu TV ve bilgisayar
agl tesisati ile konut tipi anten (uydu anten dahil), elektrikli glines enerjisi kolektori, elektrik sayaci, yangin ve
hirsiz alarm sistemleri, glivenlik sistemleri, iletisim sistemleri vb. kurulumu hususlarinda hem projelendirme
hem de imalatin yapilmasi konularinda faaliyet gostermektedir.

Gunlik yasamda, konutlarda, isyerlerinde, ofislerde vb. yapilarda kullanilan, akilli sistemler, kamera sistemler,
asansor sistemleri, tanima sistemleri gibi tim hayati kolaylastiran trtinlerde OT altyapisi kullanilmaktadir.
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Tiim bu teknolojinin kullanilabilmesi icin de yapisal kablolama ihtiya¢ duyulan unsurlardan birisidir.

Grup icerisindeki fonksiyonel ayrim kapsaminda, Sirket'in bagh ortakligi Deste) Connect ise yurt ici ve yurt
disinda basta elektrik (yapisal) kablolama ve tesisat islemleri olmak lzere, zayif akim, network, glivenlik
altyapilari gibi her tirli teknolojik altyapi sistemleri tasarimi ve imalati ile bu sistemlerin birbirine entegre ve
glvenilir sekilde ¢alismasini saglayacak OT hizmetleri konusunda faaliyet gostermektedir.

Pasifik Teknoloji grubu siber glivenlik, yazilim, IT / Donanim ve OT/ teknolojik altyapi hizmetlerini bir butlin
halinde ve entegre olarak sunabilmektedir.

Sirket'in Sektordeki Avantajlari

Bankacilik, telekomiinikasyon, e-ticaret, tasimacilik ve lojistik, enerji ve kamu sektorlerindeki sirketler,
is merkezleri, alisveris merkezleri, oteller, hastaneler, konutlar ve endistriyel tesisler gibi farkl yapi
tipleri kamusal sektorde ve 6zel sektorde faaliyet gosteren birgcok farkli sirkete hizmetler sunulmasi,
Pasifik Teknoloji Grubu’nun faaliyet gosterdigi sektorlerde calisma tecriibesi olmasi ve gerekli glivenlik
kriterlerine sahip olmasi,

Pasifik Teknoloji Grubu’nun faaliyet gosterdigi teknoloji, bilisim ile bilgi ve iletisim teknolojileri
sektortinin ivme kazanmasi, diinyada ve Tiirkiye'de kiresellesmenin dijitallesmeyi de artirmasi sonucu
sunulan hizmetlere yonelik talebin her gegen gilin artmasi,

Projelerin uluslararasi standartlar gozetilmek suretiyle gelistirilmesi ve yonetilmesi,

Pasifik Teknoloji Grubu sirketlerinin bankacilik, telekomiinikasyon, e-ticaret, tasimacilik ve lojistik,
enerji ve kamu sektoérlerindeki dnde gelen sirketlerle is birlikleri gerceklestirmesi,

Pasifik Teknoloji Grubu’nun yetkinliklerinin akredite kurumlar tarafindan belgelendirilmis olmasi,
Gelistirilecek olan yazilimlarin Grup 6zkaynaklariyla finanse edilmesi,

Destel Connect blnyesinde yuritilen elektrik taahhit ve tesisat faaliyetlerinin musteri portfoyleri
icerisinde gayrimenkul yatirrm ortaklklarinin bulunmasi ve son donemde gayrimenkul yatirim
ortakliklari sayisinda goriilen artis.

Sirket'in Sektordeki Dezavantajlari

Pasifik Teknoloji Grubu’nun bazi musterilerinin kamu kurumlarindan olusmasi, kamu harcama ve biitge
planlamalarina bagl olunmasi, kamu ihalelerinin rekabete agik olmasi ve isin devami igin agilan
ihalelerin kazanilmasinda yasanabilecek zorluklar,

Teknoloji, bilisim ile bilgi ve iletisim teknolojileri sektoriiniin hizla degismekte olmasi sebebiyle
Sirket'in, Destel Bilisim'in ve Ditravo'nun sektor degisikliklerine adaptasyon saglamak zorunda olmasi,
Gelistirilecek olan yeni hizmetlerin pazarda olusan talebe gore sekillendirilmesi.

Sirket’in Destel Bilisim’in ve Ditravo’nun musterilerine sundugu hizmetler kapsaminda, bu sirketler
siber saldirlya maruz kalabilir. Dolayisiyla sistem Uizerinden gergeklestirilen islemler kapsaminda elde
edilen gizli bilgilerin yeterli seviyede korunamamasi soncusunda Grup’un itibari ve sektdrdeki konumu
zarar gorebilir.

Sirket ve bagl ortakligi olan Ditravo, istanbul Bilisim Vadisi Teknopark’ta yer almakta olup mevzuattaki
sartlarin kaybedilmesi ve gerekli 6zenin gosterilmemesi durumunda Ar-Ge merkezi lisansi iptal
edilebilir ve halihazirda faydalandigi indirim, destek ve tesviklerden yararlanamayabilir.

Sirket’in bagli ortakhg! Ditravo’nun proje kapsaminda hakedisleri fazlarin tamamlanmasina bagli olup
faz tamamlanincaya kadar 6deme tahsil edememektedir. Mevcut durumda tamamlanan projesi
olmayip, herhangi bir tahsilat saglayamamustir.
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III. OZET FINANSAL GORUNUM

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Pasifik Teknoloji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan
alinmugtir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gecmis Gegmis
VARLIKLAR 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022 30.09.2023
Doénen Varhklar 99.079.255 | 331.897.003 | 400.714.080 | 527.848.886
Nakit ve nakit benzerleri 8.867.850 | 47.625.866 | 38.080.936| 172.649.444
Ticari alacaklar 57.860.829 | 168.220.018 | 174.837.188| 255.708.345
» [liskili taraflardan ticari alacaklar 17.525.816 | 139.580.255| 56.583.151| 154.366.317
« [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 40.335.013| 28.639.763| 118.254.037 | 101.342.028
Diger alacaklar 4.296.126 | 25.631.379| 16.911.880 11.499.229
« [liskili taraflardan diger alacaklar 4.199.888 | 25.422.245| 16.439.477 11.226.535
« [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 96.238 209.134 472.403 272.694
So6zlesme Varliklari 19.038.143| 39.713.301| 86.323.773 0
Devam eden insaat, taahhiit veya hizmet
So"zle;melerindin Alacaklar (fl)z;kili Taraf) 19.038.143| 39.713.301) 86.323.773 0
Stoklar 5.786.942 | 38.007.266| 42.912.951 48.078.340
Pesin 6denmis giderler 651.591| 6.282.792| 13.699.461 21.178.123
Diger donen varliklar 2577.774| 6.416.681| 27.947.891 18.735.405
Duran Varhklar 1.394450| 6.141.952| 58.741.081| 111.931.467
Diger alacaklar 68.008 173.627 239.649 312.087
« [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 68.008 173.627 239.649 312.087
Maddi duran varliklar 1.085.571 2.281.106 6.555.912 30.115.184
Kullanim Haklar 0| 1.131.027| 16.789.996 19.339.537
Maddi olmayan duran varliklar 129.141 450.879 | 31.365.093 59.020.083
* Serefiye 0 0| 10.179.936 10.179.936
* Diger Maddi olmayan duran varliklar 129.141 450.879| 21.185.157 48.840.147
Pesin 6denmis gelirler 0 372.810 172.993 0
[liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 0 372.810 172.993 0
Ertelenmis vergi varligi 111.730 682 192.235 0
Diger duran varliklar 0 1.731.821 3.425.203 0
TOPLAM VARLIKLAR 100.473.705 | 338.038.955 | 459.455.161| 639.780.353
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.299.846 | 276.431.345| 363.573.844 | 479.423.176
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 31.974 219.426 2.890.209 3.714.110
Yuf;;%% e’jle’"le”’”de” e e 0| 193977 2692816 3.714.110
* Diger Finansal Yiikiimliiliikler 31.974 25.449 197.393 0
Ticari borglar 49.195.486 | 100.656.884 | 114.825.790| 205.530.014
» liskili taraflara ticari bor¢lar 519.607 0 202.912 8.929.906
« [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 48.675.879| 100.656.884 | 114.622.878 | 196.600.108
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Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.401.843 2.108.868 2.360.143 14.502.677
Diger borglar 3.000.800| 1.670.298| 50.529.240| 192.194.102
» [liskili taraflara diger bor¢lar 62.678 104.250| 48.834.122| 180.050.526
« Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 2.938.122 1.566.048 1.695.118 12.143.576
Ertelenmis gelirler 27.550.954 | 169.381.945| 187.245.990 39.394.557
« [liskili taraflardan ertelenmis gelirler 20.455.360 | 160.872.967 | 144.615.218 16.437.041
« [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 7.095.594 | 8.508.978| 42.630.772 22.957.516
Donem kari vergi yiikiimlilagi 0| 2177.239| 4.350.679 19.862.722
Kisa vadeli karsiliklar 107.622 200.620 1.326.715 4,178.448
Vadi‘lllh]fz]’f;g glgfglananf LT LR L 107.622 125.620| 1.196.715 4.000.948
* Diger kisa vadeli karsiliklar 0 75.000 130.000 177.500
Diger kisa vadeli yuikiimliiliikler 11.167 16.065 45.078 46.545
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.904.422| 8.623.223| 35.749.674 25.888.667
Uzun vadeli borglanmalar 0 976.538 | 14.410.913 16.790.506
i it I e e 0| 976.538| 14.410913| 16.790.506
Ertelenmis Gelirler 797.278 335.671 3.734.350 0
« [liskili olmayan taraflardan ertelenmis gelirler 797.278 335.671 3.734.350 0
Uzun vadeli karsiliklar 885.907| 2.029.616| 5.652.403 9.023.794
v;ci‘;i”,f;’f;l‘};fljfg’“”“”f“yd“l“m Lotz 885.907| 2.029.616| 5.652403|  9.023.794
Ertelenmis Vergi Yikimlilugi 1.221.237| 5.281.398| 11.952.008 74.367
TOPLAM YUKUMLULUKLER 84.204.268 | 285.054.568 | 399.323.518| 505.311.843
Ozkaynaklar 16.269.437 | 52.984.387 | 60.131.643| 134.468.510
Ana ortakhga ait Ozkaynaklar (77.599) 941.361| 4.916.703| 134.468.510
Odenmis sermaye 50.000| 1.000.000| 1.000.000| 120.000.000
Ortak Kontrole tabi isletme birlesmelerinin etkisi 0 0| 9.412.908| (8.840.853)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikm% diger kapysamh elirler Y (39.202) 39.635 (87.865) (38.854)
Tanimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kazanc(Kayip zarfjf yaap Y ¢ (39.202) 39.635|  (87.865) (38.854)
Gegmis Y1l Karlari/Zararlart (81.690) (88.397) (98.274) | 9.064.586,00
Net dénem kar1 veya zarari (6.707) (9.877) | (5.310.166) | 14.283.631,00
Kontrol giicii olmayan paylar 16.347.036,00| 52.043.026| 55.214.940 0
TOPLAM KAYNAKLAR 100.473.705 | 338.038.955 | 459.455.161| 639.780.353

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Gelir Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2022 30.09.2023

KAR VEYA ZARAR

KISMI
Hasilat 136.013.805 258.298.877 403.519.949 263.426.305 481.053.346
Satiglarin maliyeti (118.605.715) | (195.504.475) | (338.047.729)| (232.500.486)| (363.671.039)
BRUT KAR/ZARAR 17.408.090 62.794.402 65.472.230 30.925.819 117.382.307
Arastirma ve gelistirme - - (252.561) - (2.273.050)
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giderleri

Pazarlama giderleri

(2.160.322)

(4.152.219)

(6.134.658)

(4.212.016)

(7.299.979)

Genel yonetim giderleri

(3.102.867)

(7.256.475)

(23.329.973)

(17.320.751)

(30.749.562)

Esas faaliyetlerden diger
gelirler

14.779.855

48.706.763,00

85.609.726,00

55.686.883,00

52.467.899,00

Esas faaliyetlerden diger
giderler

(12.125.587)

(54.147.995)

(89.889.939)

(62.081.457)

(63.402.995)

ESAS FAALIYET
KARI/ZARARI

14.799.169

45.944.476

31.474.825

2.998.478

66.124.620

Yatirim faaliyetlerinden
gelirler

476.380

1.296.168

51.307

114.829

265.824

Yatirim faaliyetlerinden
giderler

(101.769)

TFRS 9 Uyarinca
Belirlenen Deg.Diis.
Kazanglar1 (Zararlar)
ve Deg.Dus.
Zararlarinin Ipt.

(267.918)

77.706,00

(574.637)

(600.668)

80.746,00

FINANSMAN
GIDERi ONCESI
FAALIYET
KARI/ZARARI

15.007.631

47.318.350

30.951.495

2.512.639

66.369.421

Finansman gelirleri

Finansman giderleri

(40.818)

(192.046)

(5.456.630)

(2.964.562)

(3.437.207)

SURDURULEN
FAALIYETLER
VERGI ONCESI
KARI/ZARARI

14.966.813

47.126.304

25.494.865

(451.923)

62.932.214

Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Gideri/Geliri

(3.393.308)

(11.440.191)

(12.020.209)

(4.048.141)

(17.086.319)

Donem vergi

gideri/geliri

(2.233.421)

(7.288.691)

(5.453.428)

(1.190.033)

(31.891.373)

Ertelenmis vergi
gideri/geliri

(1.159.887)

(4.151.500)

(6.566.781)

(2.858.108)

14.805.054

DONEM
KARI/ZARARI

11.573.505

35.686.113

13.474.656

(4.500.064)

45.845.895

IV. DEGERLEME

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Pasifik Teknoloji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan

alinmustir.

Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S. (kisaca “Halk Yatirim”) tarafindan 11 Ocak 2024 tarihinde hazirlanmis ve
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kisaca “KAP”) yayinlanmis olan “Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi

Teknolojileri Halka Arz Fiyat Tespit Raporu”nda (kisaca “Rapor”) UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve

Yontemleri’nde belirtilen 2 degerleme yaklasimi olan gelir yaklasimi yontemi ve pazar yaklasimi yontemleri baz

alinmakla birlikte, nihai deger hesaplamasinda sadece gelir yaklasimi yoéntemini kullanildigi ifade edilmistir.
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Rapor’da degerleme metodolojisi olarak

— Sirket'in ana is planlari ¢cercevesinde yaptigi yatirimlarla devreye girecek 2 yeni is kolunun [veri merkezi
ve yazilim gelistirme (iCredible)] toplam gelirler icerisindeki payinin 6nemli 6lclide artis gosteriyor
olmasi,

— VYurt iginde ve yurt disinda benzer nitelik, derinlik ve kapsamda faaliyet gosteren halka agik bir sirketin
bulunmamasi,

— Yeniis alanlarinda misterileri ile imzaladigl avantajli sézlesmeler sayesinde edindigi rekabet Gstlinligu,

— Sirket'in faaliyet gosterdigi is kollarinda, faaliyet gosteren diger sirketlerin segmentlerinde pazar payi,
kar marji ve bliyime hizlari agisindan duragan hale gelmis ve uzun zamandir faaliyet gosteren sirketler
olmalari sebebiyle daha hizli bliylime olanagina sahip olmasi,

nedeni ile Sirket'in 6zelliklerine uygun olarak ve performansini daha iyi yansitacagi distincesi ile yalnizca Gelir
Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akislari ("INA") yénteminin secildigi ifade edilmistir.

IV.1 INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI YONTEMI (INA)

Halk Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlari analizinde kullanilan
varsayimlarin, Sirket'in bagimsiz denetimden ge¢mis finansal verilerini ve gelecek vyillara iliskin beklentileri
yansitacak sekilde olusturuldugu ifade edilmistir.

Rapor’da 30.09.2023 donemi faaliyet sonuglari baz olarak esas alinmis olup, 2023 4. ceyrek-2028 yillari arasi da
projeksiyon donemi olarak kabul edilmistir.

Rapor’da nakit akimlari tizerinde ¢alisirken,

— Sirket'in ana is planlari gergevesinde yaptigl yatirimlarla devreye girecek 2 yeni is kolunun [veri merkezi
ve yazihm gelistirme (iCredible)] toplam gelirler igerisindeki payinin énemli dlgiide artis gosteriyor
olmasi,

— Yurt iginde ve yurt disinda benzer nitelik, derinlik ve kapsamda faaliyet gosteren halka agik bir sirketin
bulunmamasi,

— Yeniis alanlarinda misterileri ile imzaladigl avantajli sozlesmeler sayesinde edindigi rekabet GstlnlGgu,

— Sirket'in faaliyet gosterdigi is kollarinda, faaliyet gosteren diger sirketlerin segmentlerinde pazar payi,
kar marji-ve blylime hizlari agisindan duragan hale gelmis ve uzun zamandir faaliyet gosteren sirketler
olmalari sebebiyle daha hizli bliyime olanagina sahip olmasi,

ve bu etkenlerin yarattig1 kosullar géz 6niinde tutuldugu, Sirket'in ulasim ve finans basta olmak lzere hedef
sektorlerinde faaliyet gosteren blylik misterilerle yapmis oldugu sézlesmeler; bilisim teknolojisi alaninda
giderek artan ihtiyag ve taleplerin dikkate alindigi ifade edilmistir.

INA yoénteminde kullanilan varsayimlarin, Sirket yonetiminin gelecek yillara iliskin beklentilerini yansitacak
sekilde olusturuldugu ve anilan varsayimlarin gerek Sirket'in kontrollinde gerekse Sirket'in kontrol edemedigi
bircok parametreye bagl oldugundan gelecege yonelik herhangi bir taahhiit anlamina gelmediginin
vurgulandigi Rapor’da iNA ydntemi kapsaminda esas alinan projeksiyonlarin degismesi halinde farkl bir sonuca
ulasiimasinin mimkiin olduguna dikkat ¢ekilmistir. Rapor’da Sirket'in projeksiyonlarinin muhafazakar bir gozle
degerlendirilerek, ihtiyathlik ilkesi kapsaminda gerekli gorilen degisikliklerin yapildigi belirtilmistir.

Rapor'da makro varsayimlarda Halk Yatirm'in Orta Vadeli Plan (OVP) 6ngoériileri ile uyumlu olan makro
tahminleri kullaniimustir.
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Makro Varsayimlar 2023 T 2024 T 2025T 2026 T 2027 T 2028 T
USD/TRY (d6nem sonu) 30 43 46 49 52 55
USD/TRY (ortalama) 24 37 45 48 51 54
TUFE Enflasyon (dénem sonu) 65,50% 39,50% 26,00% 22,00% 20,00% 18,00%
GSYH Buyime 4,00% 4,00% 4,50% 5,00% 5,00% 5,00%
Yi-UFE 83,90% 50,60% 33,30% 28,20% 25,60% 23,10%

Sirket’in gelir kirllimina dair tablo Rapor’da asagidaki sekilde yer almakta olup, devaminda da gelir kalemleri
hakkinda 6zet bilgiler yer almaktadir.

2026 T

Gelir (Milyon TL) 20234.C 2024T

2025 T 2027 T 2028T

1. IT Donanim Hizmet 33 42 509 977 1.261
1.1. Bilgi Teknolojileri 5 33 42 51 62 73
Lisans & Donanim Hizmet 5 33 42 51 62 73
1.2. Veri Merkezi - - - 458 915 1.188
Kolokasyon Geliri - - - 343 685 890
Enerji Geliri - - - 115 230 299
2. Siber Giivenlik 197 749 1.038 1.393 1.838 2.386
2.1. Siber Guvenlik 197 749 1.038 1.393 1.838 2.386
Lisans & Donanim Hizmet 197 749 1.038 1.393 1.838 2.386
Bliyiime Orani (%) 31 10 10 10 10 10
3. Yazilim 18 50 88 137 186 237
3.1. Yazilm Hizmetleri 18 50 88 137 186 237
TCDD 18 50 88 137 186 237
4. Teknolojik Altyapi 60 489 678 910 1.202 1.560
4.1. Altyapi Hizmetleri 60 489 678 910 1.202 1.560
Altyapi Hizmetleri 60 489 678 910 1.202 1.560
Proje Artis Katsayisi (%) 50 10 10 10 10
5. Yazilim Gelistirme - 119 258 433 548 692
5.1. Yazihm Gelistirme (Incredible) - 119 258 433 548 692
Bytesec - 73 127 256 320 392
Net Core Genesis - 46 131 178 228 300

1.kategori olan IT Donanim Hizmet satislarinin alt kirllimi olan Bilgi Teknolojileri gelirlerinde, hizmet verilen
sirketlere hem donanim hem de hizmet satislari icin tek bir fatura kesilmesi ve faturalarin igeriginin her bir
islemde_ farklihk gostermesi nedeniyle birim fiyat-hacim-parametlerine _bagli_ hesaplama yapilamamaktadir.
Bu nedenle ge¢mis donemde gerceklesen gelirler, projeksiyon donemi igin enflasyon orani ile biiyitilerek
hesaplanmistir. IT Donanim Hizmet satislarinin ikinci alt kirtlimi olan Veri Merkezi gelirlerinin ise 2026 yilinda
devreye girmesi ongorilmektedir. Veri Merkezi yatirimi devreye alindiktan sonra Sirket, veri depolama hizmeti
kapsaminda kolokasyon gelirleri elde edecektir. Buna ek olarak, sektor pratikleri dogrultusunda, verinin
depolanmasi icin kullanilan sunucularin harcadigi elektrik giderlerinin Gzerine belirli bir kar marji ekleyip, veri
depolama hizmeti alan musterilerine fatura ederek enerji geliri elde edecektir.

2.kategori olan Siber Giivenlik satislari icin de yine hem donanim hem de hizmet olarak tek bir fatura kesilmesi
ve faturalarin iceriginin her bir islemde farklilik géstermesi nedeniyle birim fiyat-hacim parametrelerine bagli
hesaplama yapilamamaktadir. Sirket'in gecmis donemde gostermis oldugu enflasyon Uzeri bliyiimeler ve Sirket
yonetiminin stratejik yatirnm hedefleri dogrultusunda projeksiyon dénemi satislari, enflasyon lizerine ek bir
reel bliyime ylzdesi ile artirilarak hesaplanmistir.
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3.kategori olan Yazilim satis gelirleri, Sirket'in bagh ortakligi olan Ditravo'nun TCDD Tasimacilik A. S. igin
gelistirdigi Yolcu Hizmetleri Sistemi ve tiim alt sistemlerini iceren bir Yolcu Tasima Platformu (YTP) icin aldigi
odemelerden olusmaktadir. TCDD Tasimacilik A.S. icin gelistirilen YTP Projesi sozlesme kapsaminda 10 yil
boyunca sirdirilecegi tespit edilmistir. Bu 10 yilin ilk 24 ayinda tim yazihm gelistirmeleri tamamlanacagi
hedeflenmis olup takip eden silirede sistemin bakim-onarim desteginin verilmesinin yani sira TCDD Tasimacilik
AS. tarafindan talep edilebilecek ek gelistirmeler yapilarak soézlesme siiresinin sonuna kadar hizmet
verilecektir.

4 kategori olan Teknolojik Altyapi faaliyetleri, sistem entegrasyonu ve alt yapi yikleniciligi olarak tarif
edilmektedir. Bu kapsamda enerji ve telekom alanindaki yapisal kablolama, tasarim, mihendislik ve kurulum
hizmetleri verilmektedir. Projeksiyon dénemi satislar tahmin edilirken, Sirket'in gecmis dénemde gostermis
oldugu enflasyon lzeri bliylimeler ve Sirket'in Pasifik Grubu ile yiritmekte oldugu projeler basta olmak lzere
ek is hacmi 6ngorilmis ve enflasyon lizerine ek bir reel bliyiime ylzdesi ilave edilmistir.

5.kategoride bulunan Yazilim Gelistirme altinda iki farkli platform / hizmet satisi yapilmasi planlanmaktadir. Bu
hizmetlerden ilki Net Core Genesis Platformu olup, misterilere kodlama ihtiyaci olmadan (LCNC: Low Code No
Code) yazilim gelistirme imkani sunmaktadir. Buradaki gelirler sektor verilerine dayali olarak Sirket'in belirledigi
lisans fiyati ve satis adetleri baz alinarak hesaplanmistir. Bu hizmetlerden ikincisi olan ByteSec Platformu
verilerin blokzincir tabanli olarak dagitik veri altyapisi Uzerinde glivenli sekilde saklanmasina olanak
saglamaktadir. Buradaki gelirler de sektor verilerine dayal olarak Sirket'in belirledigi lisans fiyati ve satis
adetleri baz alinarak hesaplanmistir.

Sirket'in 6zel bagimsiz denetimden gec¢mis finansal tablolarina gore ticari alacaklarin tahsilat siresi, stok tutma
slresi ve ticari bor¢ 6deme sirelerinin tespit edilmesi ile nakit donldsim siresinin hesaplandigl belirtilen
raporda, projeksiyon déneminde gerceklesecegi ongorilen faaliyet donglsinin de, Aswath Damodaran
tarafindan global capta, Sirket'in faaliyet gosterdigi "Yazilim ve Uygulama Gelistirme" ile "Muhendislik ve
insaat" sektorlerine ©zgii isletme sermayesi hesaplarinin satislara oranlari baz alinarak hesaplandig
belirtilmistir. Rapor’da 2023 4. ceyrek icin gecmis donem cevrim slire ortalamalari dikkate alinmis, 2024 -2028
yillari arasinda Sirket'in nakit dondirme stiresinin, toplam gelir igerisinde yazilim/donanim hizmetlerinden elde
edilen gelirlerin artisina bagh olarak kisalacagi 6ngorilmistiir. Rapor’da ayrica 2024-2028 yillari arasinda
gelirin biyik bir boliminin yazihm, uygulama gelistirme ve siber giivenlik gibi is kollarindan elde edilecek
olmasi sebebiyle faaliyet donglisiiniin sektdr ortalamasina yakinsamasinin beklendigi ifade edilmistir.

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti ‘ 2023 4.C (T) 2024 T 2025 T 2026 T 2027 T 2028 T

Risksiz Faiz Orani (%) 28,50 28,50 26,50 24,50 22,50 22,50
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Piyasa Risk Primi (%) 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50 5,50
Ozkaynak Maliyeti (%) 34,00 34,00 32,00 30,00 28,00 28,00
Kaldirag Orani (%) 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00 10,00
Borglanma Maliyeti (%) 32,50 32,50 30,50 28,50 26,50 26,50
Finansal Vergi Orani (%) 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00 25,00
Dizeltilmis Borglanma Maliyeti (%) 24,38 24,38 22,88 21,38 19,88 19,88
Agirlikl Ortalama Sermaye Maliyeti

(%) 33,04 33,04 31,09 29,14 27,19 27,19

Raporda yer alan varsayimlar:

— Kaldirag orani belirlenirken Sirket'in 2023/09 tarihli finansal tablolarinda yer alan toplam finansal borg/
(toplam finansal bor¢+ ozkaynaklar)" orani yaklasik %13 olarak hesaplanmistir. Ancak Sirket'in
hedefleri dogrultusunda finansal kaldirag oranini %10 seviyesinde tutabilecegi dngorilmektedir.
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— Risksiz getiri orani i¢in referans olarak Tirkiye 5 yil vadeli TL tahvilinin getiri orani kullaniimistir. Mevcut
durumdaki makroekonomik beklentiler de g6z 6niinde bulundurularak 2025 yilindan itibaren kademeli

olarak azaltiimistir.

— Beta hesaplamasi icin pratikte alternatif yaklasimlar kurgulanabilmekle birlikte, Sirket'in hisseleri hentiz
islem gormeye baslamamis oldugundan, istatistiki olarak hisseye 06zgl standart beta hesabi
yapilamamaktadir. Buna bagli olarak degerleme c¢alismasinda beta katsayisi | olarak kabul edilmistir.

— Borg¢lanma maliyeti, Sirket'e 6zgi risk ve finansman kosullari g6z 6éniinde bulundurulup, risksiz getiri
orani Gizerine 400 baz puan risk primi eklenerek hesaplanmistir.

Milyon TL 202(%4@ 2025 T 2026 T 2027 T 2028 T Devam Eden Deger
Briit Satiglar 280 1.440 2.104 3.382 4751 6.136
Satistan iadeler (-) (3) (14) (21) (34) (48) (61)
Net Satislar 277 1.426 2.083 3.349 4,704 6.074
Satislarin Maliyeti (-) 122 664 855 1.157 1.508 1.850
Brut Kar 156 762 1.228 2.191 3.196 4.255
Brut Kar Marji 56% 53% 59% 65% 68% 70%
Faaliyet Gideri (-) 17 89 130 209 294 379
FVOK 138 673 1.098 1.982 2.902 3.846
Amortisman 1 6 189 377 384 384
FAVOK 140 680 1.288 2.359 3.286 4.230
FAVOK Marji 50% 47% 53% 59% 62% 63%
Vergi (-) 35 168 275 496 725 961
NiS Degisimi (57) 197 107 197 214 221
Yatirimlar 1 1.227 1.335 - - -
Serbest Nakit Akimi 161 (913) (429) 1.667 2.346 3.048 14.422
iskonto Faktori 96% 81% 61% 47% 37% 29% 29%
indirgenmis Nakit Akimlari 155,8 (737) (262) 783 860,2 878,4 4.157,0
indirgenmis Firma Nakit Akislari 1.678
Devam Eden Deger Blylme Orani 5%
indirgenmis Devam Eden Deger 4.157
Firma Degeri 5.835
+ Nakit ve Nakit Benzerleri 172,6
- Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988
Degerleme Tarihi itibariyla Ozkaynak Degeri (11.01.2024) 6.503

Raporda, projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlari Gzerinden Sirket'in 30.09.2023
tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borglar
cikarilarak Sirket'in 30.09.2023 tarihindeki Ozsermaye degeri 5.988 milyon TL olarak hesaplanmistir.
30.09.2023 tarihli 6zsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 11.01.2024 tarihindeki karsiligina 2023 yih
0zkaynak maliyeti kullanilarak getirilmis ve 6zsermaye degeri 6.503 milyon TL olarak hesaplanmistir.

IV.2 SONUC

Halk Yatirim tarafindan yapilan degerleme calismasinda Gelir Yaklasimi sonucunda Sirket'in ortalama halka arz

oncesi piyasa degeri 6.503 milyon TL olarak hesaplanmaktadir. Halka arz dncesi fiyattan hesaplanan iskonto

orani asagida verilmistir:
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Milyon TL

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutari 120
iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz iskontosu 35,4%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35,00
Halka Arz Biiyukliigi 945

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri Gzerinden, %35,4 halka arz iskontosu
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 35,00 TL olarak hesaplanmistir.

V. GORUS

Halk Yatirim tarafindan Pasifik Donanim Ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. (“Pasifik Teknoloji” veya kisaca
“Sirket”) icin hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nda kabul gérmiis degerleme yéntemlerinden indirgenmis
Nakit Akislari Yontemi kullanilarak fiyat tespiti yapilmistir. Sirket hakkinda verilen bilgilerin anlasilir ve yeterli
oldugunu, degerleme metodolojisinin ayrintili ve net bicimde agiklandigini disiinmekteyiz.

Degerleme calismasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari Analizi gelecege yénelik tahminler icerdiginden
ve yorumlanmasi agisindan Sirket yetkilileri ile bir araya gelinmesi gerektiginden tarafimizca analiz edilememis
ve dolayisiyla Fiyat Tespit Raporu’nda yapilan ¢alisma da test edilememistir.

Nihai olarak, Rapor’da tespit edilen sirket degeri ve sonrasinda ulasilan birim fiyat ile s6z konusu iskonto
oraninin makul oldugunu dislinlyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan gériis,

yorum, haber veya Oneriler nedeniyle ortaya cikacak ticari kazang veya kayiplardan Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu dedildir. Rapor sayfalarinda

yayinlanan higbir yazi, géris, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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