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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI
VERMEYEN SERMAYE PIYASASI ARACINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIR

isbu [hrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun _Q_’ 0.9 2022 \arih ve Qj/ '{:2-93 sayili karan
ile onaylanmstir. Eu belgi ile verilen ihrag tavam kapsarminda satilacak sermaye piyasast araglar onay
tarihinden itibaren if _stire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmas:, ihragginin veya bu belgeye
konu sermaye piyasasi ariclarimin veya bunlarin fiyatiarimn Kurul veya kamuca tekefflii anlamina geimez
ve bu sermaye piyasas: araglarinda yapilacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Aynca
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglanmn fiyati ihragei tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortakhigimiza ve isbu lhrag Belgesine konu ortakhk hakki vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iligkin bilgiler agagida yer almaktadr.

fhragg unvant Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.

Yunus Emre Mabhallesi, Kemalpaga Caddesi, No:317 Bornova /
IZMIR — www.pinar.com.tr
Izmir /34821 K-572

25.07.2022 Tarihli 2022/44 Sayil) Y6netim Kurulu Karan

thragginin iletigim adresi ve internet sitesi

thragcinin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras:

thraca iliskin yetkili organ karan / karar tarihi

ihrag edilecek sermaye piyasas araci * | ¥ Borglanma Araci

™ Kira Sertifikasi

™ Gayrimenkul Sertifikasi

I~ VDMK i IDMK

I~ VIMK ™ ITMK

I™ Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifkasi

™ Diger

Ihrag tiird * | @ Yurt iginde haka arz editmeksizin satis
™ Tahsisli satis
¥ Nitelkli yatirimciya satis

™ Yurt digi satig

“Yesil Borglanma Araci, Strdiirtilebilir Borglanma | * O Evet
Aracy, Yesil Kira Sertifikasi, Sirdiriilebilir Kira i
Sertifikas) Rehberi” kapsaminda ihrag edilecek yesil O Yesil

veya siirdiiriilebilir bir sermaye piyasasi arac) m1? .
O Siirdiiriilebilir

X Hayir
500.000.000 TL (BesYiizMilyonTiirkLirast)

Bu belge kapsaminda ihrag¢ edilebilecek sermaye
piyasasi araglarinun ihrag tavam

Finansal Tablolar {hraggimin int~met sitesinde (www.pinar.com.tr)

| | iletil
fhraggimin finansal raporlanmn yattrimeslara iletilme ve Kamuyu Aydmlatma Platformunda ( Kap.org.1)

yonteml yayinlanacaktir.
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Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu [brag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigint
beyan ederiz.

03/08/2022

thragg
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YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN IHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA iLi$KiN iHRAC BELGESI EKIDIR

Borclanr.r;a aract tiirll L4 Tahvi]fFinansm.a.;\. éonos.u
™ Yapilandirimis Borglanma Araci

I~ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edikecek Borglanma Araci
I™ Paya Déniistiiriilebilir Tahvil

" Degistirilebitir Tahvil

™ Diger

} Borq:ianma aracina ve ihraca+ | Sirketimizce, yurt icinde, bir veya birden fazla seferde vadesi en fazla 3 (iig)

| iliskin esaslar yla kadar olmak Uzere farkhi vadelerde Tiirk Lirasi cinsinden, halka arz
edilmeksizin nitelikli yatnmecilara ve/veya tahsisli olarak saulmak dzere
i | borgtanma araci ihrag edilecektir, S6z konusu ihraglar piyasa kogullanna bagh
|| olarak iskontolu ve/veya kupeonlu, kuponlu tahvil/finansman bonolar ise sabit
veya degisken kupontu olarak gergeklegtirilebilecektir.

86z konusu borglanma araglan piyasa kogullanina bagl olarak, iskontolu
velveya sabit kuponlu veya degisken kuponlu olarak ihrag edilebilir. Ihracin
defiisken kuponlu olarak gerceklestirilmesi durumunda, faiz oranlanmin
belirlenmesinde ihrag edilecek borgtanma araci ile uyumlu deviet i¢ borglanma
senetlerinin bir veya birkaginin veya Borsa {stanbul A.$ . tarafindan hesaplamp
agtklanan TLREF oran veya endeksinin veya Tiketici Fiyat Endeksi
(TUFE)'nin referans olarak alinmasi, gerekli gorlilmesi halinde elde edilecek
faize, ihtiyaglann vadesine gore defisecek sekilde belirli bir yillik ek getiri
ilave edilmesi s6z konusu olabilecektir.

ihrag tavan: kapsaminda ihrag edilmesi plantanan borglanma araglarina iliskin
vade ve anapara ve varsa kupon ddemelerine iliskin bilgiler her bir ihragtan
once belirlenecektir.

| ihrag edilecek borgianma aracinin fizerinde, borglanma aracinin devir ve
tedaviiliinli kisitlayics kayit bulunmamaktadir.

Nitelikli yatinmcilara satig yoluyla ihrag edilecek borglanma araglarinin

4 1' " Borsa Istanbul'da Bor¢lanma Araglar1 Piyasas: Kesin Alim Satim Pazari'nda

|
| :
e | 5 % ™3 nitelikli yatirimcilar arasinda iglem gérmesi planlanmaktadir.
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thraglann vadesinden Snce muaccel hale gelebilecek sekilde kosullu ihrach
planlanmamaktadir.

Borglanma  Aracinin = Birm Tahsisli satig ydntemi ile gergeklestirilecek borglanma araci ihraglaninda birim
Nominal Degeri nominal deger, Borglanma Araglari Tebligi’'nin 4. maddesinin 1. fikrasi
uyarinca asgari 100.000 TL dir.

fhragtan elde edilecek fonun |+ | Borglanma araci ihracindan elde edilecek kaynak Sirketin faaliyetlerinden
| kullamm yerleri | | dogan igletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve finansal borglann
' | refinansmani amaciyla kullanilacaktir.
| ihraggi taahhitleri |1 | Yoktur, o
| lhraggimin  veya aracin  kredi ' | Uluslararast kredi derecelendirme kurutusu JCR Eurasia Rating, 4 Subat 2022
 derecelendirme notuna  iligkin tarihinde Pinar SO0t'Gn uzun vadeli ulusal derecelendirme notunu A (Trk)
| bilgiler ; || gbrinimind ise “Duragan” olarak degerlendirmistir.
: Yetkili kurulus Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S. _
' Garanti hiikiimleri ve garantér Yoktur.

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan Yoktur. -

Yeniden yapilandirma esaslart Y oktur.

Borglanma  Araglan
Kurulu'na iligkin bilgiler

Sahipleri
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Ihraggimin y8netim kurulunun veya borglanma araci sahiplerinin talebi izerine,
ihrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayanilarak MKK'da
tanimlanacak olan veya I1-31/A.1 sayil Borglanma Araci Sahipleri Kurulu
Tebligi’nde (Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar almak amaciyta
toplanabilecek olan borglanma araci sahipleri kuruluna (BASK ) iligkin bilgiler
asagidadir.

I. BASK'm, ihragpimn ybnetim kurulu tarafindan veya bor¢lanma
araglari sahipleri tarafindan toplantiya ¢agrilmasina ve borglanma arac
sahipleri korulunda karar alinmasina iligkin esaslar ve sartlar:

a) ikragq tarafindan ihra¢ edilmis bor¢lanma araclanna iliskin olarak
hangi durumlarda Tertip BASK toplantisi yapilacagina iligkin bilgi:

[hrag belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine dayanilarak MKK *da
tammlanmig faiz, vade ve anapara veya asagida (b) maddesinde belirtilen
ihrages tarafindan ihtiyari olarak belirlenen diger asli hilkiim ve sartlara iliskin
olarak yatinmcilann yatrnim kararlanini etkileyecek nitelikteki degisikliklerin
yapilabilmesi igin ilgili tertip borglanma aract sahiplerinin olusturdugu Tertip
BASK'in karar almasi gerekir.

Borglanma araglarinin geri Gdemelerinde temerriit olustuktan sonra bu
borglanma araglanmin hitklim ve sartlarinin degistirilmesi halinde, borglanma
aracimin temerriidil nedeniyle baglatilmsg tim takipler ilgili borglanma aracinin
hiikiim ve sartlannin degistirilmis kabui edildigi tarih itibanyla durur, ihtiyati
tedbir ve ihtiyati haciz kararlan uygulanmaz, bir takip muamelesi ile
kesilebilen zamanasimi ve hak diigiiren milddetler islemez. Borglanma
aracindan dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiger.

Bu baghkta yukaridaki standart metne ilave olarak ihrag belgesn
kapsaminda ihrag edilecek borglanma aracindan dogan borglann geri
tdemesinde temerrlide disiilmesi anlamina gelecek durumlar, temerrlidiin

tammu_ve kapsam: agik olarak ifade edilecektir, Ihrager tarafindan ihtiyari
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olarak vadeden Once temerriide dilgmils sayilma sonucu dogurabilecek
durumlarin belirlenmesi miimkGndiir.
Tertip BASK,

- Ihraggr'nin ihrag ettigi borglanma araglarint muaccel (vadesi gelmis)
hale gelmis anapara ve/veya kupon &demelerini ilgili vadelerde
yapamarmasi veya

- 88z konusu borglanma araglarina iliskin anapara ve/veya kupon
ddemelerinin vadesinde yapilamayacaginin ihraggi’min  ydnetim
kuruiu tarafindan dngdrillmesi veya

- Yetkili bir mahkeme tarafindan {hragg icin tasfiye veya fesih kararinmn
ahnmast ya da bu dogrultuda bagka bir karar alinmas:

durumunda toplanir.

thraggi’nin, ihrag ettigi herhangi bir tertip borglanma aracimin muaccel hale
gelmis kupon &demelerini ve/veya anapara demesini ilgili vadelerde
yapamamasi durumunda [hraggi temerriide dagmily kabul edilir. S8z konusu
temerrlit halinin gergeklesmesi halinde BASK, y&netim kurulu tarafindan
yapilacak ¢agn Uzerine toplanir.

Tertip BASK'in yukanida belirtilen temerrilt durumlaninda toplanmas: zorunlu
oldugu gibi, lhraggi'min ydnetim kurulu tarafindan da Tertip BASK toplantiya
cagnlabilecektir

b) ihrage tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikitm ve sartlar ile
ihrac¢er tarafindan verilen taahhiitler:

lhragg: tarafindan igbu ihrag belgesi kapsaminda ihrag edilecek olan borglanma
araglarimin faiz, vade ve anaparalarina ilaveten ihtiyari olarak herhangi bir asli
hilklm ve sart belirlenmemis olup, borglanma araci sahiplerine karsi,
ihraggi’'min  finansal veya operasyonel durumuna iligkin bir taahhiit
verilmemistir.

c) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan aksi dngoriilmedikge, 11-31/A.1 sayili

Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi’nin 4. maddesinin ikinei fikrasina |

gbre Terlip BASK toplantilarinda kararlar, her bir tertibin tedaviilde bulunan
toplam nominal bedelinin figte iki ¢ogunlugunu temsit eden borg¢lanma arac
sahiplerinin olumlu oyu ile alinacakuir.,

¢) Yonetim kurulu tarafindan Tertip BASK toplant: ¢agrisi yapiimasina
iligkin esaslar:

lhraggi’'mn ydnetim kurulu, muaccel hale gelmis anapara ve/veya kupon
ddemelerinin ilgili vadelerde yapilamamasi veya yapilamayacagim 8ngdrmesi

durumunda Tertip BASK"in toplanmasi igin ¢agri yapabilir. Toplantidan en az |
15 giin dnce ydnetim kurulu tarafindan KAP'ta yapilacak bir ilanta ¢agn |
yapilacaktir. Bu ilanda asgari olarak toplantimin yeri, tarihi, saati ve toplanti |
glindemine de yer verilecektir. Tertip BASK toplantisinda, giindemde yer |

almayan hususlar g@rilsiilemez. Tertip BASK fiziken yapilmasi halinde,
Ihraggi’nin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehirde
toplamir. Tertip BASK'a katilim ve oy kullanma hakki, borglanma araci
sahibine veya usuline uygun olarak yetkilendirdigi vekiline aittir. Toplant
sekretaryas: ve giderlerin kimler tarafindan kargilanacagina iliskin hususlar
Tertip BASK toplantisinda belirlenecektir. BASK toplantisina katilabilecekler
listesi MKK tarafindan verilen listeye gtire yénetim kurulunca hazirlanacaktir.
Su kadar ki, muaccel hale gelmis anapara ve/veya kupon ddemelerinin ilgiti
vadelerde yapilamamas: durumunda her haliikarda temerrilt tarihini izleyen 5
{bes) is glnil iginde Tertip BASK gagnsi yapilacaktir. Cagn, thrager’min
internet sitesinde ve KAP'ta yaymnlanir,
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d) Bor¢lanma araca sahipleri tarafindan Tertip BASK ¢agrisi yapilmasina
iligkin esaslar:

Ihraggi’mn ilgili tertipte bulunan borglanma araglarinin nominal bedelleri
toplarminin asgari 2/3’Qne sahip olantar tarafindan, noter aracilig1 ile yapilacak
bildirimierin Ihraggi’ya ulagmasimi izleyen 5 (bes) isgiinii iginde ybnetim
kurulunca, Tertip BASK ¢agris1 bu maddenin (¢) bendindeki esaslara uygun
olarak yapilacaktir.

e) Tertip BASK kararlarinin yliviirliide girmesine iligkin esaslar:

Tertip BASK toplantilaninda alinan kararlar toplants tarihinden itibaren en geg
li¢ is gilnli igerisinde ihraggimin ybnetim kurulu tarafindan onaylanmadikga
gecerli olmaz.

- Ihragginin yonetim kurulu tarafindan onaylanmisg ve Genel BASK karar ile
reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 {ncl maddesinin G¢bncti fikrasinda belirtildigi tizere diger tertip
borglanma araglantmn nominal degerinin ylizde yirmisine sahip olanlar
tarafindan ydnetim kurulunun onay tarihinden itibaren en ge¢ bes is giind
iginde Genel BASK "n toplanmasinin talep edilmemesi halinde veya

- Teblig’in 4 Gneli maddesinin d8rdlinct fikrasinda belirtildigi izere, Genel
BASK"in, ybnetim kurulunun Tertip BASK kararini onaylama tarihinden
itibaren on bes iy gilntl iginde karar nisabim (toplantiya katilacak olan

i iki gogunlugu) saglayacak sekilde toplanamamasi halinde

sekilde yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan aym tertip borglanma
araci sahipleri i¢in de hiikiim ifade etmek tizere kesinlik kazanir,

Genel BASK '3 iligkin hususlar Teblig’in 4 iinch maddesinin igOnel, dérdiinct
ve besinci fikralannda yer almaktadir.

2. BASK temsilcisine iliskin genel bilgiler:

8) thrager tarafindan belirlenen temsilciye iligkin bilgiler: {hragp
tarafindan temsilei belirlenmemistir. Borglanma araci sahiplerini temsil etmek
Uzere, Ihraggi'mn herhangi bir veya birden ¢ok tertip borglanma aracinin
tedavillde bulunan nominal bedelinin yanisindan fazlasim temsil eden
borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile temsilei belirlenmesi miimkiinddr.
Temsilei, farkh tertip borglanma araglan igin ayni veya farkh gercek veya tiizel
kigiler olabilir. Ayrica Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya tertiplerin
bor¢lanma araglarinin tedavilide bulunan nominal bedelinin yarisindan
fazlasim temsil eden borglanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilecektir.

b) Temsilcinin gérev ve yetkileri:

Yapilan BASK toplantisinda Temsilci belirlenmesine iliskin bir karar
verilmesi durumunda, segilen Temsilci, secilmesinden sonraki BASK
toplantilan i¢in borglanma araci sahiplerinin ¢agrida bulunmasi yénundeki
taleplerini toplayarak lhrage1’ya iletmeye yetkilidir.

Borglanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gorev ve yetkiler,
ilgili BASK toplantisinda belirlenecektir.

| €} Temsllct dicreti:

| Atanmast halinde BASK temsilcisine ficret 8denip 8denmeyecegi, denecekse
| tutan BASK toplantisinda belirlenecektir. BASK temsilcisine ddenecek iicret
borglanma araci sahipleri tarafindan karsilanacaktir.

Tertip BASK kararlan bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usulline uygun .

borglanma araglarimin tedaviilde bulunan toplam nominal bedeli izerinden iigte
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3. Tertip BASK kararlanmin ihraggt ydnetim kurulu tarafindan
onaylanmasi, kararlara itiraz ve BASK kararlarimn yiiriirliie girmesine
iligkin siireler:

Tertip BASK toplantilaninda alinan kararlar toplant tarihinden itibaren en geg
d¢ is giinfi icerisinde lhraggrmn ybnetim kurulu tarafindan onaylanacakuir.
Y 6netim kurulu tarafindan onaylanmayan kararlar gegerli olmayacaktir. Tertip
BASK'ta alinmig ve Ihraggi’'min yOnetim kurulunca onaylanmis bir kararin
kendi haklanni olumsuz etkiledigi gerekgesiyle {hragg’min aymi veya farkli
ihrag tavanlarina dahil tedavillde bulunan tim diger tertip borglanma
araglanmn nominal defierinin ylizde yirmisine sahip olanlar yénetim
kurulunun onay kararindan itibaren en geg bes is glinii iginde Genel BASK in
toplanmasint talep edebilecektir. Bu siire gegtikten sonra Genel BASK in
toplanmasi talep edilemeyecek ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik
kazanacaktur.

4. BASK toplantisina katilima iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gore
ydnetim Kurulunca hazirlanir. Bu kapsamda BASK toplantisi yapilmas:
halinde ilgili borglanma arac: sahiplerine iligkin kigisel verilerin sadece bu
amagla simeli olarak thraggr’ya verilmesi séz konusudur,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-30. | sayili Vekéleten Oy Kullanilmasi ve
Cagni Yoluyla Vekilet Toplanmasi Tebligi'nde yer alan diizenlemeler, uygun
dostigll dlglide kiyasen BASK toplantisinda oy kullanma hakkina sahip
borglanma araglar: sahiplerinin vekiletle temsil edilmesine de uygulanir

5. BASK toplantisinin ybnetilmesine ve oylarn kullammmna iligkin
bilgiler:

BASK toplantisi, agagidaki usul ve esaslar dogrultusunda gergeklestirilir:
l.Toplantilar, BASK tarafindan borglanma araci sahibi olmasi sarti
aranmaksizin segilen toplanti baskanindan, geregince toplanti baskan
yardimeisindan, toplanti bagkaminca belirlenen tutanak yazmanindan ve
taplanti bagkaniun gerekli gbrmesi halinde oy toplama memurundan olusan
bir Toplanti Bagkanlif tarafindan ydnetilir.

2.Toplanti yerine, Y&netim Kurulu tarafindan diizenlenen hazir bulunanlar |
listesine kayith borglanma araci sahipleri veya bunlanin vekilleri, thraggumn
belirledigi yonetim kurulu fiyeleri ile yneticileri, var ise yukaridaki 2. madde |
¢ercevesinde belirlenmig temsitci girebilir. i
3.Toplantida, el kaldirma usultiyle oylama yapitir,

4_Toplant1 bagkaminca, BASK'da gériiglilen tim hususlarin, sorulan sorularin
ve verilen cevaplarin &zet olarak belirtilmesi; alinan kararlarin ve her bir karar
igin kullanilan olumlu ve olumsuz oylarin sayilarimn ise agik bir ekilde
yazilarak gdsterilmesi suretiyle bir toplanti tutanagi diizenlenir. Bu tutanak, |
Ihrage1 tarafindan KAPa ve thraggi’mn internet sitesinde tabi oldugu
mevzuata uygun bicimde duyurulur.

5.BASK toplantilarimin  ylirlitiilmesi ve kararlann toplants tutanagina
gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtiimemis olan diger tiim hususlarda,
gerekli oldugu uygun digtigil slgiide, thragg’nin Genel Kurulunun Gahisma
Esas ve Usulleri Hakkinda l¢ Yénergesi'nde yer alan hoktimler kiyasen
uygulanir,

Topltant: tutanaginda Teblig’in 6 nc1t maddesinin dérdiincii fikrasi uyannca
sahibine oy hakki saglamayan ve nisaplarda dikkate alinmayan tutarlara iliskin
bilgiye yer verilecektir. Stz konusu tutarlar, nisaplanin hesaplanmasina hi¢bir
surette dahil edilmevecektir.
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| 6. Elektronik ortamda yaprlacak BASK'a iliskin esaslar:

| BASK toplantifarina fiziki ortamda katilim miimkin oldugu gibi, bunu tercih |
| etmeyenler icin, elektronik ortamdan da katilim imkéni saglanabilecektir. |

| | BASK'a elektronik ortamdan saglanacak katihm kosullarina iligkin usul ve

| esaslara ihraggimin y6netim kurulu tarafindan yapilacak olan gagnda yer

verilir.

Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantilannda, uygun distagl olciide

Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapiacak Genel Kurullara iliskin

Ydnetmelik ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri kiyasen vygulanir.

7. Diger BASK toplantilarina iligkin belirleme:

| Teblig’de belirlenen zorunlu haller diginda, yatrimeilarin yatinm kararlarin

etkilemeyen konularda BASK toplantisi yapiimayacaktsr.

8. Teminath menkul kiymetiere ve bir teminat icerem bor¢lanma
araclarina iligkin bilgi:

Ihragginin, Kurul’un 111-59.1 sayili Teminatl Menkul Kiymetler Tebligi*nde
diizenlenen teminath menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir surette
teminat tle korunan borglanma araglarinin sahipleri, sahip olduklart bor¢lanma
| araglanm ilgilendiren konularda, ihraggimin teminatsiz borglanma araci
| sahiplerinden ayr olarak kendi aralaninda (teminath menkul kiymetler kendi
l arasinda ve herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma araglan ise
kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK olustururlar.

_ Digger hususlar - : | Yoktur.

isbu belge ile birlikte 03.08.2022 tarihli bagvuru formu da KAP’ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesi Ekinde yer
alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadigim beyan ederiz.
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