T.C. HAZINE VE MALIiYE BAKANLIGI
DARPHANE VE DAMGA MATBAASI GENEL MUDURLUGU

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 25/08/2022
tarihinde onaylanmstir.

Darphane ve Damga Matbaasi1 Genel Miidiirliigii’niin 0,995 safiginda S ton altin
karsihiginda 500.000.000 adet sertifika ihrac¢ tavam kapsaminda 0,995 saflikta 5 ton altin
karsihginda 500.000.000 adet sertifikamin halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci
notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu cercevesinde ihrac edilecek darphane sertifikalarina iliskin ihraccinin
yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alinmamistir. Ayrica halka arz edilecek darphane
sertifikalarinin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay
yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracgr bilgi dokiimam ve 6zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek darphane sertifikalarina iliskin
yatirom kararlarn ihrac¢¢i1 bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aracit notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢1 bilgi
dokiimani1 ve oOzet Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Miidiirliigii’niin
(www.darphane.gov.tr), halka arza araciik edecek ve piyasa yapicihgl gorevini

iistlenecek Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.ziraatyatirim.com.tr adresli

internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

20/09/2022 tarihinde yaymmlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracc¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olc¢iide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluslar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan Kisi
ve kurumlar hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.


http://www.darphane.gov.tr/
http://www.ziraatyatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

4 sayih Cumhurbaskanhgi

15 Temmuz 2018 tarih ve 30479 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan 4 Sayili Bakanliklara Bagh, Ilgili, Iliskili

Kararnamesi Kurum ve Kuruluglar ile Diger Kurum ve Kuruluslarin
Teskilati Hakkinda Cumhurbaskanligi Kararnamesi
Borsa/BIST/BIAS Borsa Istanbul A.S.
. Sertifikanin sagladigi hak uyarinca Sertifikanin fiziki altina
Doniisiim N
doniistliriilmesi
gr. Gram

Hazine ve Maliye Bakanhg

Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1

Hesaplama Kurulusu

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Miidiirliigii

Ihragci/Darphane

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligt Darphane ve Damga
Matbaas1 Genel Mudiirligii

Isleme Koyma

Sertifikaya iliskin Doniislim siirecinin baslatilmasi

itibari Deger 0,01 gr. 0,995 saflikta altin

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

Merkezi Kaydi Sistem MKK nezdinde kayitlarin yansitildigit MKK sistemi

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Sorumlu oldugu sertifikalarda piyasanin diiriist, diizenli ve
etkin ¢aligmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin

Piyasa Yapici olugsmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
tizere, kotasyon vermekle ylikiimlii olan ve borsa tarafindan
yetkilendirilmis borsa iiyesi aract kurum
Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklar

. sertifikanin piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini
Piyasa Yapicihk

saglamak ve likiditeye katkida bulunmak

yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti

amaciyla

Resmi Gazete

Tiirkiye Cumhuriyeti Resmi Gazetesi




KISALTMA

TANIM

Sertifika/Darphane Sertifikasi

0,995 saflikta 5 ton altin ihrag tavani kapsaminda her biri
0,995 saflikta 0,01 gram altin1 temsil edecek sekilde vadesiz
olarak ihra¢ edilen ve sahibine igbu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu ve ilgili Thrager Bilgi Dokiimani ile Ozet kapsaminda
fiziki altina Doniisiim imkan1 tantyan sermaye piyasasi araci

30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete'de

SPKn yayimlanarak ylirtirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblis V11-128.3 sayil1 Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalari
i
& Tebligi

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

USD/TRY Amerikan Dolar1/Tiirk Lirasi

XAU/USD Ons Altinin Amerikan Dolar1 cinsinden degeri

Ziraat Yatirim

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S.




IHRACCI BILGIi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Y oktur.



1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu sermaye

piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu

bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul

ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhig Darphane Sorumlu Oldugu Kisim:
ve Damga Matbaasi Genel Miidiirliigii
Ad, Soyad: Fatih ICIN
Unvan: Genel Miidiir Yardimcisi SERMAYE PiYASASI ARACI
Imza: NOTUNUN TAMAMI
Tarih: 23 Agustos 2022
Ad, Soyad: Abdullah Yasir SAHIN
Unvan: Genel Miidiir SERMAYE PiYASASI ARACI
Imza: NOTUNUN TAMAMI
Tarih: 23 Agustos 2022

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Ad, Soyad: Osman TURAN

Sorumlu Oldugu Kisim:

Unvan: Genel Miidiir Yardimcisi SERMAYE PiYASASI ARACI
Imza: NOTUNUN TAMAMI
Tarih: 23 Agustos 2022

Ad, Soyad: Akin DEMIRBAG

Unvan: Genel Miidiir Yardimcisi SERMAYE PiYASASI ARACI

Imza: NOTUNUN TAMAMI

Tarih: 23 Agustos 2022




2.  RISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrac edilecek darphane sertifikalarina iliskin riskler

Darphane Sertifikalar, dayanak varligin fiyatina bagh bir iiriin olmas: sebebiyle riskli
yatirum araglaridir.

Darphane Sertifikalari, dayanak varliga yatirnm yapmanin risklerini igerebilir. Darphane
Sertifikalari, dayanak varligin fiyat degisimlerine bagl {iirlinler olup iiriiniin dogas1 geregi
dayanak varligin i¢erdigi riskler Darphane Sertifikalarina yansiyabilir. Yatirimcilar, Darphane
Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce dayanak varlik degerinde olusabilecek degisikliklerin
Sertifika fiyatina nasil yansiyacagma vakif olmalidirlar. Islem yapilacak Darphane
Sertifikasinin 6zel kosullar1 bulunmasi durumunda dayanak varlik degerinin Darphane
Sertifikalarina farkli seviyelerdeki yansimasi da farklilik gosterebilir.

Dayanak varligin gecmis degeri, gelecek performansinin bir gostergesi degildir. Dayanak
varlik piyasa seviyesindeki degisim ve degerlemeye temel teskil eden diger unsurlarin
degisiminden dolay1 sertifika fiyatlar1 diisiis gosterebilir, ancak dayanak varligin degerinin
diisecegine veya artacagina dair bir 6ngoriide bulunmak miimkiin degildir.

Dayanak varligin degeri zaman igerisinde degisebilir ve buna bagh olarak sertifikanin piyasa
degeri bu durumdan etkilenebilir.

Yatirnmcilarin ~ sertifikalara  6dedikleri  bedelin  bir  kismini  veya  tamamini
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar1 gerekmektedir.

Dayanak varligin fiyati Darphane Sertifikalarimin fiyatini etkileyebilir.

Dayanak varligin degerindeki degisimler Darphane Sertifikalarinin fiyatini dogrudan
etkilemektedir. Dayanak varligin degeri, zaman igerisinde ekonomik, siyasi ve diger global ve
lokal faktorlere bagli olarak degisebilir. Bu durumun sonucunda Sertifika fiyat1 da
yiikselebilir ya da diigebilir. Dayanak varligin degeri zaman igerisinde degisebilir ve buna
bagli olarak Darphane Sertifikalarinin piyasa degeri ve dolayisiyla nakit uzlasi s6z konusu
olmasi halinde nakit uzlasi aninda 6denecek olan nakit tutar bu durumdan etkilenebilir. Uzlas1
durumunda 6denecek tutardan belirli vergiler, resimler, ve/veya masraflar diistilebilir.

Doviz kuru dayanak varligin fiyatini dogrudan etkilediginden Darphane Sertifikalarinin
fiyatini da dolayli olarak etkileyebilir.

Dayanak varligin Tiirk Lirasi cinsinden fiyatin1 belirleyen bilesenlerden biri de USD/TRY
kuru olup, kurdaki degisim dayanak varligin fiyatin1 etkilemektedir. Dayanak varligin fiyatim
etkileyen doviz kuru, dolayli olarak Darphane Sertifikalarinin da fiyatim1 etkileyebilecektir.
Bu sebeple yatirimcilar tarafindan Darphane Sertifikalarina yatirim yapilirken doviz
kurundaki dalgalanmalar dikkate alinmalidir.



Hukuka aykirilik, miicbir sebep ve ¢esitli olagandisi nedenler veya Darphane tarafindan
uygun goriilen diger nedenler dolayisiyla Darphane Sertifikalarinin geri alinmast soz
konusu olabilir.

Thragg1, kontrolii disinda gelisen nedenlerden dolayr veya piyasa sartlarmin sonucu olarak
tamamen kendi takdiri dahilinde uygun gordigii hallerde, Darphane Sertifikalar
cergevesindeki Donilislim veya nakdi 6deme edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun
tiimiiyle veya kismen uygulanamaz olduguna karar verirse yliriirlilkteki diizenlemeler izin
verdigi oOlglide Darphane Sertifikalar1 yatirimcilarima bildirimde bulunarak Darphane
Sertifikalarini geri alabilir ve bu kapsamda Doniisiim veya nakdi 6deme s6z konusu olabilir.

Doniisiim ve teslim siiresi Ihraccinin operasyonlarina gore etkilenebilir.

Darphane Sertifikalarinin Doniisiim prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.13
numarali baghiginda belirtilmektedir. Yatirimeilar, Darphane Sertifikalarinda islem yapmadan
once Sertifikalarin halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasast Araci Notunda belirtilen
prosediirii incelemelidirler.

Darphane Sertifikalarinin uzlasiya konu olmast durumunda, uzlasma islemi, Doniisiim
usuliinde ve Isleme Koymay: takip eden belli bir siire igerisinde gerceklesecektir. Ihragginin
fiziki teslimati gerektiren operasyonlari, Darphane Sertifikalarinin Doniigiimii sirasindaki bu
teslim stiresinde gecikmelere neden olabilir.

Darphane Sertifikalarinin islem gorecegi ikincil piyasa istenilen oélgiide Olusmayabilir, likit
bir piyasa yaratilamayabilir.

Sertifikalar, Borsa’nin Pay Piyasasi altinda olusturulan Emtia Pazari’nda islem gorecektir.
Emtia Pazari’nin isleyis esaslar1 Borsa’nin yiiriirliikkteki Pay Piyasasi Prosediirii kapsaminda
belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi gereken alim ve satim emir miktarlar1 ve esaslart da
bu Prosediir kapsaminda belirlenmistir. Yatirimcilar, Darphane Sertifikalar1 alim ve satim
kararlarim1 alirken Emtia Pazari islem esaslarin1 goz oOniinde bulundurmalidir. Piyasa
yapiciligina iligskin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, Darphane Sertifikalarina iligkin ikincil
bir piyasanin gelisip gelismeyecegi, gelisecekse ne Olciide olacagi, Sertifikalarin ikincil
piyasada hangi fiyatlardan islem goérecegi veya bu piyasanin likidite durumu isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu tarihi itibariyle ongoriillememektedir.

Darphane Sertifikalart sirasinin gecici olarak isleme kapatilmasi soz konusu olabilir.

Thragginin  herhangi bir sertifikada yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda
Thragcinin tiim Sertifikalar isleme kapatilabilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar tek fiyat yontemine
gecilebilir veya ilgili Darphane Sertifikalarinin islem siras1 gegici olarak durdurulabilir.
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Sertifikalarin  gegici olarak isleme kapatilmast durumunda yatinmcilar ellerinde
bulundurduklar1 sertifikalarin  satisim1  gerceklestiremeyecekler, ancak Doniigim ile
sertifikanin kendilerine sagladigi haklardan yararlanacaklardir.

Piyasa yapicihiginin belli hallerde iptali so7 konusu olabilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar tek fiyat yontemine
gecilebilir veya ilgili Darphane Sertifikalarinin islem siras1 gegici olarak durdurulabilir. Islem
siras1 durdurulmasi halinde, bunu takiben Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa
yapicisi belirlenemezse ve bu siirede Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanmasina
iliskin karar alinmazsa Darphane Sertifikalarinin islem sirast yeni bir piyasa yapicisi
belirlenene kadar kapali kalir. Yatirimcilar bu durumda ellerinde bulundurduklar1 Darphane
Sertifikalarinin satis islemlerini piyasada gergeklestiremeyeceklerdir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin aciklama

Sertifikalarin alim satimina aracilik, alim satim aracilifi yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miisterileriyle Sertifikalara iliskin herhangi bir islem
gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once Sertifikalarin isleyis esaslarimi ve getirdigi
hak ve ylkiimliiliikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB
tarafindan belirlenen “Varantlara/Sertifikalara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar
ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Sertifika yatirimcilarinin bu formu okuyup
anlamis olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlart géz Oniine alarak islem yapmalar
gerekmektedir. Darphane Sertifikalar1 i¢in ayrica bir bilgi formu diizenlenmis olmayip
Darphane Sertifikalart bakimimdan da kullanilacak olan ilgili risk bildirim formu asagida
sunulmustur.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer verilen Risk Bildirim Formu degerlendirilirken
yatirimcilar tarafindan igsbu Sermaye Piyasasi Aracit Notuna konu Sertifikalara 6zgii asagida
yer alan hususlarin dikkate alinmas1 gerekmektedir:

1. Sertifikalarda herhangi bir vade bulunmamaktadir, bununla beraber Ihragci’nin
takdirine bagl olarak Sertifikalarin erken itfasi veya geri alinmasi s6z konusu olabilir.

2. Her bir Sertifikanin dayanak varligi 0,995 saflikta 0,01 gram altindir.

3. Sertifikalar bakimindan Doniisiim imkani bulunmakta olup Ddoniisiim ile yatirimceilar
fhragcr’dan fiziki altin talep edebilme imkanma sahip olacaktir; buna karsin nakit
uzlasi ise yalnizca detaylar1 isbu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 6.3 numarali
boliimiinde belirtildigi sekliyle geri alim halinde s6z konusudur.

“Onemli Actklama
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Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer
sermaye piyasasi ara¢lari alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar
riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden énce, piyasada
karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak
karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Teblig’in 9. maddesinde ongoriildiigii iizere Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formunda yer alan asagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baslamadan once calismayr diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim
araciligi yetki belgesi "ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip
banka ve sermaye piyasasit aracit kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr
web sitelerinden ogrenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Varant, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus pay endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden,
emtia, gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve
gostergeler de varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast araglari (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi aract alim satim islemini gercgeklestiren
aract kurulus, séz konusu sermaye piyasasi aracumn ozellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. Isleme baglamadan once bu bilgileri edinmeniz énemlidir.
Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.
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jgleyig Esaslary, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarim alim satimi, Kurulun onayt iizerine BIST mevzuati cercevesinde
belirlenecek islem esaslari kapsaminda BIST in uygun gorecegi pazarda, piyasa
vapiculik esasina dayalt olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa
yvapicist aract kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri
cercevesinde stirekli alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina
iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii iizerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisimin aract kuruluslar vasitasiyla yapilmast ve BIST de islem
gormesi  zorunludur. BIST’de islem giéren varantlarin iglem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlar vadesi iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas1 bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir.
Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit
uzlasi esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas: yiikiimliiltigiiniin yerine getirilmesinden ihrag¢i
sorumludur. Garantor bulunmasi halinde, ihrac¢i ile garantor miiteselsilen
sorumlu olur.

6. Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihra¢ginin MKK iiyesi olmast zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz aract kurulus ile imzalanacak cerceve sézlesmede belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlari anlamaniz ¢ok énemlidir.

1. Aract  kurulus nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden
gercgeklestirilecek tiim islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve
saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim
idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri c¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat
hareketleri  sonucunda  aract  kurulusa  yatwrdigimiz  paranmin  tiimiinti
kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz
para tutarint dahi asabilecektir.

3. Kaldira¢ etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe
calisabilecegi gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin
tarafimiza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi
ihtimali goz oniinde bulundurulmalidir.
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4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta édediginiz
bedel ve buna ek olarak odeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile
smirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iligkin olarak tarafiniza
aktaracagi bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag
olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak aract kurulugun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde
vapilan ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidr.

7. Varant ihract nedeniyle ihragcimin maruz kaldigi risklere iliskin risk yonetim
politikasinin  izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca
ihracer ile piyasa yapicimin internet sitesinde yayinlanir. Thragcinin risk yonetim
politikasi, yatirim kararinizi vermeden once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak
varliginda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur
dalgalanmalar: nedeniyle Tiirk Lirast bazinda deger kaybt olabilecegi, devletlerin
yvabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan énce, araci kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ticretler
parasal olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi
ile ilgili anlasilir ornekler iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatimciyr genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amag¢lamakta olup, varantlarin alim satimindan ve
uygulamadan  kaynaklanabilecek  tiim  riskleri  kapsamayabilir.  Dolayisiyla
tasarruflarimizi bu tip yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma
yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmciar, darphane sertifikast yatirnmlarinin
tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.”
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3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Thraggi, halka arz ile Sertifikalarin satisindan ve Sertifikalarin satis tutariyla smirli olarak
menfaat elde edecektir.

Ziraat Yatirim, halka arza iligkin herhangi bir menfaat sahibi degildir ve aracilik ve piyasa
yapicilik hizmetleri dolayisiyla bir menfaat elde etmeyecektir.

Halka arz siirecinde alinan hukuki danismanlik hizmetlerine iligkin olarak Paksoy Ortak
Avukat Biirosu’na hukuki danismanlik hizmet ticreti ddenecektir.

3.2.  Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Déniisiimii miimkiin olan Darphane altinina Borsa Istanbul Pay Piyasasi nezdindeki Emtia
Pazari’nda isleme agilmasi imkani taninmasiyla birlikte, kuyumcular iizerinde olusan fiziki ve
bankalardaki kaydi altin talebinin bir kisminin bu piyasa iizerinden karsilanmasi
amaglanmaktadir.

Sertifikalarin ihracindan saglanan fon asagida belirlenen amagclarla kullanilacaktir.

Sertifikalarin ihracindan saglanan fonlar, Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirliigii 0z
sermayesinde kalacak olup herhangi bir kurum ve kurulusa fon transferi yapilmayacaktir.
Ilgili fonlar 4 sayili Cumhurbaskanlig: Kararnamesi kapsaminda ihragci’ya verilen gorevlerin
ifas1 amaciyla kullanilacaktir.
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4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK DARPHANE SERTIiFIKALARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. Darphane Sertifikalarna iliskin bilgiler

Toplam 5 ton altin karsiliginda her biri 0,995 saflikta 0,01 gram altina dayanan 500.000.000
adet Darphane Sertifikas1 ihra¢ edilecektir. Thraca esas teskil eden altinlar Darphanenin
stoklarinda bulunan diger altinlardan ayristirilarak muhafaza edilecek olup, Sertifika sahipleri
adina emanate alinacaktir.

4.1.1. Thrag edilecek darphane sertifikalarinin;
a) Tiirii: Darphane Sertifikas1

b) ISIN kodu: fhra¢ edilecek Darphane Sertifikalarma ilskin ISIN kodu Takasbank
tarafindan iiretilecek ve fhracei tarafindan kamuya agiklanacaktir.

4.1.2. Dayanak varhgin/gostergenin degerindeki degisimin darphane sertifikasinin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Sertifikanin fiyat1 piyasa kosullarina gore belirlenecek olup piyasa yapicinin kotasyonlari
asagidaki formiilizasyonun iizerine alig-satis farki eklenerek belirlenecektir.

“Anlik olarak Matriks veri terminalinde agiklanan [XAU/USD fiyati (x) anlik USD/TRY kuru
(x) 0,0321507465* (x) 0,9952]/100”

Genel kural olarak, dayanak varlik olan altinin ons bazindaki fiyat1i ylikselirse,
Sertifikalarin da fiyatinin yiikselmesi beklenmektedir. Benzer sekilde dayanak varligin ons
bazli fiyatinin diismesi durumunda ise Sertifikalarin fiyatinin diismesi beklenmektedir.

Altin fiyatindaki degisimin Sertifika fiyatinda ne kadar degisime yol agacagi USD/TRY
kuruna baghdir ve sabit degildir. Dolayisiyla doviz kurlarmin degismesi durumunda altin
fiyatlarinin ve buna bagl olarak Sertifikalarin fiyatlarinin da degismesi beklenebilir.

Dayanak varligin fiyat1 sadece son fiyat olarak algilanirken, yatirimcilar ellerindeki
Sertifikalar1 degerlerken, alim satim fiyatlarim1 ve piyasadaki emir miktarlarim1 da hesaba
katmalidirlar.

Yatirimcilarin Sertifikalarda alim satim yapmadan once Sertifikalarin fiyatlama dinamiklerine
hakim olmalar1 gerekmektedir.

4.1.3. Darphane sertifikalarimin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Darphane Sertifikalari, SPKn ve ikincil diizenlemeleri 6zelinde sermaye piyasast mevzuati
kapsaminda olusturulmustur.

! Ons altindan grama déniis i¢in kullanilan orandir.
2 Sertifikaya konu altinlarin saflik derecesidir.
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Sertifikalar, SPK’nin VI1-128.3 sayil1 “Varantlar ve Yatirnm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ile
SPK’nin 07.04.2022 tarih ve 17/550 sayili Kurul ilke karar1 ve Borsa’nin yiiriirliikteki Pay
Piyasas1 Prosediirii uyarinca ihrag edilecektir.

4.1.4. Darphane sertifikalarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihra¢ edilecek Darphane Sertifikalari kaydilestirme esaslar1 cergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

MKK’nin adresi Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4 34467
Sarryer/ISTANBUL dur.

4.1.5. Darphane sertifikalarimin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi
Darphane sertifikalar1 Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilecektir.

4.1.6. Thraccimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
darphane sertifikalarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya
darphane sertifikalarinmin ihra¢ccimin  mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri

Thraggi, genel biitceli idarelerden Hazine ve Maliye Bakanligi'na bagl idari kamu
kuruluslarindan olup, iflasa tabi degildir. Dolayisiyla Icra ve iflas Kanunu’ nun iflas halindeki
alacaklarin siralanmasina iliskin hiikiimleri Thragci’ya uygulanabilir degildir.

Bunun disinda ihraggr’nin alacaklilar1 arasinda bir sira iliskisi doguran herhangi bir kanuni
diizenleme ya da sozlesmesel iliski bulunmamaktadir.

4.1.7. ihrac edilecek Darphane Sertifikalarimin yatirimciya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

fhrac1 yapilacak olan Sertifikalar yatirimcilara dayanak varlik olan altina Déniisiim talep
etme, Sertifikalar1 Borsa Istanbul Emtia Pazari’nda satabilme imkani1 vermektedir.

Her yatirimer igin gilinliikk Doniistim tutart, minimum 50 gr. ve 50 gr. iistiindeki Doniisiim
talepleri i¢in 10 gramin katlarinda olacak sekilde kurgulanmistir (60 gr. 70 gr. ve devami
seklinde). Her bir yatirime1 i¢in azami Doniisiim tutart glinliik 1.000 gr olacaktir.

Déniisiim limitleri disinda kalan miktarlar i¢in Borsa Istanbul Emtia Pazari’nda satis imkan
bulunmaktadir.

Darphane Sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigi, 6deme veya
Dontisiimiin nasil yapilacagr hakkinda bilgi isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numarali maddesinde detayli olarak sunulmustur.
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4.1.8. Darphane sertifikalarimin ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Darphane ve Damga Matbaas1 Genel Midiirliigii’niin 2 Temmuz 2022 tarih ve E-36925217-
869-36196 sayili yazisi kapsaminda alinan karara gére, SPK’nin Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi (VII-128.3) gercevesinde,

e VII-128.13 Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi ile SPK’nin
07.04.2022 tarih ve 17/550 sayili ilke karar1 uyarinca stogunda bulunan 5.000 (bes
bin) kilograma kadar 0,995 safliginda altinin dayanak varlik olarak kabul edilmesi
suretiyle her biri 0,01 gram altina dayanan azami 500.000.000 adet Sertifika ihrag
edilmesine,

e ihrac edilecek olan Sertifikalarin SPKn ve SPK’nin teblig ve diger diizenlemeleri dahil
olmak tizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmek suretiyle satilmasina,

e ihrac¢ tarihleri ve tertiplerin tiirii, tipi, uzlas1 sekli, Isleme Koyma fiyati, vadesi,
Déniisiim orani, Isleme Koyma esaslar1 ve diger ozelliklerin Ihraggi tarafindan
belirlenmesine

e fhrag icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.’ye gerekli basvurularin yapilmasina, ihraca aracilik, piyasa yapiciligr ve
hesaplama kurulusu hizmetleri i¢in gerekli hizmetlerin alinabilmessi amaciyla ilgili
kurumlar ile sozlesme imzalanmasi, ilgili tim basvuru siireglerinde gerekli olacak
belgelerin ve tiim sozlesmeleri Genel Miidiir adina Genel Miidiir Yardimcilarinin
imzalayabilmesi hususlarina

olur verilmistir.
4.1.9. Darphane sertifikalarinin ihrac tarihi

Isbu Sermaye Piyasas1 Aract Notu’nda yer alan Darphane Sertifikalar1 SPK Onayini takiben
ihra¢ edilecektir. Halka arz ve satis siiresi, Ihrag¢1 Bilgi Dokiimaninm ilk ilan tarihinden
itibaren 1 (bir) yildir. Sertifikalar, SPK onayii takiben ilk islem gérmeye basladig: tarihten
itibaren BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda piyasa yapicilik satis kotasyonu
araciligryla halka arz edilecektir. Isbu sermaye piyasasi aracina iliskin ihrag tarihi, islem tarihi
ve diger hususlar www.darphane.gov.tr ve www.ziraatyatirim.com.tr adreslerinde ve ilgili

KAP sayfalarinda ilan edilecektir.

4.1.10. Darphane sertifikalarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya bunlar
alanlarin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

4.1.11. Darphane sertifikalarinin;

a) Vadesi: Vadesiz
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b) itibari degeri: 0,995 saflikta 0,01 gr. altin

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 6.3
ve/veya 5.1.8 maddesinde yer alan sartlar olustugunda erken itfa uygulanabilir.

d) 1ilk Déniisiim Talep Tarihi: Sertifikalarin ilk ihrac tarihinden veya Borsa’da ilk islem
tarihinden itibaren 4 ay sonra

4.1.12. Takas esaslar

Darphane Sertifikalarinin takas islemleri BIAS Pay Piyasas1 Takas ve Merkezi Kars1 Taraf
Hizmetleri Esaslarina iliskin diizenlemeler cergevesinde yapilacaktir. Sertifika nakit ve
kiymet takasi islemleri diger pay piyasasi enstrimanlar1 birlikte netlestirilerek “teslim
karsiligit 6deme prensibi” (DVP) cergevesinde islem tarihini takip eden ikinci is giini
gergeklestirilecektir.

4.1.13. Darphane sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandig,
odeme veya teslimin nasil yapilacagr hakkinda bilgi

Darphane sertifikalar1 BIST Pay piyasasi altinda olusturulan Emtia Pazari’nda islem
gdrecektir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notunda belirtilen Sertifikalarmn sagladigi hak nakde
dontisiim veya fiziki doniistimdiir. Nakde doniigiim, yatirimcinin sahip oldugu sertifikayi ilgili
piyasada satmasidir. Fiziki doniisiim ise, yatirnmcinin aract kuruluglar vasitasiyla
Darphane’den Doniisiim talep etmesidir.

Doniisiim, Merkezi Kayit Sistemi’nde gerceklestirilir. Miisteri hesaplarinda bulunan Sertifika
bakiyeleri otomatik olarak silinerek, fiziki dayanak varlik olan altin c¢esitli vasitalarla
yatirimciya teslim edilecektir.

Fiziki Doniisiim talebinde bulunmak isteyen her bir yatirimer bir giinde asgari 50 gr. (asgari
5.000 adet Sertifika) ve azami 1000 gr. (azami 100.000 adet Sertifika) altin i¢in Doniisiim
talep edebilecektir. Yatirimer tarafindan Doniisiim talebinde bulunulmak istenildiginde
Sertifikanin saklandigi aract kuruma talebinin iletilmesi ve aract kurum tarafindan da bu
talebin MKK ekranlar1 aracilifiyla Ihrager’ya iletilmesi gerekmektedir. Talebin IThragci’ya
iletildigi giinden sonraki dordiincii is giiniinde yatirrmei fiziki altini Ihrager'min genel
merkezinden teslim alabilecektir. S6z konusu altinin ikamet adresine en yakin PTT subesine
gonderilmesini istemesi durumunda ise; yatirimci, sevkiyat maliyetlerini yiiklenecek olup,
altinlar Darphane tarafindan Doniisiim talebinden sonraki dordiincii is giliniinde tasima
firmasina teslim edilecektir. Teslim isleminin hangi PTT subesine yapilacagina dair bilgi,
yatirimcinin cep telefonuna kisa mesaj seklinde iletilecektir.

Yatirinmcinin Doniisiim talep ettigi fiziki altini, teslim alabilecegi tarihten itibaren 10 is giini
icerisinde Ihrac¢r’min Thrager Bilgi Dokiimani’nin 5.1.4 nolu bdliimiinde belirtilen genel
merkezinden teslim almamasi durumunda, 10. is giliniinii takip eden her bir giin i¢in 50 ila 500
gr. altin i¢in 50 TL; 500 gr. iizerindeki altin i¢in 75 TL saklama iicreti tahsil edilir. Dontlistim
talebinde altinin yatinmcinin ikametgdh adresine en yakin PTT subesine tesliminin talep
edildigi durumlarda; Doniistime konu altinlarin ilgili PTT subesine teslim edilmesini takiben 3
(li¢) isgiinii i¢inde yatirimci tarafindan teslim alinmasi gerekmektedir. 3 (ii¢) isgiinii iginde
teslim alinmamasi durumunda, sz konusu altinlar Thrager’ya iade edilecektir. Thrager’ya iade
edilen bu altinlar, iade edilme tarihinden itibaren 10 is gilinii i¢erisinde Doniisiimii talep eden
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yatirimer tarafindan, IThraggr’nin genel merkezinden teslim alinabilecektir. Bu siire icerisinde
de teslim alinmamast durumunda, 10 is gilinlik siireyi takip eden her bir giin i¢in ilgili
yatirimcidan 50 ila 500 gr. altin i¢in 50 TL; 500 gr. iizerindeki altin i¢in 75 TL saklama iicreti
tahsil edilir.

4.2.  Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler
Dayanak varligi 0,995 safliginda 5 ton altin olusturmaktadir. Ihraca esas teskil eden altinlar

Darphane’nin stoklarinda bulunan diger altinlardan ayr1 bir yerde muhafaza edilecek olup,
Sertifika sahipleri adina emanate alinacaktir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati
Pay Piyasasi altinda olusturulan Emtia Pazari’nda direkt piyasa fiyatlari ile isleme agilacaktir.

4.2.2. Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iliskin detayh
bilgi

a) Dayanak varh@n/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya
gostergenin piyasa fiyatinin darphane sertifikasinin vadesi boyunca kamuya
aciklanmasina iliskin esaslar

Darphane Sertifikalarinin dayanak gostergesi 0,995 safliginda 0,01 gram altinin TL
cinsinden fiyatidir. Dayanak varligin fiyatt XAU/USD ve USD/TRY ddviz kuru anlik
olarak Matriks veri terminalinden elde edilecektir.

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihrac¢isinin unvam ile ISIN kodu
Yoktur.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin ad1 ve endeksin ihracci tarafindan
olusturulmus olmas1 durumunda endeksin tanim ile endeksin ihracci
tarafindan olusturulmadigt durumlarda endeksin Kkimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Y oktur.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg1 ve menkul kiymetlerin ihrag¢¢ilarinin unvanlan ile ISIN
kodlar

Y oktur.

e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan kategorilerden hicbirine girmiyor
ise konuya iliskin bilgi

Y oktur.
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4.2.3. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas1 veya odeme
dalgalanmalary/karisikhiklarina neden olan olaylarin aciklanmasi

Darphane sertifika fiyatlarin1 temelde dayanak varlik olan XAU/USD ons altin fiyat1 ve
USD/TRY doviz kuru belirleyecektir. Global altin fiyatlarini etkileyecek her tiirlii gelisme
dayanak varlik fiyatin1 etkileyecektir. Global altin fiyatlarin1 etkilemesi muhtemel etkenler
arasinda, diger hususlar yaninda, ABD, Avrupa ve global ekonomik goriiniim, global biiyiime
oranlari, emtia fiyatlari, global piyasalardaki risk istahi1 ve altina gelen arz ve talep oranlar
sayilabilir. Doviz kuru ise tilkemizdeki ve tiim diinyadaki ekonomik ve finansal gelismelerden
etkilenebilecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrac edilen darphane sertifikasini nasil etkileyecegine iliskin diizeltme kurallar:

Yoktur.
4.3. Diger hususlar

Yoktur.
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5. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamasi1 6ncesinde Hazine ve Maliye Bakanlig1 ile Kurul haricinde herhangi bir
makamin onayinin alinmasi veya benzeri bazi sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2 Halka arz edilen darphane sertifikalarinin toplam adedi ve miktari

Toplam 0,995 safliinda 5 ton altin karsiliginda her biri 0,01 gram altina dayanan
500.000.000 adet Sertifika ihrag edilecektir.

5.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Sertifikalar ilk islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren BIST Pay Piyasasi altinda kurulan
Emtia Pazari’nda piyasa yapicilik satis kotasyonu araciligiyla halka arz edilecektir. Talep
toplama ve halka arz fiyati sabitlemesi uygulamalar1 yoktur. Ziraat Yatirim tarafindan verilen
Sertifikalarin ilk ihracindaki satis kotasyonlar1 halka arz fiyatin1 tegkil etmektedir ve piyasa
sartlarina gore siirekli diizeltilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer alan
Darphane Sertifikalart  / /
Notunda belirtilen Darphane Sertifikast _/ /  tarihinde BIST’te islem gormeye

tarihinde ihra¢ edilecektir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci

baslayacaktir.
5.1.3.2 Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli

Thrag edilecek Sertifikalar Borsada halka arz edilmek suretiyle satisa sunulacak ve BIST Pay
Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacaktir. Sertifikalarda talep
toplama ydntemi ile bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Ihrag fiyati Sertifikalarin BIST Pay
Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda islem gormeye basladigi anda Ziraat Yatirim
tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen yatirimcilar
emir iletimine aracilik veya iglem araciligina yetkili herhangi bir yatirim kurulusu vasitasiyla
BIST’te gerceklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Yatirimeilar, satin aldiklari
Sertifikalar1 alim anindan itibaren satisa konu edebilirler.

5.1.4 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Sertifikalarin halka arzinda talep toplama yontemi kullanilmayacagindan asgari ve azami
miktarlar s6z konusu degildir. Tek seferde iletilebilecek emir biiyiikliiglinde Borsa kurallar
gecerlidir. Ancak Sertifika ihra¢ miktar1 SPK tarafindan onaylanan ve isbu sermaye piyasasi
araci notu ile satisa sunulan Sertifika pay1 adedi ile sinirlidir.
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5.1.5 Darphane sertifikas1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil Darphane
Sertifikalarinin teslimine iliskin bilgi

a) Basvuru yapilacak yerler ile darphane sertifikasi bedellerinin 6denme yeri ve
sekline iliskin bilgi

Sertifikalar BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacaktir.
Yatirimcilar emir iletimine aracilik veya islem araciligina yetkili herhangi bir yatirim
kurulusu vasitasiyla BIST’te gerceklestirecek alim islemi ile halka arza katilabilir. Araci
kurumlarin miisterileriyle sertifikalara iliskin herhangi bir islem ger¢eklestirmeden ve
s0zlesme yapmadan once sertifikalarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiiktimliiliikleri ve
s0z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve Darphane Sertifikalar1 i¢in ayrica bir bilgi formu
diizenlenmis olmadigindan igerigi TSPB tarafindan belirlenen ve Darphane Sertifikalari
bakimindan da kullanilacak olan “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nu kullanmalar1 ve
bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Sertifika yatirimcilarinin bu formu okuyup
anlamis olmalar1 ve bu formda belirtilen hususlart géz Oniine alarak islem yapmalar
gerekmektedir.

b) Darphane sertifikalarimin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek Darphane Sertifikalari, sermaye piyasast mevzuati ¢ercevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Sertifikalar Kurul tarafindan
izahname onay1 ile eszamanli olarak MKK kayitlarina alinacaktir. Sertifikalar takasin
gerceklesecegi T+2 is gilinli sonrasinda yatirimcilar tarafindan kendi hesaplarinda MKK
nezdinde izlenebilecektir.

5.1.6 Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacagr hakkinda bilgi
Yoktur.

5.1.7 Basvuran yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

Yoktur.

5.1.8 Darphane sertifikalarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda a¢iklama

Thraggr’nin, Hazine ve Maliye Bakanligi'na bagl bir idari kamu kurulusu olmasi nedeniyle
iletilen talep neticesinde, SPK tarafindan taninan muafiyet kapsaminda derecelendirme notu
gerekliligi  bulunmamaktadir.  Derecelendirme  notunun  bulunmamasi  sebebiyle
derecelendirme notunun diismesine bagli olarak Sertifikalarin isleme agilmasi veya islem
gormesi sonlandirilamayacaktir.
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci ¢ikarlariin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici Borsa’dan ilgili oldugu Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da stirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekg¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar tek fiyat yontemine gegilebilir veya
ilgili sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulabilir.

Thragg1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayr veya piyasa sartlarinin sonucu olarak
tamamen kendi takdiri dahilinde uygun gordiigii hallerde, Sertifikalardan dogan
yiikiimliiliiklerinin ifasinin hangi nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen uygulanamaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle veya Darphane
Sertifikalarina iligkin, varsa, riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin1 tespit ederse, yiirtirliikteki diizenlemeler
izin verdigi oOlgiide, Darphane Sertifikas1 yatirimcilarina bildirimde bulunarak Darphane
Sertifikalarin1 geri alabilir ve bu kapsamda nakde donilisiim (yatirnmcinin sahip oldugu
sertifikay1 ilgili piyasada satmasi), nakdi 6deme ya da Doniisiim séz konusu olabilir. Bu
konuya iliskin detayli agiklamalara isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 6.3 numarali
boliimiinde yer verilmistir.

Bu durumda yiriirliikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve izin verildigi
olgiide Thrage1 tarafindan Sertifika sahiplerinin ellerinde bulundurduklar1 her bir Sertifika i¢in
isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu dahilinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde nakde doniisiim,
nakdi 6deme veya Donlisiim gerceklestirilecektir.

Thragc1 Sertifika ihracin1 asagidaki sebepler de dahil olmak iizere, uygun gordiigii diger
herhangi bir sebeple iptal edebilir.

e fhragcinin Sertifikalar cercevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya
varsa Sertifikalara iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykir1 veya makul
bir degerlendirme cercevesinde imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

e Her tiirlii vergi artis1 ve diger Sertifika ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak
artisi,

e llgili dayanak varligin likidite veya piyasa kosullarinin énemli 6lgiide olumsuz
etkilenmesi.

5.1.9 Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

Y oktur.
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5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1 Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Yoktur.
5.2.2 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi
Yoktur.

5.2.3 Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis darphane
sertifikas1 miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

Y oktur.

5.3. Darphane sertifikalarinin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem
ile nihai fiyatin kamuya ac¢iklanma siireci

Sertifikalar, BIST Pay Piyasasi altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme agilacaktir.
Thrag fiyat: sertifikalarin BIST Emtia Pazari’nda islem gérmeye basladig1 anda Ziraat Yatirim
tarafindan verilen piyasa satis kotasyonudur.

5.4. Aracilik yiiklenimi ve halka arza aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus Levent Mah. Gonca Sok. No: 22 34330
Besiktas/Istanbul adresinde kayitl Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. dir. Sertifikalar BIST
Pay Piyasasi Emtia Pazari’nda dogrudan isleme acilacagi icin yatinmcilar biitiin araci
kurumlar iizerinden alim islemlerini gerceklestirebilirler.

5.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri

Yoktur.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Thrage1 ile Ziraat Yatirim arasinda imzalanan 22 Agustos 2022 tarihli Aracilik ve Piyasa
Yapicilik Hizmet Sozlesmesi uyarinca Ziraat Yatirim aracilik faaliyetini ve piyasa yapicilik
faaliyetini yiiriitecektir.
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5.4.5. Hesaplama kurulusu
Thrage1, ayn1 zamanda Hesaplama Kurulusu olarak belirlenmistir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihrac¢cimin ddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek darphane sertifikas1 basina maliyet:

Sertifika ihracinda Ihracci tarafindan katlanilacak degisken nitelikteki cesitli maliyetler
olabilir. Thra¢ kapsaminda sabit olarak o6denecek olan iicretler; BIST Kotasyon iicreti,
Takasbank ISIN iicreti ve MKK ihrag iicretlerinden meydana gelmektedir. 07.04.2022 tarih ve
17/550 sayili Kurul karar1 uyarinca Kurul {icreti binde sifir olarak uygulanir. Diger bir deyisle,
Thraggi, isbu Sermaye Piyasas1 Aracit Notu kapsaminda ihrag edilecek Darphane Sertifikalar
bakimindan Kurul {icretinden muaftir.

5.6. Talepte bulunan yatiromcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Yatirimcilar sermaye piyasasi araglarinin alim satimiyla, transferiyle, fiziki doniisiim, nakit
O0deme hizmetleri ve/veya diger operasyonel islemleri ile ilgili olarak hizmet aldiklar1 aract
kuruluglara komisyon 6demek durumunda olabilirler. Ayrica, Doniisiim halinde siiresinde
teslim alinamayan fiziki altinlar bakimindan ihragg1 tarafindan isbu Sermaye Piyasas1 Araci
Notunun 4.1.13 numarali boliimiinde belirtilen saklama bedelleri alinacaktir. Ayrica isbu
Sermaye Piyasast Araci Notunun 9. Boliimii olan “Darphane Sertifikalar1 ile Ilgili
Vergilendirme Esaslar1” da incelenmelidir.
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6. BORSADA iSLEM GORMEYE iLISKIN BiLGILER

6.1. Darphane sertifikalarinin Borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gormeye baslayacagi muhtemel tarihler

Sertifikalar BIST Pay Piyasas1 altinda kurulan Emtia Pazari’nda dogrudan isleme acilacaktir.
Yatinmcilar sertifikalar1 bu pazardan satin alabilir ve daha once bu pazardan satin almis
olduklar1 sertifikalarin satigin1 yapabilirler. Sertifikalarin Borsada kotasyonu ve islem
gormesine iliskin esaslar Borsa’nin yiiriirliikkteki Kotasyon Yonergesi ve Pay Piyasasi
Prosediirii’nde diizenlenmistir. Darphane Sertifikasinda islemler siirekli islem yontemiyle ve
piyasa yapicili olarak gerceklestirilir.

Isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notunda belirtilen Darphane Sertifikalar1 _/ / tarihinde
BIST’te satisa sunulacak ve isleme agilacaktir. Ancak SPK onaymin ardindan, BIST onay: ve
diger siireglerde gecikme olmasi halinde miimkiin olan en kisa zamanda baglamak {izere ihrag
ertelenebilecektir. Ertelenmesi durumunda www.darphane.gov.tr ve www.ziraatyatirim.com.tr

adreslerinde ve KAP’ta ihrag ve islem tarihi duyurulacaktir.

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki Darphane Sertifikasi
grubundan Darphane Sertifikalarinin halen islem gormekte olduklar1 tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Y oktur.

6.3. Borsada islem gorecek olan Darphane Sertifikalarimin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak piyasa yapicist Borsa tarafindan ilgili
oldugu Sertifika siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep
Borsa tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekg¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanincaya kadar tek fiyat yontemine gegilebilir veya
ilgili Sertifikalarin islem siras1 gegici olarak durdurulabilir.

Thrage1 tarafindan Darphane Sertifikalarinin tamamen ya da kismen geri alinmasina karar
verilebilir. Geri alinan Darphane Sertifikalar1 tekrar satilabilecegi gibi, elde tutulabilir ya da
MKK nezdinde gerekli islemler yapilarak iptal edilebilir ve bu suretle islem sirasinin siirekli
olarak kapatilmasi sdz konusu olabilir. Thrager tarafindan boyle bir karar alinmasi halinde bu
karara iliskin detaylar Thragc1 tarafindan uygun gériilen bir zamanda fakat herhalde geri alim
tarihinin en az 1 ay oncesinden Ihrac¢1 veya Piyasa Yapici tarafindan KAP’ta ilan edilir.
Thrage tarafindan alman kararda Sertifikalarin (Piyasa Yapicist araciligiyla Borsa’dan ya da
dogrudan) geri alim usuliine, Sertifikalarin planlanan islem sirasinin kapatilmasi tarihine, bu
tarithe kadar nakit uzlagiya konu edilmeyen Sertifikalarin islem sirasinin siirekli kapatilmasi
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sonrasinda geri almma usuliine ve yatirimcilarin korunmasi amaciyla gerekli olan diger
aciklamalara yer verilir ve bu hususlar KAP’ta duyurulur.

Geri alim tarihine kadar verilen siire igerisinde Sertifikalar Borsa’da islem gormeye devam
eder. Verilen siire igerisinde yatirimcilar elinde bulundurduklart Sertifikalar1 piyasa
sartlarinda Borsa’da satmak istediklerinde ilgili satim emirleri Piyasa Yapicinin alim
kotasyonlartyla veya diger yatirimcilarin alim emirleriyle eslesebilir. Verilen siire igerisinde
yatirimceilar tarafindan ayrica Doniisiim talebinde de bulunulabilir. Verilen siirenin son islem
giiniinde Borsa’da islemler saat 18:10 itibariyle sona erer. Son iglem giiniinde saat 18:10°da
Ihrage1 ve/veya Piyasa Yapici tarafindan isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.12
numarali béliimiinde belirtilen ve anlik XAU/USD ile USD/TRY fiyatlarin1 baz alan formiile
gore hesaplanacak geri alim fiyatt KAP’ta ilan edilir. Son iglem giiniinde saat 18:10’a kadar
yatirimecilarin  satmadiklart ya da satamadiklar1 veya herhangi bir nedenle elinde kalan
Sertifikalar olmasi halinde ilgili Sertifikalar son islem giiniinde saat 18:10 wverileri ile
hesaplanan ve KAP’ta ilan edilen geri alim fiyatindan satilmig gibi T+2 giinii nakit karsiliklar
arac1 kurumlardaki yatirimer hesaplaria 6denecek sekilde Thragei tarafindan geri alinr.

6.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari
a) Piyasa yapicinin unvani:

Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi:

Teblig’in 13. maddesi uyarinca varant ve yatirim kurulusu sertifikalarina iliskin izahnamenin
ya da ihrac belgesinin Kurulca onaylanmast i¢in yapilan basvuru sirasinda Thrager tarafindan
bir arac1 kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Borsa’ya bildirilir. Piyasa yapicilar1 Borsa
tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylanmis olan “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi’ni
imzalamak zorundadir. Aksi takdirde piyasa yapicilik faaliyetlerine baslayamazlar. “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi’ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicilik gorevine Borsa
yonetimince son verilir.

Darphane Sertifikalarinin piyasa yapiciligi faaliyetleri Ziraat Yatirim tarafindan iistlenilmistir.
Darphane Sertifikalarinin Piyasa Yapiciligi Kurallar1 BiST’in yiiriirliikteki Pay Piyasasi
Prosediirii’nde belirtilmistir.

Piyasa yapicisi, sorumlu oldugu sertifikalarda mevcut diizenlemeler g¢ercevesinde alig-satis
seklinde c¢ift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve
islem gerceklesmesine katkida bulunmakla ylikiimliidiir. Sertifikalarda sisteme girilen tiim
alim satim emirleri oncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict
kotasyonlari ile esleserek kismen veya tamamen isleme dontisebilir.

Her Sertifikada bir piyasa yapict olmasi esastir. Bir {iyenin girdigi normal bir emir, oncelik
kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi
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normal bir emirle esleserek islem goriir. Piyasa yapici liyenin FixAPI, Ouch kullanicilar ve
bas temsilcileri kotasyon girigi/degisikligi yapabilir.

Piyasa yapici iiye, her bir ihrage1 i¢in ayr1 ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi sertifika ve bu
sertifikalara  baglhi tiim islemlerde kullanilmak {izere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarin1 kullanarak kotasyon girer. Bir sertifikada piyasa yapici tarafindan
kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler baslayabilir. Sisteme iletilen emirler,
belirlenmis kurallar cercevesinde, sistem tarafindan fiyat ve zaman Onceligi kurallar
cercevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesebilir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar1 kotasyonlar {izerinde kotasyon degisiklik kurallar
cercevesinde degisiklik yapabilirler. Pay Piyasasinda gecgerli olan emir ve islem kurallar1 aksi
belirtilmedikce Sertifikalar i¢in de gegerlidir.
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BILGILER
Yoktur.

9 Nisan 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 4749 sayili Kamu Finansmani
ve Bor¢ Yonteminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda diizenlenen ve Hazine
tarafindan idarenin finansman kaynagindan sagladigi borglarin geri 6denmesi hususunda
verilen garantiler, Darphane Sertifikalar1 bakimindan uygulanabilir degildir.
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8.  DIGERBILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢ciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Thraca aracilik ve piyasa yapicilik hizmetlerine iliskin olarak Ziraat Yatirim Menkul Degerler
A.S. ve ihraca iliskin olarak hukuki danigmanlik hizmetleri bakimindan Paksoy Ortak Avukat
Biirosu danigsmanlik yapmaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler

Y oktur.
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9. DARPHANE SERTIFIiKALARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida verilen gortsler ytrtrliikteki vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin
dogrulugu garanti edilmemekte, yiriirlikteki mevzuatin bagka tiirli yorumlanmasi
durumunda olusacak zarar veya diger olumsuz sonuglardan dolay: Thrager ile Ziraat Yatirrm
sorumluluk almamaktadir. Yatirnmcilar Darphane Sertifikalarinda yapacaklar1 islemler
oncesinde vergi danismanlarindan kendi vergi durumlarin1 6grenmeli ve yatirim kararlarini
buna gore almalidirlar.

9.1. Gelir Vergisi:

Teblig’de Yatirim Kurulusu Varantlari, sahibine, dayanak varligi ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci
olarak tanimlanmustir.

Ayni Teblig’in 4’{incii maddesinin dokuzuncu fikrasi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
uygun goriilmesi halinde, Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen ve borsada islem goren
devlet i¢ bor¢lanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi
alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergelerin de Darphane
Sertifikasina dayanak teskil edebilecegi belirtilmektedir.

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu (‘‘GVK’’) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve arac1 kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla;

a) Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin
alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler

tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 2’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde
etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliinca belirlenenler i¢in bu oran
% 0 olarak uygulanir" hiitkmii yer almaktadir.
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Bununla beraber, 277 No’lu GVK Genel Tebligi’nin “’Gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinda yapilan degisiklik’’ baglhikli 2.1 numarali boliimiinde;

“193 sayilt Kanunun Gegici 67°’nci maddesinin (1) numarali fikrasi1 kapsaminda, banka ve
aract kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapmakla yiikiimlii olduklar tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara baglh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa goére kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in 01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda
uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme ¢ergevesinde;

- Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki
yabanci kurumlar),

- Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

- Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenlerin

Gegcici 67°’nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda elde ettikleri gelirleri izerinden % 0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
aract getirileri ile deger artisi kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar
ve yatirim kuruluslart gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin tiimii miilga 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki
miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gegici 67°nci maddenin (1) numarali
fikras1 kapsaminda 01.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27.09.2010 tarih ve
2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca % 10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir’’

aciklamalarina yer verilmistir.
GVK'nun gec. 67/13. maddesinde;

“13) Bu maddede gegcen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, ozel bir
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belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
almmus ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda
1slem goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmanus olsa
veya menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gormese dahi Hazinece veya diger
kamu tiizel kisilerince ihra¢ edilecek her tirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracmni ifade eder.”

hiikmii yer almaktadir.

Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile 193 sayili
Kanunun Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali fikralarinda yer alan oran;

“Tam ve dar miikellet gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goéren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere, hisse
senetlerine (menkul kiymetler yatirum ortakliklar: hisse senetleri harig) iliskin olarak elde
edilen kazanglar icin %0”

olarak belirlenmistir.
282 Seri no’lu GVK Genel Tebligi'nin "6. Araci Kurulus Varantlar1" baglikli bliimiinde de;

Araci kurulus varanti, elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki
veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildigi, araci kuruluslarca ihra¢
edilen menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi aracidir. Araci kurulus varantlari
opsiyon sézlesmelerine gosterdigi benzerlik nedeniyle opsiyon sézlesmelerinin menkul
kiymetlestirilmis bir ¢esidi olarak kabul edilmektedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yapilan diizenleme ile
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goéren hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlarindan elde edilen gelirler,
hisse senetlerine iliskin olarak elde edilen kazanglar kapsanuna alimnus olup, 01.10.2010
tarihi itibariyla tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goren bu kapsamdaki araci kurulus varantlarindan elde edilen
gelirler iizerinden % 0 oraninda tevkifat yapiimaktadir.

Diger tarafian, bu kapsamda olmayan araci kurulus varantlarmn gelirleri gegici 67.
maddeye gore genel hiikiimler ¢cercevesinde tevkifata tabi tutulacaktir.”

aciklamalar yer almaktadir.
9.2. Katma Deger Vergisi:

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 numarali Resmi Gazete’de yaymlanan 6322 Sayilit Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun Ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un 21.maddesi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK”)
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sosyal ve askeri amacl istisnalarla diger istisnalara iliskin 17. maddesinin 4-g bendi, * Kiilge
altin, kiilge glimiis, kiymetli taglar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci,
kiibik virconia) déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, pay, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar1 ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve
atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda igslem goéren sermaye piyasasi araglariin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Yeni diizenlemeyle Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren
sermaye piyasasi araglart da KDV istisnasi kapsamina dahil edilmistir. Darphane Sertifikalar
Sermaye Piyasast mevzuati uyarinca menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasasi araci
olarak tanimlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu Sertifikalarin da istisna kapsaminda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda gergeklestirilen Sertifika alim satim
islemlerinin KDV den istisna olmasi gerektigi diisiintilmektedir. Ayrica s6z konusu Doniisiim
hakkinin kullanilmasi durumunda, sézlesmeden dogan bir 6ddeme olarak kabul edilerek
KDVK 2’inci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV’ye
tabi olmadig1 goriisii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler
olabilecegini i¢in yatirimcilarin Darphane Sertifikalarinda iglem yapmadan énce KDV hususu
icin vergi danigmanlarindan goriis alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

Yatinmcilarin Darphane Sertifikalarinda islem yapmadan once vergi danismanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarimi Ogrenmeleri gerekmektedir. Vergi kanunlart ve
uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek vergi
O0demeleri dogurabilecegi bilinmelidir.
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10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Dikilitas Mah. Yenidogan Sok. No:55, 34349 Besiktas / Istanbul
adresindeki Ihragcinin merkezi veya piyasa yapicisi Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. nin
Levent Mah. Gonca Sok. No:22, 34330 Besiktas/Istanbul adresindeki merkezi ve basvuru
yerleri 1ile ihraggmin internet sitesi (www.darphane.gov.tr) ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu’nda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge
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http://www.darphane.gov.tr/

11. EKLER

Yoktur.
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