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isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29. maddesine istinaden Ziraat Yatirnm Menkul
Degerler A.S. (kisaca “Ziraat Yatirim”) tarafindan Global Menkul Degerler A.S.nin (kisaca “Global Menkul”) lider
oldugu YEO Teknoloji Enerji ve Endlstri A.S. (“YEO Teknoloji” veya kisaca “Sirket”) paylarinin halka arzi
kapsaminda Global Menkul tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka
arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolayi Ziraat Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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I. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

N 20.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye

N 24.000.000 TL

M 4.000.000 TL nominal - Sermaye Artirim1
M 1.000.000 TL nominal - Ortak Satis1*

Halka Arz Miktari ve Tiirii

B TOPLAM 5.000.000 TL nominal
N 1.000.000 TL nominal - Ek Pay Satig1**

Halka Arz Sekli

M Sabit Fiyat ile Borsa'da Satig

Halka Arz Fiyati

N 20,00 TL

Halka Arz Biiyiikliigii

® 100.000.000 TL
W 120.000.000 TL (Ek Satis Dahil)

Halka Arz Orami

H 9%20,83 ( Ek Satis Dahil:%25,00)

Halka Arz Tarihi

B 27-31 Agustos 2021

Borsada islem Gérme Tarihi (tahmini) / Pazari

W 06-07 Eylil 2021 / Ana Pazar

Halka Arz Lideri

B Global Menkul Degerler A.S. (kisaca "Global Menkul")

B Yeo Teknoloji, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladigl tarihten itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye artirimi
yapmayacagini, paya dayali menkul kiymetlerin satilmayacagina ve
dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini taahhiit
etmisgtir.

Taahhiitler

ESirket'in mevcut ortaklari,

e Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye baslamasindan
itibaren 180 giin boyunca, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep
olmayacaklarini,

e Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gdérmeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca sahip olduklari paylarn halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan satmayacaklarini,

taahhiit etmislerdir.

Fiyat Istikrari

B Global Menkul paylarin borsada islem gdrmeye baslamasindan
itibaren en fazla 10 giin fiyat istikrar1 islemlerinde bulunmay1
planlamaktadir

*YEO Teknoloji Enerji ve Enddistri A.S.’nin mevcut ortaklarindan Tolunay YILDIZ'in sahip oldugu 218.200 TL, Orhan YILDIZ’in sahip oldugu 218.200 TL,
Ozbey YILDIZ'in sahip oldugu 218.100 TL, Baris ESEN’in sahip oldugdu 100.000 TL, Sinan KARAHAN'in sahip oldugu 100.000 TL, Yasin DUVEN’in sahip
oldugu 100.000 TL ve Caner KARATAS’in sahip oldugu 45.500 TL olmak izere toplam 1.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylar da halka arza konu

edilecektir.

**Fazla talep gelmesi halinde Tolunay YILDIZ'in sahip oldugu 218.200 TL, Orhan YILDIZ'in sahip oldugu 218.200 TL, Ozbey YILDIZin sahip oldugu
218.100 TL, Baris ESEN’in sahip oldudu 100.000 TL, Sinan KARAHAN'in sahip oldugu 100.000 TL, Yasin DUVEN’in sahip oldugu 100.000 TL ve Caner
KARATAS’in sahip oldugu 45.500 TL olmak iizere toplam 1.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin ek satisi gerceklestirilebilecektir.
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II. SIRKET BILGILERI

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler YEO Teknoloji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan

alinmigtir.

» YEO Teknoloji ve Endustri A.S. (kisaca “YEO Teknoloji” ya da Sirket”) Agustos 2004’te Yilmaz Elektrik
Otomasyon Makine insaat Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla istanbul Tuzla’da kurulmus olup, 19.04.2021
tarihinde buglnki unvanini almigtir.

» Sirket, yurt ici ve yurt disinda enerji ve proses endustrilerine yonelik mihendislik, elektrifikasyon,

otomasyon, dijitalizasyon, loT (Nesnelerin interneti) ve giic sistemleri ¢cdziimleri ile yenilenebilir enerji
santralleri yapimi konularinda mihendislik, dizayn, montaj ve devreye alma hizmetleri sunmaktadir.

> Sirket’in mevcut ve halka arz sonrasi ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

YEO Teknoloji Ortaklik Yapisi

Halka Arz Sonrasi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi (ek satis dahil)
Sermaye Sermaye Sermaye Tutari Sermaye Sermaye Sermaye
Tutari (TL) Payi (TL) Payi Tutari (TL) Payi

iﬁ;‘fay 4.364.000 21,82% 4.145.800 17,27% 3.927.600 16,37%
OrhanYildiz  4.364.000 21,82% 4.145.800 17,27% 3.927.600 16,37%
Ozbey Yildiz  4.362.000 21,81% 4.143.800 17,27% 3.925.600 16,36%
Baris Esen 2.000.000 10,00% 1.900.000 7,92% 1.800.000 7,50%
Sinan 2.000.000 10,00% 1.900.000 7,92% 1.800.000 7,50%
Karahan
Yasin Diiven  2.000.000 10,00% 1.900.000 7,92% 1.800.000 7,50%
e LS 910.000 4,55% 864.500 3,60% 819.000 3,41%
Karatas
Halka Agik ; ; 5.000.000 ; 6.000.000 -
Toplam 20.000.000 100,00% 24.000.000 100,00% | 24.000.000  100,00%

> Sirket’in sermayesi 20.000.000 TL nominal degerde olup, 4.326.000 TL nominal degerli A Grubu paydan
13.510.000 TL nominal degerli B Grubu ve 2.164.000 TL C Grubu paydan olusmaktadir.

» C Grubu paylarin tamami Tolunay Yildiz’a ait olup, bu pay grubu sahiplerinin genel kurulda her bir pay
icin 5 oy hakki vardir. A Grubu paylar Orhan Yildiz ve Ozbey Yildiz’a ait olup, bu pay grubu sahiplerinin
genel kurulda her bir pay icin 2 oy hakki bulunmaktadir. B Grubu pay sahiplerinin her bir pay icin genel
kurulda 1 oy hakki bulunmaktadir.

> Sirket’in Merkezi istanbul Tuzla’da bulunmakta olup, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla toplam 217 calisan
istihdam edilmektedir.
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> Sirket’in faaliyetlerinin gelisiminde yasanan énemli olaylar asagida yer almaktadir.

e Kablo sektdriinde diinyadaki en biiyiik ireticilerden olan Nexans’in istanbul Tuzla’daki tesislerinde
Uretim hatlarinin izlenmesi, kontrol edilmesi ve kurumsal kaynak planlama (ERO) sistemine
entegrasyonunu ve ileri diizey raporlama iceren otomasyon ve bilgi islem projesini 2006 yil
icerisinde tamamlamistir. S6z konusu proje gelecekte loT (nesnelerin interneti) ve Endistri 4.0
olarak adlandirilacak trendler igin 6ncl projelerden biri olmustur.

e Sirket, 2006 yilinda istanbul Ulasim A.S. Zeytinburnu Bagcilar Tramvay Hatti Projesi ile ulasim
sektoriinde ilk projesini tamamlamistir.

e 2007 yilinda Manisa'daki Hayers Lemmerz inci Jant Fabrikasi'ndaki Uretim Hatti Elektrik &
Otomasyonu ve Kaynak Robotu Entegrasyonu Projesi'ni tamamlamistir.

e Sirket 2008 vyilinda, Tirkiye'nin en biliyik kakao (Ureticilerinden olan Altinmarka Gida’da
pastorizasyon hatlarinin, Argelik camasir makinesi tanbur montaj hattinin, Mercedes Benz Tirk
Hadimkdy Otobiis Fakrikas’nin boyahane hattinin, Sandoz ilag Fabrikas’ndaki reaktér otomasyon
islemlerini tamamlamistir.

e Tirkiye Seker Fabrikalari Ankara, Konya ve Mus isletmeleri'nin atiksu aritma tesisleri icin 2009
yilinda imzaladigi s6zlesme, Sirket’in anahtar teslimi olarak sorumlulugunu ustlendigi ilk Elektrik &
Otomasyon Projesi olmustur.

e 2009 yilinda sektériin 6nde gelen elektrik firmalarindan isvicre merkezli ABB firmasi ile hem Tiirkiye
hem de kiresel bazda is ortaklig s6zlesmesi imzalanmistir.

e Sirket’in enerji alanina girisi Devlet Havalimani isletmeleri Adana Havalimani Mudiirligii’'nden 2012
yilinda ihale ile aldigi Algak gerilim&Orta Gerilim SCADA Kontrol Sistemleri Projesi ile olmustur.

e 2013 yilinda Azerbaycan' da baslattigi is gelistirme calismalari sonucunda; 2014 yilinda Azerbaycan
Ulusal Petrol Sirketi SOCAR'dan Acik Deniz Petrol Platformlari'nin otomasyonunu, 2015 yilinda
Ulusal Su Otoritesi olan Azersu'nun Qabala Atiksu Aritma Tesisi elektrik otomasyon islerini, 2016
yilinda da Azerbaycan Ulusal Enerji Sirketi Azerenergy' den Yiksek Gerilim Trafo Merkezleri'nin
otomasyonu islerini almistir.

e Sirket, 2016 yilinda solar sektériindeki ilk projeleri olan Konya’da 11MWp ve Antalya’da 6MWp
glines enerjisi santrali projelerini tamamlamistir.

e Avrupa Yatirim Bankasi (EIB) ve Fransa Kalkinma Ajansi (AFD) tarafindan ortaklasa finanse edilen
Urdiin'deki Wadi Arab Su Temin Sistemi Faz-Il projesi kapsamindaki tiim elektrik otomasyon
islerinin yapimina 2017 yilinda baslamistir. Dort adet orta gerilim pompa istasyonu ve bir adet icme
suyu aritma tesisinden olusan ve 60 MW kurulu giice sahip olan bu tesisler ile 1.700.000 kisinin su
ihtiyaci karsilanmistir. Séz konusu proje Urdiin ve Filistin pazarlari igin dnemli bir adim olmustur.

e istanbul Su ve Kanalizasyon Iidaresi'nin en biiyiik atiksu yatirimlarindan biri olan 240.000 m3/giin
kapasiteli Atakdy ileri Atiksu Aritma Tesisi il. Kademesi'nin Elektrik & Otomasyon isleri icin 20 | 7
yilinda sozlesme imzalamistir. S6z konusu projede Ozellikle otomasyon kapsaminda glinimiz
trendlerinden olan dijitalizasyon alaninda da galismalar yapilmistir.

e 2018 yiinda Azerbaycan'in enerji altyapisinda projeler Ustlenmeye baslamistir. Azerisik'da
(Azerbaycan Elektrik Dagitim Sirketi) Terter 110 kV Trafo Merkezi, Bilasuvar 110 kV Trafo Merkezi ve
Azerenerji'de (Azerbaycan Eneriji iletim Sirketi) Zabrat 110 kV Trafo Merkezi, 8. km 110 kV Trafo
Merkezi, IES Termik Santrali 500kV Trafo Merkezi, Abseron 330kV Trafo Merkezi projelerine
baslanmistir.
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e istanbul Su ve Kanalizasyon idaresi'nin en biiyiik icmesuyu yatirimlarindan biri olan 500.000 m3/giin
kapasiteli Omerli icmesuyu Aritma Tesisi il. Kademesi'nin Elektrik & Otomasyon isleri icin 2018
yilinda s6zlesme imzalamistir. Projenin test ve devreye alma c¢alismalari tamamlanmis olup 2021
Agustos ayi icinde ana gegici kabul islemlerine baslanmasi planlanmistir.

e Sirket, 2019 yilinda Avrupa Ukrayna Enerji Ajansi’na ve Tiirk ingiliz Ticaret ve Sanayi Odasi’na lye
olmustur. Sirket ayni donem igerisinde ABD ve Cin merkezli sirketlerle de hem Tirkiye’de hem de
kiiresel bazda sistem entegratorligi s6zlesmesi imzalamistir.

e Son donemde vyenilenebilir enerji alanina odaklanan Sirket, 2020 yilinda Ulkemizin 1 1 farkl
sehrinde tamamladigi biyogaz, biyokitle, jeotermal ve glines enerjisi santralleri ile toplamda 71
MW kurulu glig ile birlikte 5.890.706 ton/yil engellenen karbon emisyonuna ulasmis boylelikle
cevreye duyarli ¢ok sayida projeye imza atmistir. Ayni yil Ukrayna'nin Jitomir bolgesindeki 11
MW!'lLk Malyn ve 16 MW'lik Ihnatpil Glnes Enerjisi Santrali Projeleri'ni tamamlamistir.

e 2020 yilinda verimlilik ve stirdirilebilirlik icin enerji ve otomasyon dijital ¢éziimleri sunan Fransa
merkezli Schneider Elektrik firmasi ile hem Tirkiye hem de kiiresel bazda sistem entegratorligi
sozlesmesi imzalamis olup, s6zlesme her yil yenilenmektedir.

e DSIi (Devlet Su isleri) tarafindan yatirimi gergeklestirilen ve diinyada bir ilk olan Tiirkiye - Kibris Su
Temini Projesi, Turkiye'den K.K.T.C.'ve yilda 75 milyar m3 icme ve sulama suyu saglamaktadir.
Mersin Anamur'dan baslayan proje Akdeniz'i 280 m derinlikte gecip Kibris Gecitkdy'de sona
ermektedir. Sirket projenin otomasyon sistemini 2020 yilinda devreye almistir.

e 2020 yilinda Pakistan'in ilk metro hatti olan baskent Lahor'daki Orange Metro Line projesinde gorev
almistir.

e Sirket, 2021 yilinda;

- Sanhurfa’da 3 MW, Bursa’da 3 MW, Gaziantep’te 3 MW, Elazig’da 1,5 MW, Kayseri'de 4,5 MW,
Eskisehir'de 3 MW ve Yozgat’ta 1,5 MW olmak iizere toplamda 19,5 MW Biyogaz Enerji Uretim
Santrali Projelerine baslamistir.

- TUPRAS (Turkiye Petrol Rafinerileri A.S) tarafindan Batman rafinerisinde kurulmak {zere
yatirnm karari alinan 2,2 MW arazi tipi glines enerji santrallerinin anahtar teslim yapim isleri
sozlesmesi imzalanmistir.

- TEIAS (Turkiye Elektrik iletisim A.S) tarafindan ihale edilmis olan Mudanya ve Yildirm 154kV
Trafo Merkezleri Projeleri’'ne ve Adana’da 2x600 MW Hunutlu Termik Santrali blinyesinde 400
kV Gaz izoleli Trafo Merkezi (GIS) projelerine baslanmistir.

- ETi Maden isletmeleri Genel Miidiirliigii tarafindan ihale edilmis olan Bandirma isletmesi’nde
Turbojeneratér Sistemlerinin Kurulumu ve Enerji Alt Yapisi Modernizasyonu Yapim isi
kapsamindaki miihendislik ve projelendirme isleri icin EKON Endstri insaat Ticaret A.S ile
sozlesme imzalanmistir.

- T.C Milli Egitim Bakanhgi, insaat ve Emlak Dairesi Baskanhg tarafindan AB Mali imkan
kapsaminda MADAD Fonu biinyesinde Alman Kalkinma Bankasi (kfW) YurutiicilGga ile ‘Gegici
Koruma Altindaki Suriyelilere Ev Sahipligi Yapan iller icin Temiz Enerji ve Enerji Verimliligi
Onlemleri Projesi’ kapsaminda ‘Egitim Yapilari Cati GES Yapim insaat Sozlesmesi Paketi’
Adiyaman, Diyarbakir, Gaziantep, Kilis, Osmaniye, Konya, Mersin, Sanliurfa ve Kahramanmaras
illerinde 48 Okul Bina ve Eklentileri Cati GES Yapim isi (MADAD-KFW-CW-02) kapsaminda is
ortakhginin %90 pilot ortagi olarak s6zlesme imzalanmistir.
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> listirak & Bagl Ortakliklari

YEO Enerji Yatinnmlari A.S. (“YEO Enerji”): Sirket'in %100 bagh ortakligi olan YEO Enerji 2015 yilinda
kurulmus olup, yurt ici ve yurt disinda yenilenebilir enerji projeleri lisanslari gelistirme ve yatirimcilara
anahtar teslimi yapimini da tstlenerek proje lisanslari ile birlikte hazir projeler sunma, sartlar dahilinde
bu projelerin bir kisminda belli oranlarda yatirimci olmak amaciyla sermaye aktarimi saglama ve sartlar
dahilinde farkl kaynaklarca gelistirilen uygulanabilir&krediye uygun yenilenebilir enerji projelerine
yatirim yapma konularinda faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Marinergy Yenilenebilir Enerji insaat ve Ticaret A.S. (“Marinergy”): Sirket'in %50 istiraki olan ve
22.02.2021 tarihinde kurulmus olan Marinergy, Sirket'in elektrik-otomasyon ve enerji sektorlerindeki
uzmanlik ve tecribesi ile Marinergy'nin %50 payina ortak Aras Marine'nin deniz operasyonlarinda, su
Uzerindeki ve su altindaki tecriibesi ve gliciinin ortakhgiyla off - shore enerji ¢oziimleri alaninda
Turkiye ve global pazarda onemli bir oyuncu olmayi hedeflemektedir. Marinergy off-shore glines ve
rizgar enerjisi santralleri ve off-shore trafo merkezleri projelerinde anahtar teslim hizmetler
vermektedir.

YEO Energy Industry Solutions LLC (“YEO Energy”) Sirket'in %100 bagli ortakligi olan YEO Energy, Nisan
2021 tarihinde Ozbekistan' da kurulmus olup, Ozbekistan pazarinda Sirket'in tiim faaliyet alanlarinda
hizmet vermektedir.

III. FAALIYETLER

> Sirket, yurt ici ve yurt disindaki musterilerine enerji, elektrifikasyon, giic sistemleri, dijitalizasyon ve
otomasyon alanlarinda, miihendislik, dizayn, montaj ve devreye alma hizmetleri sunmaktadir.

> 3 kitada 25 farkl llkede 200’den fazla projede gérev alan Sirket, 2010 yilinda "iSO 9001:2000 Kalite
Sistem Belgesi" sertifikasi almistir.

> Sirket yliksek gerilimden otomasyon ve dijitalizasyona kadar ugtan uca ¢dziimler sunmakta olup,
- Yenilenebilir Enerji Santralleri (glines, riizgar, biyokltle&biyogaz, jeotermal)

- Enerji iletim ve Dagitim Sebekeleri (yiksek gerilim trafo merkezleri, enerji sebekesi kontrol
sistemleri, enerji dagitim sebekesi ¢ozlimleri)

- Suve Atiksu Tesisleri

- Maden (altin, bakir, bor) ve Cimento Tesisleri

— Petrol ve Gaz Tesisleri (platformlar, rafineri, petrokimya tesisleri)

— Proses Endustrisi (kimya, ilag, gida, kagit-karton gibi sektorlerde akiskan transferi, ylksek sicaklik
ve basing yonetimi, isitma & sogutma, dolum & dozaj, karistirma ve regete proseslerinde yiliksek
katma degerli ¢cozimler)

sektorlerinde faaliyet gostermektedir.

> Projelerin gerektirdigi tum dizayn, muhendislik, yazim, lretim, montaj ve devreye alma gibi
hizmetlerin tamami Sirket’in blinyesinde bulunan kendi ekipleri tarafindan gerceklestirilmektedir.
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» Sirket’in sundugu hizmetler asagida yer almaktadir.

1. Miihendislik Coziimleri
Sirket, basta enerji (Uretim, iletim &dagitim) olmak lizere, su & atik su, petrol & gaz, maden & ¢imento
ve proses endustrisi sektorlerinde miihendislik hizmetleri vermektedir. YEO Teknoloji’'nin faaliyet
gosterdigi alanlarda gerekli olan tiim mihendislik hizmetlerini kendi blinyesinde sunabilmesi Sirket’e,
musteri ve projelere daha kolay ulasabilme, misteri tarafindan daha dikkate alinma ve bilinirlik,
projelerin yapim asamalarinda rekabet glici, yilritmis oldugu yapim projelerinde esneklik,
optimizasyon ve etkili zaman ydnetimi gibi farkli avantajlar saglamaktadir.

2. Elektrifikasyon Coziimleri
Elektrifikasyon; tiketici noktada gerekli orta gerilim ekipmanlari, trafo, jeneratér, elektrik dagitim,
tesis i¢i tim kablolama, aydinlatma, topraklama, paratoner ve yangin, data, telefon gibi tiim zayif akim
sistemleri icermektedir. Tesis elektrigin sebeke ile entegrasyonunun saglanmasi ve tesis icerisine uygun
sekilde dagitilmasi icin gerekli olan altyapilardir. Sirket, elektrifikasyon alaninda mihendislik, tedarik ve
insaat (EPC) olarak konumlanmakta ve anahtar teslim hizmet vermektedir.

3. Otomasyon Coéziimleri ve Endiistriyel Yazilim-Kontrol sistemleri

Otomasyon ¢ozimleri ve endistriyel yazilim-kontrol sistemleri, enerji (lretim, iletim & dagitim), su &
atiksu, petrol & gaz, maden & cimento ve proses endistrisi sektorlerinde, tesislerin isleyisini saglayan
OG paneller, MCC paneller, transformatorler, jeneratorler, yiksek gerilim role, orta gerilim role,
ylksek gerilim kesici vb. gibi elektriksel ekipmanlar ile akis, basing, seviye, sicaklik olcer vb. gibi
enstrimanlar, vanalar, aktlatorler, pompalar, tim bu ekipmanlardan gelen verileri veya bu
ekipmanlari kontrol etmek igin gerekli olan sinyalleri tasimak igin iletisim altyapisi (Ethemet switchler,
seri donlsturtciler, fiber optik switchler, routerlar vb.), tiim sistemin otomatik olarak izlenmesini ve
kontrol edilmesini saglayan SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition System), DCS
(Distributed Control System), PLC (Programmable Logic Controller), MES (Manufacturing Execution
System), PLM (Product Lifecycle Management), ERP (Enterprise Resource Planning) gibi bilesenlerden
meydana gelir. Sirket bir¢ok bilesenin bir araya gelerek olusturdugu bu alanda tesis igerisinde g¢ok
onemli bir paya sahip ve verimliligi 6nemli sekilde etkileyen otomasyon ¢dziimleri ve endustriyel
yazilim-kontrol sistemleri alaninda da faaliyetlerini ytriitmektedir. Sirket bu grupta Sistem Entegratori
ve EPC olarak konumlanmaktadir. sektoriin en biliylik OEM'lerinden (Uretici) olan ABB, Schneider ve
Rockwell ile ulusal ve uluslararasi sistem entegratorligl anlasmalarina sahiptir

4. Dijitalizasyon loT ve Haberlesme Coziimleri
Artan endistriyel otomasyon talebi, varliklarin merkezilestirilmis olarak izlenmesine ve kestirimci
bakima duyulan ihtiyacin blytmesi, artan sayida akilli cihaz ve sensérlerden toplanan verilere daha
guvenli, hizh ve lokasyondan bagimsiz ulasabilme gerekliligi gibi faktorler dijitalizasyon ve IloT
sektorinin bliyimesini yonlendiren ana faktorler olarak yazilabilir. Sirket s6z konusu alanda, Hitachi,
ABB, Huawei, PTC gibi kiiresel liderler ile ortakliklar yapmaktadir.

5. Giig sistemleri Coziimleri
Gug sistemleri elektrik gliclinii Gretmek, iletmek ve kullanmak i¢in teknolojik ekipmanlardan olusan bir
elektrik bilesenleri agidir. Sirket, gii¢c sistemleri hizmeti kapsaminda Hava izoleli (AIS), Gaz izoleli (GIS)
Yiiksek Gerilim Trafo Merkezleri Tasarimi ve Yapimi, Mobil ve Dijital Trafo Merkezleri Tasarimi ve
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Yapimi, Enerji Sebekesi Kontrol sistemleri, Enerji Dagitim Sebekesi Coziimleri alanlarinda faaliyet
gostermekte olup, miithendislik, projelendirme, montaj ve devreye alma dahil anahtar teslim ¢oziimler
sunmaktadir. Sirket sektorde sistem entegratori ve EPC firmasi olarak konumlanmaktadir ve ABB'nin
global ¢6zim ortagidir.

6. Giines Enerjisi Santralleri Yapimi
Yurt ici ve yurt disinda ¢ok sayida glines enerjisi santrali projesi tamamlayan Sirket, 6zellikle yurtrlige
giren c¢ati ve hibrit mevzuatlari neticesinde giines enerjisi santralleri yatirimlarinda olusan potansiyeli
degerlendirmek igin ciddi pazarlama ve is gelistirme galismalari yapmakta ve faaliyetlerini yogun bir
sekilde devam ettirmektedir.

7. Enerji ve Proses Endiistrilerine Teknolojik Uriin Satisi
Sirket’in asagidaki alcak gerilim panolarini lirettigi bir pano lretim tesisi bulunmaktadir.
— Ana Dagitim Panolari
— Kompanzasyon Panolari,
— MCC Panolari
— PLC, DCS, RTU Panolari,
— Koruma & Kumanda Panolari

Sirket Ustlendigi tiim projelelerdeki elektrik ve otomasyon panolarini kendi ekipleriyle dizayn edip bu
tesiste lretmektedir. ABB'nin resmi pano partneri olan Sirket, tip test sertifikali algcak gerilim
panolarinin imalatlarini yapabilmektedir.

8. Elektrik, Otomasyon, Koruma ve Kontrol Panolarinin Uretimi ve Teknolojik Uriin Satisi
Sirket, ABB, Hitachi, Schneider, Rockwell, Huawei, PTC gibi diinya ¢apinda sektoriinde lider firmalarla
uzun sireli ¢6ziim ortakliklari kurmustur. S6z konusu sirketlerin proses enstrimanlari, frekans
konvektorleri, PLC, haberleseme cihazlari, RTU, SCADA ve benzeri teknolojik donanim ve yazilimlarinin
satisini gerceklestirmektedir.

> Sirket hasilatinin yurt ici ve yurt disi dagihmi asagida yer almaktadir.

2021/03
HASILAT (TL)

z::fsg 'fl' Proje | 36349.052 435 | 148.884.470 715 | 153.654.762 60,6 | 77.856.947 754
:::;cs:gLPrOje 40.727.106 462 | 52.144352 25,0 | 72.190.049 285 | 11.578.228 11,2
Uriin Satislar 9.092.761 103 | 7.321.386 35 | 27.620942 10,9 | 13.886.751 13,4
TOPLAM

HASILAT 88.168.919 100,0 | 208.350.208 100,0 | 253.465.754 100,0 | 103.321.926 100,0

» 2020 yilinda yurt disi proje hasilatinin %64,2’si ve 2021 yilinin ilk ¢eyrek doneminde de %88,7’si
Azerbaycan’daki projelerden elde edilmistir. 2021/03 donemde Azerbaycan’i %6,2 ile Filistin, %3,3 ile
Etiyopya takip etmektedir. Yurt icin hasilatinin ise %81,5’i Marmara Bolgesi’nden elde edilmistir. (2020
yilhk %%62,3)
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IV. FINANSAL GORUNUM

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler YEO Teknoloji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan

alinmigtir.

Bilanco (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.03.2021
Donen Varliklar 69.573.490 125.808.738 246.499.688 213.947.227
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.831.559 6.572.041 53.117.914 52.820.238
Finansal Yatirimlar - - 18.511.227 11.168.228
Ticari Alacaklar 34.058.905 52.334.335 69.593.494 53.713.136
Diger Alacaklar 2.500.122 31.880 544.741 185.813
Musteri s6zlesmelerinden dogan varliklar 8.644.704 53.198.078 52.341.833 52.104.688
Stoklar 4.403.466 3.358.551 1.302.431 2.560.146
Pesin Odenmis Giderler 6.839.789 4.163.455 42.205.906 31.118.210
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 608.963 1.121.877 1.630.362 1.922.252
Diger Donen Varlklar 6.685.983 5.028.521 7.251.780 8.354.516
Duran Varliklar 1.529.091 1.997.672 10.312.234 12.163.372
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar - - - 123.445
Maddi Duran Varliklar 1.415.134 1.931.720 10.206.169 11.952.974
Maddi Olmayan duran Varliklar 113.957 65.952 106.065 86.953
AKTIF TOPLAMI 71.102.581 127.806.410 256.811.922 226.110.599
Kisa Vadeli Yiikimluliikler 63.692.352 98.554.652 170.175.858 117.429.351
Kisa Vadeli Borclanmalar 2.259.501 16.132.292 38.738.583 42.475.993
Elzsl;lr:|\a/?|dell SO (R HECk 3.731.234 2.269.236 8.475.518 9.687.587
5;??,;73&?52'”'”‘16” Kaynaklanan 60.000 60.000 23.982 9.794
Ticari Borglar 28.591.638 32.076.067 30.006.755 21.181.947
Ezlﬁzfar;'ara Saglanan Faydalar Kapsaminda 818.361 579.715 953.850 1.368.573
Ertelenmis Gelirler 23.871.932 38.715.495 91.048.498 39.944.085
Donem Kari Vergi Yakimlaligi 131.150 295.865 599.682 2.113.569
Kisa Vadeli Karsiliklar 79.660 104.007 298.990 617.803
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 4.148.876 5.011.738 30.000 30.000
Uzun Vadeli Yiikumliiliikler 2.865.613 7.022.738 23.139.789 28.805.219
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.291.296- 1.923.551 11.774.265 11.658.845
Uzun Vadeli Kiralama islemlerinden

Kaynaklanan Yukumlulukler >8.450 15.156 i i
Uzun Vadeli Karsiliklar 253.517 343.840 739.417 1.040.718
Ertelenmis Vergi Yakimlaluga 262.350 4.740.191 10.626.107 16.105.656
TOPLAM YUKUMLULUKLER 66.557.965 105.577.390 193.315.647 146.234.570
Ozkaynaklar 4.544.617 22.229.019 63.496.275 79.876.029
Odenmis Sermaye 5.000.000 5.000.000 20.000.000 20.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler >6.885 52635 WIBAA, PR
Gecgmis Yil Karlari(Zararlari) (5.384.484) 512.268 13.759.424 43.671.717
Net Donem Kari 4.872.216 17.688.652 29.912.293 16.460.925
TOPLAM YUKUMLULUK VE OZKAYNAKLAR 71.102.581 127.806.410 256.811.922 226.110.599
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GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2018  31.12.2019  31.12.2020 31.03.2021 31.03.2021
Hasilat 88.168.919 208.350.208 253.465.754 37.040.257 103.321.926
Satislarin Maliyeti (-) (71.354.497) (154.448.196) (168.556.666) (26.178.943) (65.658.632)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 16.814.422  53.902.012  84.909.088 10.861.314 37.663.294
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-)  (3.870.487) (22.408.169) (37.798.236) (4.440.234) (15.004.029)
Genel Yénetim Giderleri (-) (2.554.921)  (3.575.103)  (3.780.381)  (818.764) (1.805.187)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.016.701  5559.960  31.440.728  4.103.040  7.463.474
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler(-)  (12.219.242)  (7.459.932) (25.680.591) (7.142.853) (7.103.415)
Esas Faaliyet Kari 9.186.473  26.018.768  49.090.608  2.562.503 21.214.137
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatirimlarin - - - - (1.555)
Karlarindan/(Zararlarindan) Paylar

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 243.843 1.345.512 2.175.962 550.795 6.861.840-
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler(-) - (1.049.636) (1.794.567) (270.285) (135.360)
i;’;ﬁ:{i’l’;’;rﬁ?g;’gﬁ;der') Oncesi 9.430.316  26.314.644  49.472.003  2.843.013 27.939.062
Finansman Giderleri(-) (3.450.660)  (3.302.099) (11.787.653)  (766.225) (3.638.009)
ig:furu'e" gRahEtep e 5.979.656  23.012.545 37.684.349  2.076.788 24.301.053
Zi:ﬁ?;(igz‘e:;a"ye“er Vergi (1.107.440)  (5.323.893)  (7.772.057) 30.912 (7.840.128)
Dénem Vergi Gideri (395.577) (846.818)  (1.927.269)  (225.628) (2.113.569)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (711.863) (4.477.075) (5.844.788) 256.540 (5.726.559)
NET DONEM KARI 4.872.216  17.688.652  29.912.293  2.107.700 16.460.925

V.DEGERLEME

Bu béliimdeki ifadeler, tablo ve grafikler Orcay Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu’ndan alinmistir.

Global Menkul Degerler A.S. (kisaca “Global Menkul”) tarafindan Agustos 2021 tarihinde hazirlanmis ve

Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kisaca “KAP”) yayinlanmis olan “YEO Teknoloji Halka Arz Fiyat Tespit

Raporu”nda (kisaca “Rapor”) UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri'nde belirtilen 2 degerleme

yaklasiminin alinarak nihai deger hesaplamasinda gelir yaklasimi yoéntemi ve pazar yaklasimi yontemlerinin

kullanildigi ifade edilmistir.

Degerleme calismasinda Sirket tarafindan saglanan 201 8, 2019, 2020 mali yillari ve 2021 ilk ¢eyrek donemi

bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide finansal tablolar kullaniimistir.

Sirket' in hem piyasa carpanlari analizinde kullanilan FD/FAVOK rakamlari hem de indirgenmis nakit akimlari

analizinde kullanilan risksiz faiz orani 23.06.2021 tarihinde giincellenmis ve hesaplamalar bu tarihteki

degerlere gore yapilmistir.

ZIRAAT YATIRIM/KURUMSAL FINANSMAN
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V.1 INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI YONTEMI (INA)

Global Menkul tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlar calismasinda
kullanilan varsayimlarin, Sirket'in bagimsiz denetimden geg¢mis finansal verilerini ve gelecek yillara iligskin
beklentileri yansitacak sekilde olusturuldugu ifade edilmistir.

Yapilan analizdeki 6nemli varsayimlar asagida yer almaktadir:
— Sirket degeri hesaplanirken indirgenmis nakit akimlari analizinde olusturulan projeksiyonlar Covid-
19'un yarattigi belirsizlikler gbz 6niine alinarak temkinli bir anlayisla hazirlanmis ve 2022 yil itibari ile
Sirket'in ortalama yillik %18 ile bliylyecegi varsayilmis, sonsuz blylime orani ise %4,0 kabul edilmistir.

— Sirket degeri hesaplanirken son 3 mali yilda isletme giderlerinin net satislara orani%12,1 iken,
projeksiyon doneminde %14,3 hesaplanmistir.

— 2020 yili ve 2021 1. ceyrek FAVOK mariji sirasiyla %19,7 ve %20,8 olarak gerceklesmesine ragmen 2021-
2025 yillarini kapsayan projeksiyon déneminde FAVOK marji % 16,0 olarak hesaplanmistir.

— Sirket, gelirlerini proje taahhiit faaliyetleri ve ticari Grln satis faaliyetleri gelirlerinden saglamaktadir.
Devam etmekte olan projelerin ¢ogunlugu 2021 yili icinde olmak lzere O6niimuizdeki dénemde
faturalandirilacaktir. Devam etmekte olan projeler ile 2021 yilinda elde edilmesi beklenen hasilat
yaklasik olarak 127,87 milyon TL tutarindadir. Devam etmekte olan projeler ile 2021 yili gelir
projeksiyonlarinin %31,5'ini karsilayacak diizeyde gelir elde edilmesi planlanmaktadir. Bu satislarin
%25,2'si Amerikan Dolari, %68,1'i Avro, %6,7'si ise Tlrk Lirasi doviz cinsindendir.

— Sirket 2021 yilinda Nisan ayi sonuna kadar 173.816.879 TL tutarinda s6zlesme imzalamis olup, bu
projeleri 165.671.312,56 TL'si ayni yil icinde faturalandirilacaktir. 2021 yilinda imzalanan soézlesmeler
ile 2021 yil gelir projeksiyonlarinin %40,8'ini karsilayacak diizeyde gelir elde edilmesi planlanmaktadir.
imzalanan sézlesme tutarlarinin %33,6'si Amerikan Dolari, %10,5'i Avro, %55,9'u ise Tiirk Lirasi doviz
cinsindendir. Yine bu projelerin %27'si ihracat, %73'l ise yurt ici misterilere aittir. Sozlesmelerde kalan
%4,7'lik bakiyenin ise bir sonraki yilda faturalanacagi 6ngorilmektedir.

— Sirket yonetimi tarafindan takip edilen ve teklif verilen 661.033.623 TL tutarindaki (agirlikh olarak
Amerikan Dolari ve Avro cinsinden) projelerin yaklasik %58'inin alinabilecegi 6ngorilmdstiir. Bu oran
hesaplanirken kazanilma ihtimali %50 ve lizerinde olanlar dikkate alinmistir. Bununla birlikte, s6z
konusu teklif asamasinda olan projelerin hak edislerinin %15'inin 2021 yilinda gelire donlisecegi
ongorilmektedir. Kalan bakiyeler ise 2022 ve sonraki yillarda gelir yaratacaktir.

— Sirket'in is gelistirme ekibinin takip ettigi potansiyel projelerin gecmis tecriibelere dayanilarak %25'inin
proje olarak kabul edilecegi &ngoériilmistiir. is gelistirme ekibinin takip ettigi proje sayisi 100'in
Gzerinde olup, yaklasik toplam tutari 2 milyar TL'nin (zerinde olan bir portfoy bulunmaktadir. Bu
portfoy sirekli olarak giincellenmektedir. Gegmis tecriibelere gore alinabilecek projelerin 2021 yilina
gelir olarak yansiyacak tutari toplam proje biyikligliniin %5'i olarak tahmin edilmistir.

— Ticari Urlin satis faaliyetlerinden elde edilen gelirin 2020 yilsonu hasilati igcindeki payr %10,9
diizeyindedir. Ticari Grilin satislari projeksiyonlara %6,4 - %6,7 araliginda dahil edilmistir.

— Satislarin maliyeti agirlkli olarak satilan mal ve hizmet maliyetlerinden olusmaktadir. 2021 - 2025 yillari
gelir tablosu projeksiyonunda satislarin maliyeti oranlari; Sirket' in son iki yil icindeki faaliyetlerinin,
gelecek donemlere referans olabilecek nitelikte projelerden olusmasi ve Sirket'in hedefleri ile de
uyumlu olmasi sebebiyle bu yillarin ortalamasi alinarak %70 olarak tahmin edilmistir.
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projeksiyon déneminde s6z konusu oran %12,8 olarak kabul edilmistir.

déneminde s6z konusu oran %1,5 olarak kabul edilmistir.

Son 3 tam yil incelendigince genel yonetim giderlerinin satislara orani yaklasik %2,0 iken

Rapor’da INA ydnteminde kullanilan degerleme parametreleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

AGIRLIKLI ORTALAMA SERMAYE MALIYETi (AOSM)

Son 3 tam yil incelendigince pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin satislara orani yaklasik % 10,0 iken

projeksiyon

2021T 20227 2023T 20241
Risksiz Getiri Orani (%) 17,52 15,00 15,00 14,00 14,00
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Piyasa Risk Primi (%) 6,50 6,00 6,00 6,00 6,00
Borglanma Maliyeti (%) 17,54 17,54 17,54 17,54 17,54
Vergi Orani (%) 23,00 21,00 18,00 18,00 20,00
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti (%) 13,51 13,86 14,39 14,39 14,03
Sermaye Maliyeti (%) 24,02 21,00 21,00 20,00 20,00
Sermaye Orani (%) 55,58 55,58 55,58 55,58 55,58
Borg Orani (%) 44,42 44,42 44,42 44,42 44,42
AOSM (%) 19,35 17,83 18,06 17,51 17,35

Tum bu varsayimlar altinda hazirlanan ve asagida yer alan serbest nakit akisi projeksiyonlari, %4,0 sonsuz
bliyiime orani ve degisken AOSM ile indirgenen verilerle ¢cikan sonugtan 31 Mart 2021 bilanco tarihindeki 4,35
milyon TL net borg¢ disuldigiinde 500,55 milyon TL 6zsermaye degerine ulasiimistir.

INDIRGENMIS NAKIT AKIMLARI

Mn TL 2021T 20227 20237  2024T|

Net Satiglar 405,7 507,12 608,55 699,83 769,82
Bliyiime 60% 25% 20% 15% 10%
SMM (-) (283,99) (354,99) (425,98) (489,88) (538,87)
SMM Net Satislar 70% 70% 70% 70% 70%
Briit Kar 121,71 152,14 182,56 209,95 230,95
Briit Kar Marji 30% 30% 30% 30% 30%
isletme Giderleri(-) (58,12) (72,65) (87,18) (100,25) (110,28)
Isletme Giderleri/ Net Satislar 14,30% 14,30% 14,30% 14,30% 14,30%
Faaliyet Kan 63,59 79,49 95,39 109,7 120,67
Faaliyet Kari Marji 15,70% 15,70% 15,70% 15,70% 15,70%
Amortisman 1,3 1,52 1,74 1,96 2,18
FAVOK 64,89 81,01 97,13 111,66 122,85
FAVOK Marji 16% 16% 16% 16% 16%
Vergi (-) (14,63) (16,69) (17,17) (19,75) (24,13)
Vergi Orani 23% 21% 18% 18% 20%
isletme Sermayesi Degisimi (10,01) (12,75) (12,75) (11,47) (8,80)
Yatinin Harcamalari (-) (8,00) (3,00) (3,00) (3,00) (3,00)
Serbest Nakit Akimlar 32,17 48,57 64,21 77,44 86,92
AOSM (%) 19,35% 17,83% 18,06% 17,51% 17,35%
iskonto Faktori 0,88 0,75 0,63 0,55 0,47
INDIRGENMIi$ NAKIT AKIMLARI 28,17 36,45 40,67 42,29 40,65
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Milyon TL

indirgenmis Nakit Akimlar Toplami 188,24
Sonsuz Biyime Orani (%) 4,00
Sonsuz Deger 677,1
Sonsuz Degerin Bugilinkii Degeri 316,66
Firma Degeri 504,9
2021 1. Ceyrek Net Borg 4,35
Ozsermaye Degeri 500,55
Odenmis Sermaye (31.03.2021) 20
Pay Basina Deger (TL) 25,03

Rapor’da INA analizi sonucunda, YEO'nun 20 milyon TL 6denmis sermayesine gére hesaplanan iskonto éncesi
pay basina deger 25,03 TL olarak hesaplanmistir.

V.2 PAZAR YAKLASIMI YONTEMI

Raporda operasyonel karliligi ve nakit akislarini 6n plana almasindan dolayi benzer sirketler ile karsilastirmayi
olumsuz etkileyebilecek unsurlardan arinmis olan FAVOK rakaminin ¢alismada karsilastirma agisindan daha
uygun bir dlciit oldugu 6ngériilmiis ve sadece Firma Degeri (FD)/FAVOK carpaninin carpan analizinde
kullanildigi ifade edilmistir.

Carpan analizi yapilirken islem hacmi yiksek BIST-100 sirketleri ve buna ek olarak Sirket'in halka arz sonrasi
ana pazarda islem gormesi 6ngorildigi icin ana pazar sirketleri incelenmistir. Bu kapsamda YEO Teknoloji ile
benzer faaliyetlerde bulunanlar analize dahil edilmistir.

Sirket degeri hesaplamasinda kullanilan ¢arpan analizinde son 12 ay FAVOK rakami kullaniimistir. 01.04.2020 -
31.03.2021 araliginda Sirket'in yarattigi FAVOK 68,67 milyon TL olarak hesaplanmustir.

Yurt ici sirketlerin sadece FD/FAVOK ¢arpanlari ug deger veya anlamsiz (tanimsiz) oldugundan sadece yurt disi
piyasalarda islem géren benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK ¢arpani baz alinarak analiz yapilmistir.

Yurt disi benzer sirket analizinde de hem gelismis hem de gelismekte olan tilkelerden YEO Teknoloji’nin faaliyet
alanlarina uygun sirketler secilmis ve degerlemeye dahil edilmistir. Bu kapsamda toplam 9 sirketin FD/FAVOK
carpaninin medyan degeri dikkate alinmistir. Sirketin FD/FAYOK carpanlari degerlemeye katilmis ve medyan
degeri dikkate alinmstir.

FD/FAVOK CARPANINA GORE PiYASA DEGERININ BELIRLENMESi

FD/FAVOK Carpani

Yurt Disi Benzer Sirket Medyani 11,35x
YEO Son 12 Ay (1.G-2021) FAVOK (mn TL) 68,67
Firma Degeri (mn TL) 779,43
2021 1. Ceyrek itibariyla Net Bor¢ (mn TL) 4,35
Ozsermaye Degeri (mn TL) 775,08
Odenmis Sermaye (31.03.2021) (inn TL) 20,00
Pay Basina Deger (TL) 38,75

ZIRAAT YATIRIM/KURUMSAL FINANSMAN 14



Degerlemeye katilan 9 yurt disi benzer sirketin medyani 11,35 bulunmus buna gore firma degeri 779,43 milyon
TL olarak hesaplanmis ve Sirket’in net borg rakami diisiilerek 775,08 milyon TL 6zsermaye degerine ulasiimistir.
Buna gore iskonto dncesi pay basina deger 38,75 TL olarak hesaplanmistir.

V.3 SONUC

Global Menkul tarafindan hazirlanan Rapor’da Sirket'in degerlemesinde hem c¢arpan analizi hem de
indirgenmis nakit akimlari yontemleri kullaniimistir.

Carpan analizi yapilirken yurt ici benzer sirket carpanlarinin u¢ deger veya tanimsiz olmasi nedeniyle
degerlemeye alinmamis, yurt disi benzer sirket ¢carpanlari ise nihai degerlemeye %30 oraninda dahil edilmistir.
indirgenmis nakit akimlari yéntemine ise %70 agirlk verilmistir. Bu agirliklandirma sonucunda 6zsermaye

degeri 582,91 milyon TL olarak bulunmustur.

Milyon TL
Yontem Agirhik Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlar 70% 350,39
Carpan Analizi 30% 232,52
Degerleme Sonucu 582,91

Bu degerleme sonucuna gore hesaplanan pay degeri 29,15 TL olarak belirlenmistir. Elde edilen bu degere
%31,38 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz pay fiyati 20,0 TL olarak hesaplanmistir.

BiRiM PAY DEGERI
Milyon TL

Odenmis Sermaye 20
Degerleme Sonucu 582,91
Pay Degeri (TL) 29,15
Halka Arz iskontosu (%) 31,38%
Halka Arz Pay Degeri (TL) 20,00

VI. GORUS

Global Menkul tarafindan YEO Teknoloji Enerji ve Endistri A.S. icin hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nda
kabul gérmiis degerleme ydéntemlerinden Piyasa Carpanlari Analizi ydntemi ve indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemi kullanilarak fiyat tespiti yapilmistir. Sirket hakkinda verilen bilgilerin anlasilir ve yeterli oldugunu,
degerleme metodolojisinin ayrintili ve net bicimde aciklandigini diisinmekteyiz.

Ziraat Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin ve projeksiyonlarin gercgegi
tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmadigimiz hususu goz
onlnde bulundurulmalidir.
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Sirket’in nihai degerinin hesaplanmasinda Piyasa Carpani Analizine %30, indirgenmis Nakit Akimi Analizi
Yontemine %70 agirlik verilmesini ve iki yontemin de kullaniimis olmasini degerleme agisindan olumlu
oldugunu degerlendirmekteyiz.

Degerleme calismasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari Analizi gelecege yénelik tahminler icerdiginden
ve yorumlanmasi acisindan Sirket yetkilileri ile bir araya gelinmesi gerektiginden tarafimizca analiz edilememis
ve dolayisiyla Fiyat Tespit Raporu’nda yapilan ¢alisma da test edilememistir.

Nihai olarak, Rapor’da tespit edilen sirket degeri ve sonrasinda ulasilan birim fiyat ile s6z konusu iskonto
oraninin makul oldugunu dislinliyoruz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yo6netim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu sayfalarda yayinlanan goéris,

yorum, haber veya éneriler nedeniyle ortaya gikacak ticari kazang veya kayiplardan Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Rapor sayfalarinda

yayinlanan higbir yazi, géris, resim, analiz ve diger sunumlar izin alinmadan yazili veya gérsel basin organlarinda yayinlanamaz.
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