ZIRAAT PORTFOY BIST 30 ENDEKSI HISSE SENEDI YOGUN BORSA YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunn'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 31.01.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicil numaras: altinda kaydedilerek 06.02.2020 tarih ve 10010 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon igtiiziigii hikiimlerine gire yonetilmek iizere kurulan Ziraat Portfoy
BIST 30 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirmm Fonu’nun katdma Opaylannm halka arzina
lliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan .03..03_,2020 tarihinde

onaylanmigtir,

tzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katlma paylarmmm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Buizahname, kurucu Ziraat Portféy Yinetimi A.$.’nin ve yetkili kurulug Ziraat Yattrim Menkul
Degerler A.S.’nin www.ziraatportfoy.com.tr, www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr) yayumlanmgtir. Ayrica
kurucu, yénetici ve yetkilendirilmis katiimer nezdinde; fon igtiiziigti ile birlikte tasarraf
sahiplerinin incelemesine sunulmak ve iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayada
hazir bulundurulur. izahnamenin nerede yayunlandifn hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnme bilgi formunda yer almaktadir.

Izahnamede ve yatime: bilgi formunda yer alan yanhg, yamltica ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararin kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmas: halinde; halka arza aracilik eden Lider yetkili kuruluglar ve
kurucunun yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi slgiide sorumludur. Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluglan
gibi izahnamede yer almak iizere rapor hazarlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden sermaye piyasasi mevzuat hiikiimleri cercevesinde
sorunaladur,
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BIST Borsa Istanbul A.S.
Bilgilendirme dokiimanlar Fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatinme: bilgi formu.
Endeks BIST 30 Agulik Sipirlamali Getiri Endeksi
Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporiama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin Tebligi
Fon Ziraat Portfoy BIST 30 Endeksi Hissc Senedi Yogun Borsa
Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfdy Saklayicisi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi
Saklama Tebligi M-56.1 sayih “Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Tligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. e
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Teblig IMI-52.2 sayili Borsa Yatinm Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gbzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

iligkin ek ve yorumlar. ‘
Yatirim Fonu Tebligi IM-52.1 sayili Yatirim Fonlarina fligkin Esaslar Tebligi
Yetkilendirilmis ~ Katilimci, | Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatmm

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibartyla gegerli olup, Fon ictiiziigii ile
Fon miidiiriine ve Fon portféy yéneticilerine iliskin  giincel bilgilere Kurucu'nun
www.ziraatportfoy.com.tr ve Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan Fon Siirekli
Bilgilendirme Formundan, Fon’un kurucusuna ve Yoneticisine iliskin giincel bilgilere (ortakitk
ve yonetim yapisy, faaliyet yetki belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi
DPortfoy biiyiikliigi, sahip oldugu yetki belgeleri vb.) ise kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgi
Jormundan ulagilabilir.

1.1.Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon, kattima paylant BIST’te iglem géren, fon portfoyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portféyde yer alan varliklarm teslimi suretiyle katilma payi olusturabilen ya da katilma
paylannin iadesi kargpihiginda s6z konusu katilma paylanna karsihk gelen varliklarin alimmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarina gére portfdy isletmek amaciyla
Fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kigiligi bulunmayan malvarhidir.

Fon, BIST 30 Agirlik Sunrlamali Getiri Endeksi’ni takip etmek iizere ve siiresiz olarak
kurulmugtur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’
devamli olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar hari¢ olmak iizere BIST te islem géren
ihrage1 paylarmdan olugur, Stz konusu ihragg1 paylanina ve ihraget pay: endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli iglem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihrage1 paylarina ve ihrage1 payina dayah
opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrage: paylarma ve jhrager payina dayah
aract kurulug varantlan %80’lik oranin hesaplanmasina dahil edilir.

1.2. Kurucu, Yénetici, Portioy Saklayiel, Yetkilendirilmis Katthme: ve Endeks Yapia
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucw’nun ve Yonetici’nin!

Unvan: Ziraat Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/ieri Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhfi Yetki
Belgesi

Tarih: 23.02,2015

No:PYS/PY.9-YD.6/1296

Portfoy Saklayicisi’nin

s, - Fon™un kurucusu ve ybneticisi Ziraat PortfSy Yéuetimi A,$.’dir,
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Unvam; T.C. Ziraat Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyet Tarih: 02.10.2014
Iznine iligkin Kurul Karar No0:29/991
Tarihi ve Numarasi
Yetkilendirilmis Katthmer’mn
Unvam: Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 22.01.2016 tarih ve 41 sayili Genis Yetkili Araci
Kurum Yetki Belgesi
Endeks Yapicr’nin
Unvani; | Borsa Istanbul A.S.
1.2.2. Detisim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yonetici*nin

Merkez adresi ve internet | Mecidiyekdy Mahallesi Bityiikdere Caddesi No:83
sitesi: Kat:2-6 34381 Sigli/ISTANBUL
www.ziraatportfoy.com. tr
Telefon Numarasi: (0212) 924 72 00
Portfy Saklayicisi’min
Merkez adresi ve internet | Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvar No:8 06107
sitesi: Altindag/ANKARA
saklama@gziraatbank.com.tr
Telefon Numarasa: (0212) 285 22 50

Yetkilendirilmis Katlimer’nin
Merkez adresi ve internet | Levent Mah. Gonea Sok. No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1

sitesi: 34330 Begiktag/ISTANBUL

WWWw.ziraatyatirim.com tr
Telefon Numarasi: (0212) 339 80 80

Endeks Yapic’mmn

Merkez adresi ve internet | Resitpasa Mah, Borsa Istanbul Cad. No4 34367
sitesi: Sartyer/ISTANBUL

www.horsaistanbul.com
Telefon Numarasi: (0212) 298 21 00

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucu’nun ydnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve Kurucu'nun diger ydneticilerine iligkin bilgiler asafdaki gibidir:

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptij Isler (Y1l-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
2012-2013 Ankara Ticari Sube — Miidiir 2013-
N Yonetim 07/2019-09/2019 Ankara Kurumsal Sube — Sube
ﬁi‘ﬁp Gozde | g irulu Miidiirii 24 Yil
Bagkant 2019 - Halen Girigimci Sube Grup Bagkanhg —
Daire Bagkam
Yonetim 2003-2004 ING (Oyak) Portfdy Yanetimi A.S. /
Tankut Taner Kurulu Genel Mﬁdﬁr- Yardlmclsl 2004—%019 ING
CELIK Bagkan Portfdy Yonetimi A.S. / Genel Miidiir 2019- | 29 Y1l
Vekili /| Halen Ziraat Portféy Yémetimi A.S. / Genel
Genel Miidiir | Miidiir
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DEMIRBAN

Yénetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 EWE Turkey Holding / I Geligtirme
Koordinatorii

2016-2018 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlhg1
/ Bakan Damgman

2018-2019 Hazine ve Maliye Bakanlig1 / Bakan

Dangmam
2019-Halen Tiirkiye Varlik Fonu / Genel Miidiir

Yardimcist

13 Y1l

Mustafa
OZKAN

I¢ Kontrolden
Sorumlu
Yonetim
Kurulu Uyesi

1985-1992 Maliye Bakanligi Personel Genel
Muidiirliigii
1992-2001
Miidartigi
2016-Halen TBMM Bagkan Miigaviri

TBMM Personel ve Ozliik Isleri

31 Yl

Vedat )
CELIKBILEK

Yénetim
Kurulu Uyesi

2012-2016 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ekspertiz
Yonctimi Yoneticisi — Miidiir

2014-2017 Tirkiye Degerleme Uzmanlaxn
Birligi (TDUB) Yénetim Kurulu Yedek Uyesi
2016- Halen T.C. Ziraat Bankasi A.S.
Gayrimenkul ve Ekspertiz Yonetimi Béliim
Bagkanlig1 — B6liim Baskam

22Y1l

Sabire Fivdes
TERZI

Yiinetim_
Kurule Uyesi

01/2014-06/2015 Maliye Bakanlifn Ozel Kalem
Miidiirligii, Ozel Kalem Miidiir Yrd.( Gelir
Uzmami)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanligi Ozel Kalem
Miidiirligi, Ozel Kalem Miidiir Yrd.(Daire
Bagkani)

11/2015-08/2018 Bagbakan Yardmcilify, Ozel
Kalem Miidiir Yrd. (Daire Bagkani)
08/2018-10/2018 Hazine ve Maliyc Bakanliji
Personel Genel Miidiirliigii, Daire Bagkant
10/2018-Halen Hazine ve Maliye Bakanli
Bakan Yardimcis: Ozel Kalem Miidiirii

12 Y1

Gokgen Yaman
AKGUN

Genel Miidiir
Yardimcis

1995-1996 T.C Ziraat Bankas1 A.S. ~Memur,
1997-2002 T.C. Ziraat Bankast A.S. Sermaye
Piyasasi Daire Bagkanlifi — Uzman, 2002-2017
T.C. Ziraat Bankasi A.S. Yénetici, 2017- Devam
Ziraat Portfoy Yometimi A.S. Genel Miidiir
Yardimes:

22 Yal

Kenan TURAN

Genel Miidiir
Yardmcist

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Aragtirma Miidiirti

2013- 2015 Yatim Finansman Menkul
Degerler A.S.- Analist Aragirma Miidiir
Yardimeisi

2015-2018  Ziraat Portfdy Yonetimi A.S
Aragtirma Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.S
- Genel Miidiir Yardimcisi

14 Y1l
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gdrevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Girevi Son 5 Yilda Yaptifx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyad
Giilay Fon Miidiirii | 2009-2010 Ziraat Bankas/Hazine Operasyonlar | 19 yil
SANAL B.B / Déviz ve Para Piyasalan Operasyonu

2010-Devam Ziraat Bankasi/Hazine Operasyonlan

B.B/ Yatinm Fonlar1 Operasyonu

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatim stratejisi dogrultusunda, fonun yatimm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfty ydnetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfGyiiniin yonetimi igin grevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org tr) ulagilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digarnidan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Portfoy yonetimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

I¢ kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yinetim sistemi Ziraat PortfGy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ziraat Portfdy Yonetimi A.S.

Bilgi sistemleri Ziraat Teknoloji A.S. (Ziraat Teknoloji)

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz ve Serbest Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadr.

. FON’UN TAKIP ETTIGI ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI

2.1. Fon “BIST 30 Agirhik Smurlamah Getiri Endeksi”ni (Endeks) takip etmektedir. Endeks
yapiciya iligkin bilgiler bu izahnamenin 1.2. maddesinde yer almakta olup, sdz konusu Endeks’in Fon
tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 01/02/2015 tarihinde “BIST
Endeksleri Lisans Sozlegmesi” imzalanmstir. Sézlesme ile Sirket’e, sozlesmede belirlenen sartlar
gergevesinde sozlesme ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belirtilen endeksleri yine aym formda
belirtilen finansal {iriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakky verilmistir, Sirket yetkilileri tarafindan
13.12.2019 tarihinde, Borsa istanbul A.S. yetkilileri tarafindan ise 18.12.2019 tarihin i

Cp I YIS T IS A
.50 FORTEOT E

ANGNiM SiftK




Talep Formu’nda BIST Endeksleri’nin borsa yatirim fonlan igin dayanak/baz olarak kullanilabilecegi
ifade edilmigtir.

2.2. Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansint yansitmakuir, Bunun 6lgiini,
takip farkt ve takip hatasinmn agagidaki sekilde hesaplanmasi suretiyle yapihr.

Takip Farkz (Tracking Difference):
TD = Rp— Ry

TD: Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)

Rg: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Erros):

TN (Rp—Rp)?
N—1

TE =
TE: Takip hatast

Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
Rg: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu giin sayisi

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamli olarak sadece takip edilen endeks
kapsamindaki varliklara, yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4, Fon portfoylinii, Endeks kapsamindski varliklanm timiinden tam kopyalama yoluyla
olusturur.

2.3. Endeks kriterleri agagidaki gibidir:

a) Endeks, ilgili Endeks déneminde Yildiz Pazar'da ver alacak girketlerin paylan arasindan
secilen 30 paydan olugur.

b) Paylarin Endeks’e alinabilmesi igin degerleme dénemi sonu itibartyla Borsa Istanbul A.S.’de
en az 60 giin siireyle islem gérmesi garttir. Bir sirketin veya bankanin paylarinin halka arz
edilen kismimun piyasa degeri, halka arzin bitig tarihi itibariyla; fiili dolagimda bulunan
kisimlarin - piyasa degerine gore biiyiikten kiigiige swalanmig Endeks paylarnin
yirmincisinden daha biiyiikse, iglem gordigii 5. is giinii gegerli olacak sekilde, Endeks
kapsamindaki fiili dolasimda bulunan kisnumnm piyasa degeri en kiigiik olan paym yerine
Endeks kapsamma alimir. Bu kosulu saglamadan Yildiz Pazar’da islem gdrmeye baglayan
paylar, Endeks dénemi iginde Endeks kapsarmuna almmaz,

¢) Birden fazla grup pay: ayn siralarda islem goren girketlerin, sadece Endeks segim kriterlerine
gore yapilan siralamada cn tistte yer alan pay1 Endeks kapsamina dahil edilir.
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d} Endeks kapsaminda yer alacak paylarin segimi agagidaki gibi yapilir.

£ Paylar, fiili dolasumdaki paylarn ortalama piyasa degerlerine (Ortalama FDP PD) gére
biiytikten kiigige dogru swalamr. Ortalama FDP PD, ortalama piyasa deferinin, MKK
tarafindan ilan edilen fiili dolagimdaki pay oranlan ile ¢arpilmas: suretiyle hesaplanir.

ii. Paylar, degerleme donemindeki giinliik ortalama iglem hacimlerine gore bitylikten kiiglige
dogru siralanir. Giinliik ortalama islem hacimleri hesaplamtken; paylarm ézel iglem
bildirimi kapsamindaki iglemleri harig tutulur, sadece “.E” ézellik kodlu ikincil piyasa
islemalert dikkate alinir.

iif, Nihai siralama asagida agiklandig: sekilde yaptlir:

Her iki listede; birinci sirada yer alan pay varsa nihai listede ilk straya konur. Her iki listede;
birinci sirada yer alan pay yoksa, ilk iki sira iinde yer alan pay olup olmadigna bakilyr,
Mihai listede ilk sitada yer alacak pay belirleninceye kadar bu iglerler tekrarlanir. Nihai
listede ilk siraya konulacak paym belirlenmesinden sonra yukaridaki iglem takip eden
swralar igin tekrar edilir. Her iki listede ilk n sira iginde olma sartim saglayan iki paym
buluntoasi halinde Ortalama FDP PD’si biiyiik olan nihai listede daha tist siraya konur.

iy, Yapilan nihai siralamada en fist sirada yer alan paylardan baslanarak, Endeks’e alinmak
veya gikarilmak igin j” bendinde belirtilen iist ve alt siralar da gozetilmek suretiyle scgim

yapilir.

e} Endeks, kapsaminda bulunan paylarin fiili dolagimda bulunan kisminin piyasa degerleri ile
agehikli olarak hesaplanir. Endeks’in hesaplanmasinda kayda alinan en son fiyatlar kullanilir
ve agagidaki formiil kullanilir:

Yty Fig»NijpH e Ky
By

E: -

E: = Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayisi

Fit = “i” nci payin t zamandaki fiyat:

Nit = “i” nci paym t zamandaki toplam sayist

Hi. = “i” nci paymn t zamandaki endeks hesaplamasinda kullamlan fiilj dolagimda bulunan
kisminin toplam pay sayisina orani

Kit ="1" nci payin t zamandaki katsayisi

Bt = Endeksin t zamandaki bélen degeri

) Endeks’te Diizeltme: “BIST Pay Endeksleri Temel Kurallani”nda belirtilen durumlar nedeniyle
Endeks formiiliiniin paymda degisiklik meydana gelmesi halinde, Endcks’in bélen degerinde
diizeltme yapilarak devamlilik saglanir. Endeks’in diizeltilmig bélen degeri asagidaki formiil ile
hesaplanir:

B = ]+APD *B
= ( PD; ) *B:

Bus  =t+1 giintinde kullanilacak diizeltilmis bdlen deger

V(s (O
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APD = Paylann FDP Agrlik Katsayili PD’sinde meydana gelen toplam degisiklik
PD:  =*t” glinii endeks kapsamindaki paylarm FDP Agirlik Katsayil1 PD’si
B: = “t” giinii bélen degeri

g} Endeks igin “Sinurlama Orani” %10, “Agirlik Esigi” %15°dis. Simirlama oram, smurlama
ybntemi uygulandigmda payin Endeks igindeki agirlifmin smirin belirleyen orandir. Afirhk
esigi ise, paym herhangi bir islem giinii sonunda Endeks icinde sahip clabilecedi agirligin Gist
sinirim belirleyen orandir.

Tiim stnirlemalar, takip eden islem giinil igin gegerli 6zsermaye hali islemleri, fiili dolagimdaki
pay oram degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim Endeks islemleri yapildiktan sonra
gergeklestirilir. Endeks’in kapsammda defisiklik oldufunda sinilama yapilmadan (varsa
sinirlama kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirhklan kontrol edilir, agirlig
sinirlama oraninden bliyiik olan paylar varsa, paylarin agirliklan katsayilar aracilifnyla
sinitlama oramina gekilir. Endeks dénemi basinda, varsa Endeks kapsariundaki degigiklikler
yapildiktan sonra siirlama yapilmadan (varsa sinirlama kaldirilarak) Endeks kapsanunda yer
alan paylarin agirliklan kontrol edilir. Agirli1 sinirlama oranmdan biiyiik olan paylar varsa,
paylarin agirliklan katsayilar aracilifnyla smirlama oranma gekilir. Aynica her iglem giinii
sonunda Endeks kapsaminda yer alan paylarin aguritklar kontrol edilix, agirthg: Endeks’in
afirhk esifini asan paylar varsa, siirlamalar kaldinlarak paylarn agirliklar katsayilar
aracthfryla smirlama oramna gekilir. Agirlik kontrolleri Endeks’in sadece fiyat versiyonunda
yapilmekla birlikte, fiyat endeksi i¢in hesaplanan katsayilar Endeks igin de kullamilur,

) Endeks degerleme donemi, Endeks’in kapsamimn belirlenmesine iliskin yapilan periyodik
gozden gecirme sirasinda, degerlemede kullamlan verilerin? ait oldugu donemi ifade eder.
Endeks icin degerleme donemi Kasim, Subat, May1s ve Agustos aylarinmn son islem giiniinden
geriye dogru 6 aydir. Degerleme giinii® ise Kasim, Subat, Mayis ve Agustos aylarinm son iglem

i} Endeks donemi ise Endeks’in kapsamina iliskin yapilan periyodik gbzden gecirme sonucunda
Endeks kapsaminda yapilan dénemsel degisikliklerin gecerli olacagi doénemi ifade eder.
Endeks igin Ocak-Mart, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Aralik olmak iizere 4 Endeks

donemi vardr.

Endeks kapsaminda donemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks ddnemi bagindan
en az 10 takvim giinii 6nce Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

J} Endeks’e iligkin donemsel degigiklikler asagidaki esaslara gore yapilir:

Endeks kapsaminda olmayan bir payin Endeks’e girebilmesi igin, degerleme dénemi verileri
ile bir sonraki Endeks dénemi igin yapilan galigma sonucunda olusturulan nihai siralamada
belirli bir list siraya veya fizerine ¢ikmasi, Endeks kapsamindaki bir payin Endeks’ten
¢ikarilabilmesi igin ise nihai siralamada belirli bir alt siranin altina ditsmesi gerekir. Endeks
i¢in belirlenmis {ist ve alt siralar sirastyla 25. ve 35. swralardir. Yapilan nihai siralamada;

- Belirlenmis {ist siraya veya daha yukarya ¢ikan ve Endeks’te olmayan paylar kapsama
almur,

% Kullamlan veri, giinlitk ortalamna islem hacmi ve diizeltilmis fiyatiardar.
3 Kullamlan veri, pay sayis1 ve fiili dolasimdaki pay oranidir.




- Belirlenmig alt siradan daha agagiya inen ve Endeks’te olan paylar Endeks kapsamindan
gikartlr,

- Belirlenmis {ist siraya veya daha yukartya ¢ikan pay sayisimn, belirlenmis alt siradan daha
agaflya inen pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis alt sumadaki paydan
baglanarak giren-gikan pay sayismum egitligi saglanuncaya kadar daha iist siralarda yer alan
gerekli sayida pay Endeks kapsamindan gikarilur.

- Belirlenmis alt siradan daha agagiya inen pay sayismin, belirlenmis fist siraya veya dsha
yukartya ¢ikan pay sayisindan fazla olmasi halinde, belirlenmis tist sianin bir altmdaki
sirada yer alan paydan baglanarak giren-gikan pay sayismn esitligi saglanincaya kadar
daha alt siralarda yer alan gerekli sayida pay Endeks kapsamina alir.

- Endeks ddnemleri iginde olabilecek degisikliklerde kullanilmak iizere; 3 pay yedek olarak
segilir ve donemsel degigikliklerle birlikte ilan edilir.

k) “BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari"ndan ayrntili olarak ulagilabilecek hallerde (Payin
islem gbrdiigii pazarin kapatilmasi, payin Yakm Izleme Pazari harig baska bir pazara alinmas,
payin pazarinin gegici olarak kapatilmasi, sektdr degigikligine neden olacak sekilde sirketin
faaliyet konusunun degigmesi vb) Endeks kapsamuinda donemsel olmayan degisiklikler
yapilabilir. KAP’ta yapilan bildirimlere bagl olarak Endeks kapsaminda degigiklik yapilmas:
gereken bu gibi durumlarda, ilgili bildirimin gergekiesme tarihinden bir dnceki is giinii en gec
saat 16.30’a kadar (yarnum giin ise en geg saat 12.00°a kadar) KAP’ta yayimlanmis olmas
gerekir. Aksi takdirde bildirim takip eden ig giinii yayimlanmig kabul edilir ve ilgili degisiklik,
bildirimin KAP’ta yayimlandig giinii takip eden ikinci is giinli gegerli olacak gekilde yapilir,

) Endeks her seans sonunda bir kez hesaplantr ve yayimlanr.

m) Endeks’e iliskin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.S.’nin “BIST Pay Endeksleri Temel
Kurallari”ndan ulasilabilir,

n) Endeks igindeki paylar Kurucw’nun internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikliklere bagl
olarak giincellenir. Endeks’in degigmesi, Endeks kapsaminda yer alan varldklarin ve/veya bu
varliklarn agirliklarimn degismesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve agiklandigi veri dagitim
kanallarmda degisiklik yapilmas: halleri, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin Kurul
diizenlemeleri gergevesinde kamuya duyurulur. Endeks kapsammda meydana gelen
degigikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A §. tarafindan degisikliklerin yapilacaZimin
ilan edilmesini miiteakip,

- Donemsel degisiklikler yiirlirliife girmesinden § isgiinii 6nce,
- Dénemsel olmayan degisiklikler ise yiiriirliie girmesinden 1 iggiinii nce,

Kurucu’nun web sitesi araciliftyla yatirimeilara duyurulacaktir.,

0} Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlesmesi Ucret Tarifesi’nde belirtilen oran ile Fon
toplam degeri iizerinden hesaplanan degisken tutar Endeks lisanslama ticreti édenir. Ayrica
yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama iicreti
ddenmektedir.

IIl. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILICT

3.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul’un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde portfoy saklayicist nezdinde sak 5
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3.2, Portf8y saklayicinin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbankin saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile difer varliklart Takasbank nezdinde ilgili
fon admna agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir. Bunlarin digmnda kalan varliklar ve bunlarin
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya sz konusu bilgilere Takasbank’in
erigimine imkén saglanw. Bu durumda dahi portfoy saklayicilarinin yiikiimliiliik ve sorumluluklan
devam eder.

3.3. Fon’un malvarli§ kurucunun ve portfdy sakiayicismm malvarligimdan ayndir. Fon’un
malvarlii, fon hesabina olmasi sartiyla, tirev arag iglemleri veya fon adma taraf olunan benzer
nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig
kurucunun ve portfSy saklayicisinin y6netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amact da dahil olmak
lizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez,

3.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasy, diger varliklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlaninun tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Fon hesabina katilma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Fon birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname
hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerletme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligii, izahname hiikiimlerine aykiri  olmamak sartiyla,
Kurucw/Y 6netici’nin talimatlarinm yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasim,

€) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varlik ahm satimlarnim, portfoy yapisinm, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziig,

1zahnamie hiikiimlerine uyguntugunu
saglamakla yiikiimHidiir.

3.5.  Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarn ayn ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara

ugramayacak sekilde saklanmastm sajlar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlikiari, haklart ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez.

3.6.  a) Portfby saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur. Kurucu, Portfoy
Saklayicist’ndan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlatm giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakk: saklidur.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfdy Saklayictsi, Kanun ve ilgili diger mevzmattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst sorumludur.
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3.7.  Portféy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiycrarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtiriimas, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmest,
onlenmesi, nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmcilarmna agiklanmasi
kaydryla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satinuna
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8.  Portfdy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar,

3.9.  Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylrtitiirken kargilagabilecegi ¢tkar
¢atismalarimin tanimlanmastm, énlenmesini, ybnetimini, gdzetimini ve aciklanmasmi saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlars uygulamakla yiikiimlidiir.

3.13.  Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglari ve yitkiimliiliikleri ile Fon'un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karg: mahsup edilemez.

3.11, Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumtudur.

3.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Porttdy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofian zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

3.13. Portfdy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.14. Portf6y saklayicisi, Kanun ve ilgili difer mevzuattan kaynaklanan yiikiimliitiiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars1 sorumludur.

3.15. PortfSy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belitlenmis olan sorumluluklarnm kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PIVASASI ARACLARI ve PORTFOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ylirtitliimesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli3’de yer alan sinmirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

4.3, Fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve iglemler ile
bunlara iligkin portfSy smirlamalara asagidaki tabloda yer verilmigtir:

VARLIK TURU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortaklik Paylan (BIST 30 Agirhk Sinirlamah 80 0
Getiri Endeksi Paylar) 7
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Takasbank Para Piyasas: iglemleri 0 20 |
Ters Repo Islemleri 0 20 ]

4.4. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas: nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80%i
devamh olarak menkul krymet yatirim ortakliklan paylax hari¢ olmak tizere BIST te iglem goren
ihrag1 paylanindan olusur. Séz konusu ihragg1 paylarina ve ihraggt pay1 endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli iglem sdzlesmelerinin nakit teminatlary, ihrager paylarina ve ihragcs payina dayali
opsiyon sézlesmelerinin primleri ile borsada islem géren ihrage1 paylarma ve ihraget payma dayal
aract kurulus varantlan %80°1ik oranmn hesaplanmasina dahil edilir.

4.5, Fonun takip ettii Endeks ve fon portfoyli en az otuz ihraggr paymdan olugur ve
endekste/fon portfoyiinde yer alan ihrage paylarindan her birinin Endeks/fon toplam degeri igindeki
agrhig %157 gegemez.

4.6. Yatirim yapilacak dzellestirme kapsanuna alinanlar dahil Tiirkiye’de kurulan ortaklrk
paylarindan sadece borsada iglem gorenlere yatinm yapilabilir, Ilk ihraglarda ise, borsada islem
gbrmesi uygun gorillen bu kapsamdaki varliklar fon portfyiine dahil edilebilir.

4.7. Fon, a¢ifa satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.

4.8, Fon toplam degerinin %10’ unu gegmemek lizere fon hesabina kredi almabilir.
V. FON BIRIM PAY DEGERIMIN, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES] ESAST.ART

S.t. Fon katilma paymn birim pay degeri ve islem fiyat: olmak iizere iki ayr1 de geri bulunur,

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bdlinmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylarnin iglem
gordiigii pazardaki son seans sonunda agiklanir. Fon’un “Gésterge Niteli gindeki Birim Pay Degeri”
ise, BIST in igleme agik oldugiu giinlerde, katilma paylarmin islem gordii3ii pazardaki seans saatleri
dahilinde sitrekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri AS ile
Foreks Bilgi Iletigim Hizmetleri A.$ nin veri terminallerinde ve Kurucu’un web sitesinden
agiklamr. Kurul’un portfoy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak lizere, bitim pay degerinin hesaplanmas
kurucunun sorumiulugundadz,

5.3. Fon’un iglem fiyati BIST Yapilandirtlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda olugan fiyattir.

54. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varliklanin eklenmesi ve bor¢lanin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,
Fon'un devamu siitesince alman bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylart v.b. alindiklart giin
Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinm tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir,
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3.6. 5.5. numarali maddede betirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarnn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarmm alim satimi durdurulabilir,

5.7. Fon porifoylinde yer alan varliklardan, takip edilen endeks kapsaminda bulunan
varliklar, Endeks’in hesaplanma yontemiyle uyumlu olarak asafdaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Ortaklik paylar: Gosterge niteligindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik
paylart seans saatleri igerisinde BIST de olusan son islem fiyatlan ile degerlenir. fslem gegmeyen
ortaklik paylan ise en son islem gordiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degierlemesiade,
portfoyde yer alan ortaklik paylan igin kapanig seanst uygulamas: bulunan piyasalarda kapamsg
scansinda olugan fiyatlar, kaparug seansmda fiyatm olugmamasi durumunda ise borsada kayda alinan

en son fiyatlar kullanilir.

5.7.2. Ters Repo/Takasbank Para Piyasas: Islemleri: Borsada iglem goérenler degerleme giintinde
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada islem gonmekle
birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

VI KATILMA PAYLARININ ALINM SATIM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa Islemlerixe Iligkin Esasiar

Fonun birincil piyasa iglemleri yetkilendirilmis katilimet, Takasbank ve portfdy saklayicisi
arasmda yeni fon katiima paylarnm olusturulmasi ve meveut fon katilma paylannm geri altmast
islemlerinden olusur,

Fon katilma payi olugturulmast; yetkilendiriimis katilime araciifryla gergeklestirilecek
islemler gergevesinde fon portféyiiniin kompozisyonunu yansitacak sekilde portféyde yer alan
varliklanin bir araya getirilmesi ve portfoy saklayicisma teslimi surctiyle asgari islem birimi veya
katlarmna tekabiil eden miktarda katilma pay: olugturulmas: siirecidir.

Katilma paylarimin geri alinmasi; yetkilendirilmis katihme: aracilifiyla gerceklestirilecek
islemler gergevesinde, asgari islem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylannin
portfdy saklayicisina iadesi karsilifinda s6z konusu katima paylarina kargilik gelen varliklarn
teslim alinmas: siirecidir.

Fon katilma pay: olusturma ve geri alim islemlerinin gergeklestirilmesi igin gerekli olan
asgari katilma pay1 miktarmi ifade eden asgari igslem birimi 40.000 paydir.

Fon katilma paylarinm BIST te islem gormeye basladifi giin itibariyla, birincil piyasa
islemleri gergeklestirilebilir.

Birincil piyasa iglemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis kat(limcinin yani sira
Fon’un KAP sayfasmnda yer alan Fon Sirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katilmeilar araciliftyla da islem yapilmast mitmkiindiir.

Birincil piyasa islemlerine iliskin ayrintth esaslar agagida yer almaktadir:

Katilma Pay1 Olusturma Prosediirii

Katilmz Pay: Olusturma Ilems (Creation) Genel Hitkiimler




2)

¢}

d)

Katilma payr olugturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimer aracihigiyla Takasbank’a, Boisa
Istanbul A.$’nin igleme agik oldugu ve fon katilma paylarninm islem gordiigit giinlerde 9:30—
17:40 saatleri arasinda iletilebilir. islemlerin tamamlanamadi§i durumlarda séz konusu siire

uzatilabilit,

Katilma pays olugturma islemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
doénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T+0 iglemleri yapilamaz. T+0
katilma pay: olugturma igleminde ortaklik paylart ve nakit bilegenin yatirimeimimn hesabinda
hazir bulunmas: sart: aramr. Her iglem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfoy kompozisyonu ile bitlikte, o giin igin T-+0 iglemi yapilip yapilamayacag da agikianr,
Gerek T+0 iglemleri gerckse de T+2 iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmig
Katilimer nezdindeki bir hesabmn kullanilmas: zorunludur,

Katilma pay1 olugturma iglemlerinde yatinmet tarafinda doBacak takas yiiktimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin  saglanmasindan Yetkilendirilmis Katiime: sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlart Yetkilendirilmis Katihme: Sozlesmesinde belirtilmigtir.

Katilma pay1 olugturtna iglemi gerceklestirildikten sonra fon portfdyiine dahil edilen ortaklik
paylarinin ve nakit bilegenin dogru olarak teslim ahndiginin kontroliinden portfoy saklayict

sorumludur.

T+0 Kztilma Pay1 Qlusturms Islemieri

a)
b)

d)

T+2 Katilma Pay: Olusturma islemleri:

Yatirimer katilma payr olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimcrya bildirir.

Yetkilendirilmig Katilumes, olugturulmak istenen tutarda katiima paymna kargilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik payt ve nakit bilesenin yatinmeinin hesabinda
bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu ortaklik payt ve nakit bilegen i¢in gercken
blokajlart kendi sistemi igerisinde tanimlar ve katilma pay1 olusturma talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’z bildirir,

Takasbank ile MKXK arasinda mesajlagma sistemi araciligyla, MKK’ya T+0 katilma pay:
olusturma mesaji génderilir. MKK, yatinmcin hesabinda gereken ortaklik paylartnin,
Takasbank ise Yetkilendirilmis Katilimcimin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit
bilegenin varligint kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik pay: ile nakit bilegenin bulundugu
anlagildiktan sonra; MKK ortaklik paylan igin yatrimeimn hesabima, Takasbank ise nakit
bilesen igin Yetkilendirilmis Katihmeinm Takasbank nezdindeki hesabina, katilma pay
olugturma islemi igin gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve iglemi Fon Kurucusunun
onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika ierisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimecimn hesabina katilma
paylan, Fon'un hesabma ise ortaklik paylant ve nakit bilesen girer. {slem aym gilin Fon'un
kayitlarma dahil edilir ve muhascbelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan
talimatlar reddedilmis sayihr ve bu durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlari
kaldr.

Yatirimer eksik ortaklik paylarini serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi i¢in ortaklik paylarmm tiimiiniin islemi
yapacak yatirimcimn hesabina gegmis olmasi sarti aranur,
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2} Yatirimer istedigi miktarda katiima payt olugturabilmek i¢in gereken ortaklik paylarina sahip
degilse ya da bir kistnima sahipse, eksik olan ortaklik paylarini BIST te alim yaparak tamamlamak
suretiyle katilma pay1 olusturma talimatt verebilir.

b) Yatinme: katilma payr olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimetya bildirir.

¢} Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmis Katilimei, ilgili hesapta katilma payi
olugturme islerai igin gerekli olan ortaklik paylarinm ve nakit bilesenin bulunup bulinmadigim
kontrol eder, olugturulmak istenen tutarda katlma payma karsihke gelen portfoy
kompozisyonuna uygun gekilde eksik olan ortaklik paylarinin tamamlanmasi igin yatirimery:
bilgilendirir ve yatinmemin onayt iizerine eksik olan ortaklik paylarmin BIST te alim yaparak
tamamlanabilmesine yénelik emir iletilir.

d) Katilma payr olugturma talebinin Takasbank'a ilctilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimer
ortaklik pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatiimeunn hesabinda bulunan
igleme konu meveut ortaklik pay1 ve nakit bilesen igin gercken blokajlar1 kendi sistemi
igerisinde tanimlar, katilma pay1 olugturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a
bildirir ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

) Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirr ve uygun
gordiigii talebi kabul ederek onayiar. iglem aymi giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhascbelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandinimayan talimatlar reddedilmig

sayilir,

f) T+2 ginii Yetkilendirilmis Katihmei, yatrimcimn hesabinda olmasi gereken ortaklik
paylarinin ve nakit bilesenin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik paylart ve nakit
bilesenin bulundugu anlagildiktan sonra, Y. etkilendirilmiy Katthmer “borg kapama™ iglemi

yapar.

g) Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aractifiyla, MKK’ya T+2 katilma pay:
olugturma mesaji génderilir.

k) T+2 giinii MKX, yatinmemm hesabinda gereken ortaklik paylanmnin, Takasbank ise araci
kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varlifim kontrol eder.
Yeterli miktarda ortaklik payi ile nakit bilegenin bulundugn anlagildikian sonra; MKK ortaklik
paylan igin yatrimecinm hesabma, Takasbank isc nakit bilegen igin Yetkilendirilmig
Katilimeimin Takasbank nezdindeki hesabina, katiima pay1 olugturma islemi igin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve
Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimeinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina
1se ortaklik paylar: ve nakit bilegen girer.

) T+2 giinii takas yiikiimliiliklerinin yerinc getirilememesi nedeniyle katilma payr olusturma
igleminin gergeklesmemesi duramunda tiim soramluluk Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katihmcmnin  sorumlulukdart Yetkilendirilmig Katihme1 sozlesmesinde
belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katthmer ortakhik paylan ve nakit bileseni
tamamlayarak katilma pay1 olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimc1 katilma
pay1 olusturma igleminin tamamlanmasini takiben ayn1 fon katilma paylan igin T+0 geri alim
talebi girer ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortaklik paylar1 ve nakit bileseni alir.
Yatinme tarafindan takas yiikiimhiligiiniin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim
iglemi sonucu elde edilen ortaklik paylarr ve nakit bilesenden yatmimetya ait olan kismun ilgili
yatirime: hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendirilmis Katilime: son?,ad’ " Islem ve
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takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagl olarak ortaya
gikabilecek yatirimer ve Fon zararlarint tazmin yiikiimliiliigi Yetkilendirilmis Katilimciya
aittir, Katilma payr olusturma isleminin usuliine uygun gergeklestirilmemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katiumer Fon’a temerriit cezasi oder. Eger temerriit, Yetkilendirilmig
Katilimemnmn takas merkezine karst olan yitkiimliliklerini yerine getirdigi halde, bagka bir
liyenin temerriidii nedeniyle olugmug ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.
Kurucu, bu islemler nedeniyle dogabilecek zararlan kargilamak tizere Yetkilendirilmig
Katiimcidan teminat talep edebilir.

Katilma Payr Geri Abia f§lem Prosedirii

Katilma Payr Geri Alie fslenst (Redemption) Genel Hiikiimler

a)

b)

Katilma pay: geri alim talepleri Yetkilendirilmis Katilimet aracihifiyla Takasbank'a, Borsa
Istanbul A.S$.'nin igleme agik cldugu ve fon katdma paylarinin islem gordiigi giinlerde 9:30-
17:40 saatleri arasmnda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda sdz konusu siire

uzatilabilir,

Katilma pay1 geri alimi iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degisim
dénemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artirim dénemlerinde T-+0 iglemleri yapilamaz. T-+0
geri alim isleminde katilma paylarinin yatimeinin hesabinda hazir bulunmast gart1 aranur. Her
islem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o
gin igin T+0 iglemi yaplip yapilamayacag da agiklanir, Gerek T+0 iglemleri gerekse de T+2
iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katiltme: nezdindeki bir hesabin kullanilmast

zorunludur.

Katilma payr geri alum islemierinde yatirimer tarafinda dogacak takas yiikiimliiliklerinin
yerine getirilmesinin  saglanmasindan Yetkilendirilmis Katihme: sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katilime: sozlesmesinde belirtilmistir.

Katilma payr geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiinden gikarilan ortaklik
paylanmnin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden portféy saklayict

sorumludur.

T+0 Katilma Pay1 Geri Altm Islemleri

a)
b)

d)

Yatinmet katilma payt geri alim talebini Yetkilendirilmig Katilimeiya bildirir.

Yetkilendirilmig Katilumer, geri alima konu edilmek istenen tutarda Xatilma paylarimn
yatuwimeinm hesabinda bulundugunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylan
i¢in gereken blokajlart kendi sistemi igerisinde tamimlar ve katilma payt geri alim talebini
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracihfiyla, MKK’ya T+0 katilma pay1 geri
alim mesajt gonderilir. MKK, yatirimeinin hesabmda séz konusu katilma paylarmin varligin
kontrol eder ve yeterli miktarda katiima payimn bulundugu anlagildiktan sonra, katilma paylar
tizerine bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika i¢erisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Ortaklik paylan yatinmcinmn
hesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katiimcinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktanlr, Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Ka Paylan”




hesabmna aktanilir ve tedaviilden kalkar. islem aynt giin fonun kayitlarna dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikabik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis

sayilir ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlar: kaldinr,

Yetkilendirilmig katilimcinim hesabima aktarilan nakdin, ilgili yatirimer hesabina aktarlmas:
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

Yatirimcey eksik katilma paylarim serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin kstilma paylarinin tiimiiniin iglemi
yapacak yatirimeimm hesabina gegmis olmas: gart: aranr.

T+2 Katilma Pay1 Geri Ahm iglemleri

2)

b)

c)

d

1))

g)

Yatirimet istedigi miktarda katilma payr geri alin yapabilmek iin gereken katiima paylarina
sahip degilse ya da bir kismina sahipse, cksik olan katilma paylariy BIST’te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay1 geri alim talimat1 verebilir.

Yatinmer katilma payi geri alim talebini Yetkilendirilmis Katihmeiya bildirir.

Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendiriimis Katiimey, ilgili hesapta katilma payi
geri alimu igin gerekli olan katilma paylarmin bulunup bulunmadigi kontrol eder, istenen
tutarda katilma pay1 geri alimi yapabilmek igin eksik olan katilma paylarmin tamamlanmast
igin yatwrumelys bilgilendirir ve yatirmmemnm onay! {izerine eksik olan katilma paylarini
BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine yonclik emir iletilir.

Katilma pay1 geri alim talebinin Takasbank'a iletilmesi icin Yetkilendirilmis Katifime: katilma
pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatrrmeinin hesabinda bulunan isleme
konu meveut katilma paylan i¢in gereken blokajlart kendi sistemi i¢erisinde tanimlar, katdma
payr geri alim talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve iglemi Fon
Kurucusunun onayma sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerizinde talebi cevaplandirtr ve uygun
gordiighi talebi kabul ederck onaylar, Isiem ayni giin fonun kayitlarina dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmig

sayilir,

T+2 ginii Yetkilendiritmis Katilime:, yatrmmeinn hesabinda olmasi gereken katilma
paylanmm varligim kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymun bulundugu anlasildiktan
sonra, Yetkilendirilmig Katilime: “borg kapama® iglemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracilifiyla, MKK ya T+2 katilma payi geri
alim mesaj1 gonderilir,

T+2 ginii MKK, yatinmcimn hesabinda gereken katilma paylarmin varligim kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma paymm bulundugu anlagildiktan sonra; MKK s6z konusu katilma
paylan {izerine bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve Takasbank
gerekli defigimleri yapar. Ortaklik paylan yatirmmemnin  hesabina, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmig katiltmemn Takasbank nezdindeki hesabma aktanlr. Katilma paylari ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabma aktarilit ve
tedaviilden kalkar.
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k) Yetkilendiriliis katilimcinin hesabina aktarilan nzkdin, ilgili yatirimer hesabina aktariimast
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

iy T+2 gilinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alm islerninin
gergeklesmemesi durumunda tim sorumluluk  Yetkilendirilmis Katilimciya aittir ve
Yetkilendirilmis Katihmemm sorumluluklart Yetkilendirilmis Katilimer sézlesmesinde
belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmis Katilimer gerekli olan ortaklik paylarini ve nakit
bileseni tamamlayarak geri alm iglemine konu edilecek eksik fon katma paylarmin
olusturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katthmer olusturdugu paylarla T+2 geri alim
iglemini sonuglandinir ve geri alim islemi sonucunda elde edilen ortakhk paylar: ve varsa nakit
bilegeni alir. Yatirimer tarafindan takas yiikiimhiliigiiniin kismen yerine getirildisi durumlarda,
yatirimetya ait olan katilma paylarnna kargilik gelen ve geri alim islemi sonucu elde edilen
ortakhik paylart ve mnakit bilegenin yatmmer hesaplarina intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur. fslem ve takas tarihlerinde gecerli olan portfoy
kompozisyonumm degismesine baglt olarak ortaya gikabilecek yatirimer ve Fon zararlarim
tazmin yitkiimliiligi Yetkilendirilmis Katilimciya aiitir. Geri alim isleminin usuliine uygun
gergeklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmis Katiime:r Fon’a temerriit cezas: dder. Eger
temerriit, Yetkilendiri'mis Katiimcimn takas merkezine kars1 olan yiikiimliiliiklerini yerine
getirdigi halde, bagka bir iiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir, Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zaratlari kargilamak
tizere Yetkilendirilmis Katilimcidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Pivass Islemlerine iliskin Esasiar

] Fon katilma paylarmm BIST’de alim satimi, fonun ikincil piyasa islemlerini olusturur.
Tkineil piyasa iglemleri BIST in diizenlemeleri gergevesinde yiiriitiilmekte olup, s6z konusu esaslara
ézetle agafda yer verilmistir:

¢ Fon katilma paylarmin halka arzmna iliskin siiresinin bitimini takip eden 10 is giinii iginde
BIST’e yapilacak bagvuru ¢ercevesinde, Fon katitma paylan Kotasyon Yonergesi’nin 16,
maddesi cergevesinde Borsa Yonetim Kurulu karart ile Borsa kotuna alinarak “BIST
Yapilandirilois Uriinler ve Fon Pazars’nda islem gbérmeye baglar.

s “BIST Yapilandwilmus Uriinler ve Fon Pazar” iglem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulagilabilir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiitlii {icretler,
2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komigyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portfoye ahmlarda ve portfoyden satimlarda édenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek
kaydolunur.),

5) Portféy yonetim licreti,

6) Endeks ficreti,

7) Fonun miikellefi oldugu vergi,

8) Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim ticreti,

9) Mevzuat gerefii yapilmast zorunlu ilan giderleri,
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10) Takvim il esas slmarak figer aylik dénemlerin son ig gliniinde fomm toplam deferi
tizerinden hesaplanacak Kurut ficreti,

11) Karplaginma Glgiti giderleri

12)KAP gidericri,

13) E-vergi beyanmamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gicretd,

14) E-defter {mali mniihiir, argivieme ve kullaniun) ve E-fetura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizenet bedel,

15) Titzel kisi kimlik kodu (LEI) tahsis ve yillik bakim giderleri,

18} Kurulca uygun goriilecck difier harcamalar.

7.1. Fon Toplaw Gider Oram ve Yonetim {creti:

Fondan kargilanan, yénetim dereti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplamumn dist
siurn yillsk 942,19 dur, 3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son iy glindi itibanyla, belirlenen yilhk fon
foplam gideri ormmmn ﬂglh démeme derk gelen kismimn agihp asidmadif, ilgili donem igin
hesaplanan gimlik ortalama fon toplam deferi esas almarak, kurucu tarafindan kontro] edilir.
Ya;ulan kontrelde belirienen oranlznn agldifmm tespiti halinde agan tutar iigili déuemi takip cden
beg iy gini iginde fona iade edilmesinden kurucu ve portfdy sakiayicis: soramludur. fade edilen
tutar, ilgili yil iginde takip eden dénemierin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden
diagiilir. Fon toplam gider oram limit iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarhmdan Gdenemez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, fon toplam degcrinin giinkik %60,000684%'undan
{(milyondaaltivirgilsckizyiizkirkdokuz) [wilik yaklagtk %0,25 (bindeikivirgilbes)] olusan bir
yéunetim {icreti tahakkuk ettirilic ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile
saklayict arasinda imzalanan szlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya
ve saklayictya fondan denceektir.

7.2. Fon Portftyiindekl Varhklarm Abm Saomuns Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Iglemieri Ighn Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varhklarnn alim sstimma T.C. Ziraat Bankasi A.§. ve Ziraat -
Yatmim Menkul Deferier A.8. aracilik etmektedir. 56z konusu aracibk iglemler igin uypulanan
komisyon oranlati agafiida yer almektadr:

1) Ortakhk pay: islem komisyonu: BIST Pay Piyasasinda gegerli olan tarife gegerli olup,
%~0,015 (Onbindebirvirgiilbeg) + BEMV

2} Ters Repo iglem komisyonu: BIST Borglanms Arsclatt Pivasasi Repe ve Ters Repe
Pavannda gergeklesen iglemler igin BIST tarifesi gegerli olup, O/N iglemlerde %0,00035
(milyondabes) +BSMV olup, O/N dismdaki islemlerde isz vade siiresi boyunce her giin
igin ay oran uygulasr.

3} BPP lstemleri komisyonu: O/N iglemlerde %30.0001(milyondabir) + BSMV olup, O/N
dipindaki iglemierde isz vade shresi boyunca hergiin igiz aym oran uygulamr.

4) VIOP Piyasas1 istemleri komisyony: % 0,02 (onbindeiki) + BSMV

' 5) Karsilik Aynlan Giderler: Yonetim Ucreh, Bagimsiz desetim dcreti, BIST Borglanma

Araclan Pryasasx Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endeksleri Lisans Ucreti ve
mevzuat geredi olabilecek giderler igin glinlitk karsilik aynbr.

7.3. Endeks Ucreti; Yillik olarak “BIST Endcksleri Lisans Sozlegmesi Ucret Tarifesi"nde
belirtilen oran ile Fon toplam degeri {izerindcn hesaplanan degigken endcks lisanslama dcreti fidenir.
Ayrica yilhk olarak séz konusu ficret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama #icreti

sdenmektedir. /

I GIDER TORU lEndeks Ucreti




Yillik Sabit Ucret (TL) 12.500
Yullik Defisken Ocret (%) | Fon biiyiikliginin Onbindeiki’s]

7.4. Kural Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net vathk degeri iizerinden %0,005 (viizbindebes) oranmnda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarhginda karsilanir.

7.5. Karsthik Ayriiacak Biger Giderler ve Tahmini Tetarar

Fon malvarlifindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.,

VIL KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

Asagida tahmini tutarlars gésterilen giderler kvrucu tarafindan kargilanacaktir.

GIDER TORD TUTARI (IT)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 50.000
TOPLAM 55.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMES:
9.1. Fon Pertfy i’;letmeciiigi Kazanclarmm Vergilendiriimesi

a) Kurumiar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin(d) bendinin (1) nolu alt bendi uyannca, menkul kiymet
yatirim fonlarmin portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

B) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdas: Fonlarin portfSy isletmecilifi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67°nci maddesinin sekizinci fikrast uyarinca, A ve B Tipi ayrimi
olmaksizm % 0* oranmda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin V. ergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67’nci maddesindeki esaslar gergevesinde Sermaye Piyasas: Kanunu’na
gbre kurulan borsa yatinm fonlan katilma paylarinm ali§ ve satis bedelleri arasmdaki fark lizerinden
%10 oraminda gelir vergisi tevfikati yapiltr.

Gelir Vergisi Kanumu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarm
kattlma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanirs

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67’nci maddesinin sekizinci fikrast uyarinca fon katilma
paylariin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de by gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

4 Bkz. 2006/10371 sayih Bakanlar Kurulu Karan.
% Bke. 2012/3141 sayil: Bakanlar Kurulu Karar
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KVK Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilift olmaksizin elde edilen ve GVK nin geeici 67 nci
maddesi kapsammda kesinti yapummg kazanglari ile bu kurumlarin tam mitkellef kurumlara ait olup
Borsa Istanbul A.S.’de islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay scnetlerinin elden
¢ikanlmasindan saglanan ve geeici 67°nei maddenin (1) numarali fikrasim altiner paragrafi
kapsamimnda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlacn daimi temsilciler
araciliftyla elde ettikleri tamamu gegici 67°nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulng
kazanglar1 igin y1llik veya zel beyanname verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BiLGILERIN
ACIKLANMA SEKLE

19.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan sifredir,

10.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliinin bulundugn ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan poitfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denctimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP da ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniing
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

18.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasm tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandif1 tarihi izleyen altinct is glinti megai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanur.

10.5. Portféy dagilim raporlart aylik olarak hazilanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
icinde KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilir raporunda son bir yillik dénem igin hesaplanan takip
farki ve takip hatas: ile takip farkinin ve takip hatasm 6nemli lgiide artmas1 durumunda farkm
gerekeelerine iliskin bilgilere yer verilmesi zoruniudur.

10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu rapotlar degerleme giini itibaryla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlarmin kamuya aciklanmasina gerek yoktur.

i0.7. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlari digindaki finansal raporlar kamuya
agiklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimeilar tarafindan kolaylikla ulasilabilecek
sekilde yaymmlanir ve kamuya agiklanmalarim takip eden ilk is giinii portfsy saklayicisina
gonderilir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur. S6z konusu
finansal raporlar ayn1 zamanda kumcunun merkezinde ve katilma payr satisi yapilan yerlerde,
yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

10.8. Fon ictiiziigiindeki degigiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAPta ilan edilir.
Degigiklikler yatirimeilarin yatirim yapma kararmi etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinimn girket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen is giinii ayrica KAP’ta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlarm yiiriirliige girig tarihi 10 ig glinlinden az olmamak iizere duyuru metninde belirtiljr’
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10.9. Yattimerlarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, 1.1.2.1, IJ, IV,V57, V538, VL,
VIL7.1, VIL7.3 ve XIII nolu bsliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelencrek onaylanir
ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanrr, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. Izahnamenin di ger béliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 i giinii iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

16.19. Kurucu tarafindan,

a) Takip eden aymn ilk is giiniinde agiklanmak iizere; her ayin sonu itibariyla, son bir yallik
dénem igin hesaplanan takip fark: ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasinin Snemli sl¢iide
artmasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yilin son is giiniinde, bir sonraki yala iligkin takip hatasinin normal piyasa kosullart
altinda gergeklesebilecek tahmini dsgeri,

¢) Her y1l Ocak aymun en geg son i3 gliniitde, bir dnceki vil iin ongoriilen tahmini takip
hatasi, gergeklesen takip farks ve takip hatas: ve tahmini takip hatasi ile gerceklesen takip hatasmin
6nemli dlgiide farklilagmas: durumunda farkin gerekceleri

KAP’ta duyurulur.

10.11. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirmm Fony Tebligi'nin 17. maddesinin tigiincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihraggilarin unvanlan, adresleri ve igtirak oranlar ile portfoy saklayicisinin Kanun
kapsamundaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki dejisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 iggiinii iginde portfdy saklayicisina
yazih olarak bildirir.

10.12. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine

uyulur,

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalan, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapihr. KAP'ta ilan edilmesi gereken bilgi ve
belgelerin - eksiksiz  olarak yaymnlanmasi, dogrulugu ve glincel tutulmas: Kurucunun
sommlulugundadir.

X1 FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLICININ TASFIVESH

11.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire Ongdriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorligiinil aldiktan sonra alt: ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas ctmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devanmimin yatirimeilarin yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir,

1.2, Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve t
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylart oraninda dagrtihir, Tasfiye durumunda yalmzcg-katiyma

payi sahiplerine ddeme yapilabilir.




11.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorigiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmun bulunmas: halinde, katilma pay sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satmm yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatrimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasas1 araclarinda nemalandirilir. Fesih ithbanindan sonra yeni katilma payt ihrag¢
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri almamaz.

i1.4, Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy saklayicisiin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varhgum Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

i1.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyiiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACTKLAMALAR

12.i. Kurucu ile katilma payt sahipleri arasindaki iliskilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasast mevzuatinda ve bu igtiizitkte hiikiim bulunmayan hillerde 6098 sayts Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr,

12.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimaniarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir, Katilma pay! sahipleri, paylarini bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde geri alim islomine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklant sfire igin fonda olusan kardan paylanm almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dafitimt s6z konusu degildir,

12.3. Katilma paylart miisteri bazinda MRKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

iZ.4. Katlma paylarmin alm satimmna iliskin ikincil piyasa iglemleri BIST’de
gergeklestirilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat: aragindaki farkliliklar
olugabilir. Tkincil piyasada olusan pay fiyati, birim pay deferinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma payr ahm/sattm veya katilma pay1 olugturma/geri alim iglemlerinde
yatirrmeilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degisiklikleri tam olarak

yansitmayabilir,
XIII. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
13.1. Fonun marez kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakiik
paylarmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sézlegmelere iligkin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakltk payi fiyatlar: ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:
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a- Oriakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarnm fiyatlanmda meydana gelebilecek degigiklikier
nedeniyle portfoyiin mawz kalacagi zarar olasihgint ifade etmcktedir.

b- Faiz Oram Rigki: Fon portfSyiine faize dayal: varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarmn deflerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlant degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Fon portfoyiinde bu riski dogurabilecek
varlik olarak ters repo islemleri yer alabilir.

¢- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligim ifade etmektedir. Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varlik dahil
edilmeyeceginden kur riski s6z konusu degildir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden kaynaklansn yiikiimlilliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likigite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmndan nakde déniigtiirlilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluginasi olasiligi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 ctkenler
de olabilir.

5) Yoguenlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatrim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmassdir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkh
finansal varlim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonhii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildifi donemden sonra
mevZzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmesi riskidir.

8) Ihrace Riski: Fon portfdyiine alinan varhklarin ihraggistmn yiikiimliiliiklerini kismen
Vveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Yaunmcilar Fon’a yatmim yapmadan énce Fon’'la ilgili temel yatutm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere baglt olarak yatirimlarnin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz dniinde bulundurmalidir,

15) Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iligkin esaslar
zaman iginde farklilik gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatirtmetlar
tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.
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11) Fon’a yatiim, ortaklik payletina yapilan yatmimlardaki riskleri igermektedir. Fon’a
yatiim yapan yatinmcilar piyasalarda yasanan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon’un portfoyiindeki varliklarm degeri olumlu ve/veya olumsuz yonde degisim gosterebilit. Fon
aktii olarak yénetilen bir fon degildir ve ana amaci baz aldifa Endeks’deki degisimleri
yatirimeilatina yansitabilmektir.

12) Fon’un gosterge niteligindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki iglem fiyat:
zaman zaman piyasa kogullarina gore farkliliklar gésterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumlulugunda
Yénetici tarafindan devamli bir gekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan gosterge
niteligindeki birim pay degeri sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamm dogru olarak
hesaplanmasindan kuracu sorumludur, ancak veri dafitim firmalanindan alinan verilerden veya
teknik nedenlerden kaynaklanan sorunlardan otiirii gosterge niteligindeki birim pay degerinin
yaymlanmasmda ve hesaplanmasinda sorunlar yasanabilir. Bu deger kullanilarak yapilacak
iglemlerde teknik ve verisel hatalardan otiiri yanhs hesaplama veya yaym durumunda olusacak
zarardan Kurucu sorumlu tutulamaz.

i3) Ziraat PortfSy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul AS. tarafindan
derlenmekte ve hesaplanmakta olup, Endekse iliskin tim Sikri haklar ile sinai miilkivet haklar:
tamamen Borsa Istanbul A.S. ve aittir. Borsa Istanbul A.S., Endeks 'in veya Endeks icinde yer alan
herhangi bir verinin dogrulugu vetveya tamhg: konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks’in
hesaplanmasinda  kullamlan verilerin  hatalt olmasmdan, hesaplanma ve/veya yayiminda
olusabilecek veya Endeks’in Fon’a uygulanmasmdan kaynaklanabilecek hata, yanhgslik, gecikme
ve/veya ihmalden dolay: hi¢hir sorumlulul; kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks’e dayali olarak
olusturulan Fon'a hichir sekilde sponsor, garaniér veya kefil olmadig gibi, Endeks ’in bu Fon'da
kullamimas olmas, bu Fon un Borsa Istanbul A -$. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi
anlamina gelmez. ” ¢ekince ibaresini kabul ve tazhhiit eder.

13.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lgiimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risklerin élgiilmesinde uluslararasi kabul gormilg, diizenlemelerde yer verilen standart ve
gelismiy istatistik ydntemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait risk tahminini igerdi ginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile karsilagtirilarak giinliik olarak izlenir.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldify piyasa riski, glinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle dlgiilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar altmda ve belirli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven
aralifinda ifade eden degerdir. RVID yénteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven
diizeyinde, 1 giinlitk elde tutma siiresi varsayim altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
iy gliniinii kapsayacak sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagan digi piyasa kosullarmm varlig
halinde gbziem siiresi kisaltlir. RMD hesaplamalanna fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. Bu fon, BIST 30 Agirlik Smirlamah Getiri Endeksi’ni takip edecek sekilde
yonetilmekte ve “Géreli RMD” yontemi kullamlmaktadir.

Likigite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklann belitli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyiinde yer alan varliklarm likidite katsayilar ve
agirliklan kullamlarak hesaplanir.
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Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unstiru yaratmis ve
yaratmast beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyoirc] risklerin olma
thtimali ve riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
igin alinmas: gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarma dusrurulur ve yeni
durumlara kargi devamir giincellenir. Aynca operasyonel risk kapsammda, Sirket giderlering
yansiyan hatalt islemlere ait veri tabam da tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yattiim kasstlarmun ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatnm Komitesi kararlarina, Risk Politikas: ve
ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir,

XiV. FON PORTFOYUNUN CLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

14.1. Halka arz iglemi igbu izahnamenin ilanmdan itibaren 5 (bes) ig giinti iginde baglatilacak
ve halka arzin siiresi 2 iggiinii olacaktir, Bu siirenin baslangic ve bitig tarihleri Kurucu tarafindan
KAP’ta ilan edilecektir.

14.Z. Halka arza iligkin ayrintili esaslara agagida yer verilmistir;

1. Fon portfoyii, Fon paylar1 nakit karsihgt BIST diginda halka arz edilmesi yoluyla
olusturulur,

2. Halka arzin ilk giinii, gosterge niteliindeki portféy komposizyonu bir ig giinii éneeki
ortakhik payr borsa kapamg fiyatlar1 baz almarak | paymn degeti 15 TL’ye karsiik gelecek sekilde
olusturulacaktir.

3. Halka arz igin yatmmeilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katiima
paylan “katilma pay1 olugturma” yéntemiyle olugturularak, halka arzin tamamlanmasint miiteakip
yatirimes hesaplarina talepte bulunduklart miktara tekabiil eden katila paylari altarilacaktir.

4. Halka arz siiresinin 2 isgiinii oldugu dikkate almarak, halka arz stirecinde olugabilecek
talebin piyasada sert fiyat hareketlerine neden olmasmi ve yatirimealarin ani fiyet degisimlerinden
zarar gormesini engellemek amaciyla halka arz tutan 20.000.000 adet fon katilma payr ile
strrlandirilongtir.

5. Yatwimcilar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz ginlerinde talep formuiu doldurup
imzalayarak Ziraat Yatirm Genel Miidiirliigii'ne ileteceklerdir.

6. Talepler her halka arz giiniinde 09.00 — 15.00 saatleri arasinda toplamir. Taleplerin asgari
40.000 adet katilma pay: ve katlan geklinde iletilmesi zorunludur.

7. Ziraat Yatirim gelen talepleri karsilamak tizere, halka arz glinii agiklanacak olan gésterge
portféy kompozisyonunu esas alarak, alimi yapilmas: gereken ortaklik paylarm belirler. Saat
15.00°¢ kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken ortaklik paylarinin BIST’te
alimi tamamlanir. Ziraat Yatirim s6z konusu alimlari, piyasa kogullar igerisinde ve uygun goérdiigii
araliklarla gergeklestirir. Giin iginde yapilan ortaklik pay: alimlart farkh fiyat kademelerinden
gerceklegeceginden, pay alim maliyetlerinin yatimetlara ayni oranda yansittlabilmesi igin giin i¢i
alimlanin tamanu birlikte degerlendirilir ve her bir ortaklik paymin ortalama maliyeti tespit edilir.
S6z konusu deger dikkate alinarak da, yatwrimeilar tarafindan talep edilen tutarda katilma pay:
olusturmak igin gerekli olan ortaklik paylarinin - maliyetine wulasilir. Gésterge portfoy
kompozisyonuna uygun olarak gerekli olan nakit bilesen ve ortaklik paylarmm ah i
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odenecek  olan  iglem  komisyonu da (ortakhik  pay alimlarinda tutar {izerinden
onbindebirvirgiilbes+BSMV) bu tutara eklenir ve talep edilen katilma paylan karsilig
yatinmeilardan tahsil edilecels toplam tutar tespit edilir. Ortaya gikan bu toplam tutarm, talep edilen
katilma payi sayisina boliinmesi ile o halka arz giinii verilen talepler karsiliginda, 1 pay i¢in
yatirmesilardan tahsil edilmesi gereken tutar belirlenir. S6z korusu tutarn 1 pay icin 14 TL ile 16
TL arasinda olmas: beklenmektedir.

8. iki giin siirecek olan halka arz csnasmnda her iki giinde toplanan talepler kendi iginde ayr1
ayrt deZerlendirilecek ve yatiimeilardan tahsil edilecek tutar da her iki glin igin ayri ayn
belirlenecektir.

§. T+2 giinii, hesaplanan ortalama ahm maliyeti dikkate almarak, talep ettikleri toplam
katilma payma tekabill eden miktar yatirmcilardan tahsil edilir. Ziraat Yatmim tarafindan
yatmmetlarin tercih edecefi iletigim yontemi (telefon, elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak
bilgilendirme gergevesinde, yatinnmelar séz konusu tutarlart Ziraat Yatirim nezdinde iniinhasiran bu
halka arzda kullamlmak tizere agilan 250326 nolu hesaba yatiracaklardir. Tahsil edilen tutarla,
katilma pay: olugturmak amactyla alini yapilan ortaklik paylarna iliskin takas yiikiimliliikleri
yerine getirilir, Alimn gergeklestirilen ortaklik paylarna, gosterge portféy kompozisyonuna uygun
olarak nakit bilegen de eklenerek T+0 katilma payi olugturma iglemi yaptlr. Aymi giin, olusturulan
katilma paylar1 yatiruncilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Katilma paylar kaydi
olarak MKK nezdindeki kesaplarda, her miigterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar ile
fon bilgileri bazinda takip cdilir. Katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

16. Talep edilen katilma paylarmna iliskin bedellerin T+ giinii yatirimeilar tarafindan ilgili
hesaba yatinlmamasy halinde, yatirrmen viikiimliliiklerinin yerine getirilmesi suretiyle talebe konu
kattlma paylarinin olugturulmas: sorumiulugu Ziraat Yatinm’a aittir.

1i. Iki giin siirecek halka arza gelen talepler gergevesinde, herhangi bir anda talebin iist
limit olarak belirlenen 20.000.000 adete ulasmasi halinde halka arz durdurulur. Bunun ciginda,
katilma paylarinin olugturvlmast igin gerekli ortaklik paylarinm BIST’te alimi asamasinda ortaklik
paylanmn igleme kapatilmass, {ist fiyat limitine ulagtimast, gercken likiditenin ortaklik paylarinin
ahmin imkansiz kilmasi, gereken ortaklik pay1 alim islemlerinin ilgili pay piyasasinda olaganiistii
hareketlere neden olmasi durumlarinda belirtilen {ist limite vlasiimasa dahi halka arz
sinirlandinlabilir veya durdurulabilic. Bu durumda o saate kadar gelen talepler kabul edilir.

14.3. Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca halka arz tutarmm en az 6.000.000 TL
olmast zorunludur. Yapilan halka arz kapsaminda 6z konusu bitytikliigiin saglanamamasi halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan 6.000.000 TL’lik as gari fon tutarina ulagilmas i¢in
gerekli paylarin tamaminun, bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek satin alinacag:
Ziraat Yatirim tarafindan taahhiit edilmigtir.

14.4. Teblig’in 9. maddesinin altinci fikrast uyaninca, Fonun faaliyetleri siiresince, her aym
son iy giinii yapilacak degerlendirme itibartyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri
3.000.000 TL’nin altna diisemez. Son tig aylik ortalama fon toplam degerinin belittilen tutarin altina
diigmesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik ek siire verilebilir,
Verilen ek siirc sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari smmrin altimda olmasi halinde,
Kurul tarafindan, séz konusu fonun tasfiyesi veya Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginde
diizenlenen farkli bir fon tiriine déniigiimi talep edilir. Kurul séz konusu tutari her yil yeniden
belirleyebilir ve yeniden belirlenmis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.

14.5. Halka arzdan Fon katilma pay1 alan yatimeilarm detayli (sifresiz) listgst
arzin tamamlanmasin takip eden isgiinii Kurul’a ve BIST e bildirilecektir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz cergevesinde
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